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OFiCIO CIRCULAR
Revogado pelo Oficio Circular n® 063-2017-DP, de 09 de outubro de 2017

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA (BVMF) — Segmentos
BM&F e BOVESPA

Ref.: Controle do Risco de Operacdoes de Alta Frequéncia (HFT) —
Utilizacdo Obrigatoria da Ferramenta de Risco Pré-Negociacio
LINE.

A BM&FBOVESPA informa que, com o objetivo de mitigar riscos
operacionais e de contraparte, a utilizagdo da ferramenta de controle de risco
pré-negociacdo LINE passard a ser obrigatoria, a partir de 29/03/2013, para
todos os investidores classificados como de alta frequéncia (HFT),
independentemente do modelo de DMA adotado. Atualmente, a
obrigatoriedade de utilizacdo da ferramenta LINE aplica-se apenas a ordens
enviadas via DMA 3 e DMA 4, conforme os Oficios Circulares 021/2008-DP,
028/2009-DP, 030/2010-DP e 014/2012-DP.

A classificagdo dos investidores como de alta frequéncia sera feita pela
BM&FBOVESPA com base nos seguintes parametros e informagdes:

e Numero de mensagens e intervalo de tempo entre as mensagens
transmitidas pelo investidor ao sistema eletronico de negociagao;

e Numero de negdcios e intervalo de tempo entre os negocios fechados pelo
investidor;

e Qutros, a critério da BM&FBOVESPA.

A BM&FBOVESPA informara as corretoras responsaveis os clientes
classificados como de alta frequéncia. As ofertas transmitidas por tais clientes
deverdo trafegar, exclusivamente, por gateways que possuam a ferramenta de
controle de risco pré-negociacdo LINE instalada, a qual devera ter seus
limites de risco devidamente configurados pela corretora.

Destaca-se que a classificagdo dos investidores como de “alta frequéncia”
descrita no presente Oficio Circular ndo se confunde com a classificagdo
utilizada para fins de concessdo de descontos nas taxas cobradas pela Bolsa.
Nesse ultimo caso, sdo levados em consideragdo, além dos pardmetros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praga Antonio Prado, 48 -~ 01010-901 - Sao Paulo, SP

Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
www.bmfbovespa.com.br

FSC

oy

MISTO

Papsl produzido agarur
de fontes responsdvels

F8C° C051208




Revogado pelo Ofício Circular nº 063-2017-DP, de 09 de outubro de 2017


067/2012-DP 2.

descritos neste Oficio Circular, o volume, a regularidade e a eficiéncia
operacional (razdo entre o nimero de mensagens e o numero de negocios) dos
investidores.

Assim, a partir de 29/03/2013, valerdo as seguintes regras no que diz respeito
ao controle de risco pré-negociagéo pelas corretoras:

Controle de Risco Pré-Negociacio

Modelo de Acesso ao Mercado Adotado Realizado pela Corretora

DMA 1 — Tradicional Obrigatério o uso da ferramenta de
controle de risco pré-negociacdo LINE
para investidores classificados como de
alta frequéncia.

DMA 2 — Via Provedor

DMA 3 — Via Conexdo Direta

Obrigatério o uso da ferramenta de

DMA 4 — Co-location Investidor controle de risco pré-negociagio LINE.

DMA 4 — Co-location Corretora

Em caso de descumprimento das regras de utilizagdo da ferramenta de
controle de risco pré-negociag¢do LINE, bem como de inadequagdo dos limites
de risco atribuidos pela corretora aos clientes, a BM&FBOVESPA podera, a .
seu critério:

¢ Bloquear, imediatamente, as sessdes FIX nfo conectadas ao LINE que
estiverem sendo utilizadas por clientes classificados como de alta
frequéncia,

e Bloquear, imediatamente, as sessdes FIX conectadas ao LINE que
estiverem sendo utilizadas por clientes classificados como de alta
frequéncia sem limites de risco cadastrados;

e Determinar a corretora a imediata revisdo e adequacdo dos limites de risco
atribuidos aos clientes;

e Limitar o fluxo de ordens da corretora (throttle);

e Exigir da corretora o deposito de garantias adicionais;

e Adotar outras medidas prudenciais visando a mitigagdo de riscos
operacionais e de contraparte.
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Instalacio da Ferramenta LINE nos Gateways de Acesso a Plataforma

A BM&FBOVESPA informara as corretoras, oportunamente, o cronograma
de instalacdo da ferramenta LINE nos gateways que ainda ndo possuirem tal
aplicativo instalado. O cadastramento de limites de risco pré-negociagdo para
clientes de alta frequéncia podera ser feito, pelas corretoras, a partir do
momento de instalagdo do LINE nos respectivos gateways.

Para maiores detalhes sobre o funcionamento do LINE, o participante
interessado podera consultar o “Manual de Administragio do LINE
Entrypoint” disponivel em http://www.bmfbovespa.com.br/entrypoint, item
“Line Entrypoint”.

Responsabilidade da Corretora

O LINE ndo € um sistema de risco completo e ndo elimina a necessidade de
as corretoras adotarem critérios, modelos e procedimentos para analise e
continuo acompanhamento do risco de crédito de seus clientes, bem como
para andlise e continuo acompanhamento do risco das opera¢les realizadas
por tais clientes.

Independentemente do adequado funcionamento da ferramenta de risco pré-
negociacdo da BM&FBOVESPA ou de outras adotadas pelas corretoras, estas
devem, permanentemente, monitorar a atuagdo e a exposi¢do de seus clientes,
tomando as medidas necessarias, inclusive, em caso de desenquadramento
destes. Nesse sentido, as corretoras devem assegurar-se, ainda, que os clientes
estdo cientes da necessidade de observancia dos limites, dos termos e das
condi¢cdes estabelecidas para sua atuagdo e dos efeitos de seu
descumprimento. A BM&FBOVESPA oferecerd o sistema LINE as
corretoras “na forma em que se encontra”, sendo estas responsaveis por seu
uso e seu funcionamento.

Esclarecimentos adicionais poderfio ser obtidos com a Diretoria de
Administragdo de Risco, pelo telefone (11) 2565-4324, ou com a Diretoria de
Operagdes, pelo telefone (11) 2565-4696.

Atenciosamente,

4 o
~Edemir Pinto
Diretor Presidente

Clearing e Depositaria
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