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OFiCIO CIRCULAR
Revogado pelo Oficio Circular n® 067/2025-PRE, de 23 de Maio de 2025

Participantes do Listado B3

Ref.: Politica de Tarifacio do Contrato de Opcao de Copom

Conforme informado no Comunicado Externo 037/2021-VPC, de 15/07/2021,
foram identificadas divergéncias na formacdo de grupos de tarifacdo apos a
entrada em producdo em 21/06/2021. Os ajustes necessarios foram realizados e

serao implementados em 16/08/2021.

A pedido do mercado, e a fim de esclarecer e unificar todas as regras, divulgamos
o modelo final da Politica de Tarifacdo do Contrato de Opc¢édo de Copom, no

Anexo deste Oficio Circular.

Este Oficio Circular revoga e substitui o Oficio Circular 034/2021-PRE, de
13/04/2021.

Para auxiliar o mercado no entendimento da tarifacao do Contrato de Opgao de

Copom, exemplos de célculo estdo disponiveis em http://clientes.b3.com.br,

Produtos e Servicos, Roadmap B3, Produtos e Servi¢os, Pesquisar: Ajuste na

Tarifacao de Opcao de Copom.

Este Oficio Circular produz efeitos a partir da data de sua publicagdo, respeitados os prazos especificos
de vigéncia, se houver.
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3. 1
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Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Superintendéncia de
Suporte aos Processos e Servicos de Liquidacao, pelo telefone (11) 2565-5015 ou

pelo e-mail liguidacao.tarifacao@b3.com.br.

Gilson Finkelsztain José Ribeiro de Andrade

Presidente Vice-Presidente de Produtos e Clientes
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Anexo do Oficio Circular 091/2021-PRE

Politica de Tarifacao do Contrato de Opcao de Copom - Modelo Final
1. Componentes

A tarifacdo para o Contrato de Opg¢do de Copom é composta por emolumentos

e tarifa de registro.
2. Regras de calculo
2.1. ADV diario

Os componentes das tarifas serdo determinados em funcédo do ADV diario, ou

seja, da quantidade de opg¢des negociadas em cada dia.

O ADV diario é consolidado no comitente ou em sua conta master (se houver)
dentro de um mesmo participante. Caso o comitente possua vinculo de repasse,

a consolidacdo ocorrera no nivel do participante-destino.

Caso a negociacao seja realizada por conta e ordem, a quantidade negociada nao

sera consolidada para o calculo do ADV.
2.1.1. Agrupamento de séries compradas de mesmo vencimento

Quando o investidor compra mais de uma série em um mesmo dia, para © mesmo
vencimento, as quantidades negociadas nao caracterizadas como day trade em

cada conta final sédo agrupadas para fins de tarifacdo, conforme item 2.3.2.1.
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Do mesmo modo, para compor o ADV diario de cada comitente, também sera
considerada a quantidade agrupada de contratos comprados que nao sejam
caracterizados como day trade de cada conta final. O calculo da quantidade de

contratos a ser considerada para o ADV é feito da seguinte forma:

I.  primeiro, somam-se as quantidades compradas nao caracterizadas como
day trade de uma mesma série e vencimento em todos os negoécios de uma

mesma conta final;

i.  ovalora ser utilizado para o ADV sera o maior entre as somas efetuadas no

passo anterior para cada um dos vencimentos de cada conta final.

Assim, a férmula que determinara o ADV sera a seguinte:

n m p
ADVyisrio = Qtdepr + Qtdey npr + Z z max z Qtdec Npr
k=1

i=1 j=1
Onde:
ADVy;4i0= ADV diario de cada comitente ou conta master;

Qtdepr = soma da quantidade de contratos comprados e vendidos
caracterizados como day trade em todas as contas de um mesmo comitente ou

conta master;

Qtde, ypt = SOMa da quantidade de contratos vendidos nao caracterizadas como

day trade em todas as contas de um mesmo comitente ou conta master;
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i = indice que denota cada uma das contas finais em um mesmo comitente ou

conta master;

j = indice que denota cada um dos vencimentos negociados em uma mesma

conta final;

k = indice que denota cada uma das séries negociadas em uma mesma conta

final;

Qtde.npt = quantidade de contratos comprados nao caracterizados como day

trade de uma mesma série e vencimento, em uma mesma conta final, em

negdcios diferentes.

Outra maneira de determinar esse valor seria somar a quantidade agrupada de
contratos comprados em cada série e vencimento nos grupos com as

quantidades que nao formaram grupos.
2.2. Preco

Uma vez determinado o ADV diario, deve-se aplica-lo a tabela de pregos vigente,

de maneira regressiva.

ADV Emolumentos Tarifa de registro

De Até (Pontos) (Pontos)
1 25 0,27 0,83
26 60 0,25 0,75
61 120 0,22 0,68
121 165 0,20 0,60
166 250 0,17 0,53
Acima de 250 0,15 0,45
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As tabelas de precos também estardo disponiveis em www.b3.com.br, Produtos
e Servigos, Tarifas, Listados a vista e derivativos, Juros e Inflagdo, Taxa Selic, Opgao

de Copom.
2.3. Custo unitario

O valor dos emolumentos e da tarifa de registro sera calculado de forma

diferenciada de acordo com a natureza da operagao, conforme férmulas abaixo.

2.3.1. Lancador da op¢ao (vendedor)
Custo unitario = P X % Prémio x Valor do ponto

Onde:

P = valor em pontos para emolumentos e tarifa de registro calculados em fungao

do ADV diario, conforme item 2.2;

%Prémio = percentual calculado para cada operacao, dividindo-se o valor do
prémio negociado entre as partes (em pontos) pelo tamanho do contrato da
opgao, também em pontos (payoff):

PrémiO)

%Prémio = (W

Valor do ponto = R$100,00.

O custo unitario obtido por meio das férmulas, em reais, deve ser arredondado

em duas casas decimais.

Este Oficio Circular produz efeitos a partir da data de sua publicagdo, respeitados os prazos especificos
de vigéncia, se houver.
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3. 4/9
Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION


http://www.b3.com.br/

091/2021-PRE

2.3.1.1. Cap relativo (vendedor)

Para limitar a tarifa cobrada do lancador de opg¢des “deep in the money”, foi

definido um valor maximo (cap) para cada operagao dado por:
Cpss = min [Cpre; (25% X (100 — %Prémio x 100) X Valor do ponto)]

Onde:

Cpss = valor da soma de emolumentos e tarifa de registro ap6s a aplicacéo do

cap;

Cpre = valor da soma de emolumentos e tarifa de registro calculados conforme item 2.3.1.
Cpre = Custo unitariogmoelumentos + CUSto UNitariorarifa de registro

%Prémio = percentual calculado conforme item 2.3.1 acima;
Valor do ponto = R$100,00.

Caso o cap seja atingido, o custo Cpss, em reais, deve ser arredondado em duas
casas decimais, sendo que os custos de emolumentos e da tarifa de registro

devem ser divididos de acordo com a proporcao abaixo:
Emolumentos = Cp4s X 25%

Tarifa de registro = Cpss — Emolumentos

O valor de emolumentos obtido ap6s aplicar as proporc¢des deve ser arredondado

em duas casas decimais.
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2.3.2. Titular da op¢ao (comprador)
Custo unitario = P x (1 — % Prémio) X Valor do ponto

Onde:

P = valor em pontos para emolumentos e tarifa de registro calculados em fung¢ao

do ADV diario, conforme item 2.2;

%Prémio = percentual calculado para cada operacao, dividindo-se o valor do
prémio negociado entre as partes (em pontos) pelo tamanho do contrato da

opgao, também em pontos (payoff):

% Prémio = (PrémiO)
oPrémio = Payoff
Valor do ponto = R$100,00.

O custo unitario obtido por meio das férmulas, em reais, deve ser arredondado

em duas casas decimais.
2.3.2.1. Agrupamento de séries

Em caso de compra de opg¢bes com 0 mesmo vencimento, realizadas no mesmo

pregdo, na mesma conta final, mas em séries diferentes (diferentes cenarios de

decisao do Copom), os contratos de operagbes nao caracterizadas como day

trade deverdo ser consolidados para fins de tarifacao.

O agrupamento é feito a partir da menor quantidade em comum entre todas as

séries diferentes de um mesmo vencimento em uma mesma conta final. A
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quantidade de contratos considerada para tarifacao sera o valor em comum, em

vez da soma de todos os contratos negociados.

Assim, caso a quantidade de contratos comprados nao caracterizados como day
trade de séries diferentes de um mesmo vencimento em uma mesma conta final
seja igual, forma-se apenas um grupo, consolidando todos os contratos (ex.: 100
contratos da série A e 100 contratos da série B resulta em um grupo com 100

contratos agrupados A/B).

ApOs a criagdo do primeiro grupo, caso ainda haja quantidades remanescentes
em comum de séries diferentes de um mesmo vencimento em uma mesma conta
final, estas poderdo ser agrupadas em mais grupos, até que restem grupos
somente com operacdes de uma Unica série (ex.: 150 contratos da série A e 100
contratos da série B resulta no grupo 1 com 100 contratos agrupados A/B e no

grupo 2 com 50 contratos da série A).

Para casos em que as compras de uma mesma série e vencimento sejam
realizadas em mais de um negdcio, a priorizagdo que define qual dos negdcios
formara grupo com outras séries sera dada pelo Niumero do Negdcio, ou seja, o

negdcio com menor numero tera prioridade para a formacao do grupo.

A quantidade utilizada para o calculo da tarifacao é a quantidade agrupada, assim
como para o ADV (item 2.1.1). O valor do prémio utilizado no calculo do custo
unitario (item 2.3.2) deve ser a soma do prémio das diferentes séries que compde

0 grupo, ou seja:

Custo unitario grupo = P X (1 — %Prémiogyp,) X Valor do ponto
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Z l:)rérnioséries do grupo
Payoff

%Prémiogrypo =

Com a diminui¢do da quantidade de contratos sobre a qual a tarifagdo incide, e
com o aumento do valor do prémio, ha reducao na tarifa cobrada em caso de

compra de mais de uma série para 0 mesmo vencimento.
2.3.2.2. Cap relativo (comprador)

Do mesmo modo que o item 2.3.1.1, para limitar a tarifa cobrada do titular, foi

definido um valor maximo (cap) para cada operacao dado por:
Cpss = min [Cpre; (25% X % Prémio x 100 x Valor do ponto)]
Onde:

Cpss = valor da soma de emolumentos e tarifa de registro apos a aplicacéo do

cap;

Cpre = valor da soma de emolumentos e tarifa de registro calculados conforme item 2.3.2.
Cpre = Custo unitariogmoelumentos T CUSto UNitariorarifa de registro

%Prémio = percentual calculado conforme item 2.3.2 acima;
Valor do ponto = R$100,00.

Caso o cap seja atingido, o custo Cpss, em reais, deve ser arredondado em duas
casas decimais, sendo que os custos de emolumentos e da tarifa de registro

devem ser divididos de acordo com a proporcao abaixo:

Emolumentos = Cpss X 25%
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Tarifa de registro = Cpss — Emolumentos

O valor de emolumentos obtido ap6s aplicar as proporc¢des deve ser arredondado

em duas casas decimais.
2.4. Politica de incentivo para operacoes day trade

O valor das operagdes caracterizadas como day trade sera calculado
multiplicando-se o percentual de reducao ao custo unitario calculado conforme

itens 2.3.1 e 2.3.2.

Ressalta-se que, para operacdes caracterizadas como day trade, nao serao
considerados o agrupamento de séries (item 2.3.2.1) nem os valores maximos

(itens 2.3.1.1 e 2.3.2.2).
Custo unitario day trade = Custo unitario X 30%

O resultado sera arredondado em duas casas decimais.
2.5. Exercicio da opcao

O exercicio da opcao de Copom nao sera tarifado.

Este Oficio Circular produz efeitos a partir da data de sua publicagdo, respeitados os prazos especificos
de vigéncia, se houver.
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3. 9/9
Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



