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COMUNICADO EXTERNO

Participantes do Listado B3

Ref. Consulta Piblica - Alteracio na Metodologia do indice de
Sustentabilidade Empresarial (ISE B3) no Critério de Inclusao - Risco

Reputacional (RepRisk)

A B3 submete a Consulta Publica, para apreciagdo e comentarios de seus
participantes e demais interessados, a proposta de alteracdo da metodologia de
calculo do Score ISE B3, a fim de considerar o valor de risco reputacional ESG

(RepRisk Index — Peak RRI) na composicao da carteira do ISE B3.

Atualmente, o Peak RRI é utilizado como critério binario de validacao da entrada
de uma empresa nos ativos elegiveis a carteira do ISE B3, podendo variar de 0 a
100, sendo “0" a melhor avaliagdo e “100” a pior. Dessa forma, as empresas que
tiverem o Peak RRI igual ou inferior a 50 pontos sdo elegiveis para entrada no
indice, porém, as que tenham Peak RRI acima de 51 pontos sdo automaticamente

excluidas da carteira.

Com o objetivo de aprimorar o ISE B3 E promover tratamento proporcional da
métrica, a proposta da B3 é (i) considerar o Peak RRI como um fator de reducao

no Score ISE B3 g; (ii) excluir do ISE B3 apenas aquelas companhias cuja nota seja

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacao, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver.
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3.
Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&o Paulo, SP | Tel,; (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737

INFORMACAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



somente um critério de inclusao e passa a ser um dos componentes para o calculo
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do Score ISE B3, conforme detalhado no Anexo | deste Comunicado Externo.

Adicionalmente, a B3 propde a possibilidade de inclusdo de um segundo fator de
ponderacao ao Score ISE B3: considerar a comparacao do Peak RRI das empresas
com o Peak RRI do setor em que atuam (Peak RRI Setor), o qual visa mensurar a
performance relativa das empresas do ISE B3 em relagdo a seus pares. O Peak RRI
Setor é calculado a partir da média dos Peak RRI de todas as empresas (global)
categorizadas pelo RepRisk nos respectivos setores, proporcionando uma visao

global do risco reputacional de cada setor.

A analise considera a distancia em pontos percentuais do Peak RRI da empresa e
o Peak RRI do Setor, aplicando esse resultado no fator de diminuicao de
referéncia calculado a partir apenas do Peak RRI da empresa. Assim, o “ajuste
setorial” tendera a aumentar ou diminuir o percentual de reducao, conforme

descrito no Anexo |l.

A mudanca proposta, caso aprovada, sera implementada durante o processo

seletivo de 2022 que impactara a carteira vigente a partir de 02/01/2023.

Pontos de discussao

e Vocé concorda com a proposta de alterar a metodologia de calculo do
Score ISE B3, a fim de considerar o RepRisk como um fator de reducédo no

Score ISE B3 ao invés de somente um critério de exclusao?

e Vocé concorda com as porcentagens propostas para diminui¢gdo do Score
ISE B3 das companhias de acordo com o RepRisk Index — Peak RRI? Caso
nao concorde, como entende que deveria ser a distribuicio dos

percentuais?
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e Vocé esta de acordo em alterar o critério de exclusdo dos ativos que
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compdem o ISE B3, passando a excluir as companhias cujo RepRisk Index

— Peak RRI esteja igual ou acima de 60 pontos?

e Vocé estd de acordo com a inclusdao do RepRisk setorial nas analises de
perda reputacional ESG, conforme descrito no Anexo Il deste Comunicado

Externo?
e Vocé concorda com a mudanga ocorrer a partir da carteira de 02/01/2023?

A Consulta Publica terd duracdo de 15 (dias) dias corridos, encerrando-se em
15/06/2022. As sugestbes e os comentarios deverao ser encaminhados para

DerivativosEquities@b3.com.br.

Apoés avaliagdo das manifestagdes, sera elaborado relatério resumindo as
sugestdes e os comentarios recebidos, bem como serdo implementados
eventuais ajustes contemplando as sugestdes acatadas. Manifestacbes nao
relacionadas ao objeto proposto serdo desconsideradas. O relatorio, assim que

finalizado, sera divulgado no site www.b3.com.br.

Quaisquer alteragdes, caso sejam implementadas, entrardao em vigor somente
apos a publicacao de Oficio Circular com a nova metodologia e com a indicagdo

da data de implementacao.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacdo, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver.
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3. 3
Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 - Sé&o Paulo, SP | Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION


mailto:DerivativosEquities@b3.com.br
http://www.b3.com.br/

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Diretoria de Produtos
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Listados, pelo telefone (11) 2565-7748;, e com a Superintendéncia de
Sustentabilidade, pelo telefone (11) 2565-5309 ou pelo e-mail

DerivativosEquities@b3.com.br.

José Ribeiro de Andrade
Vice-Presidente de Produtos e Clientes
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Anexo | do COMUNICADO EXTERNO 052/2022-VPC

Estudo - Proposta de Alteracao do Critério de Inclusao do RepRisk Index -

Peak RRI no ISE B3

Atualmente, somente sao selecionados para compor o ISE B3 os ativos de
companhias que, dentre outros critérios de sustentabilidade, tenham um indice

de risco reputacional ESG (RepRisk Index — Peak RRI) menor ou igual a 50 pontos.

A proposta visa alterar esse critério, de forma a considerar o valor do RepRisk
Index — Peak RRI diretamente na composicao do Score ISE B3 de cada empresa,

excluindo apenas aquelas companhias cuja nota seja superior a 60 pontos.

A proposta foi baseada nas faixas de classificacdo do risco reputacional das

empresas pela RepRisk, conforme tabela abaixo.

RepRisk Index — Peak RRI Classificacdo de Risco Reputacional
Faixa 1 0-24 pontos Baixo
Faixa 2 25-49 pontos Médio
Faixa 3 50-59 pontos Alto
Faixa 4 60-74 pontos Muito Alto
Faixa 5 75 - 100 pontos Extremo

A nova metodologia propde, ao final do calculo do Score ISE B3 (ver Diretrizes
ISE B3), aplicar um redutor sobre tal valor, o qual ira aumentar conforme a nota
do RepRisk Index — Peak RRI. Esse redutor irda impactar de forma mais ascendente

cada vez que houver mudancas entre as faixas constantes na tabela acima.
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Dessa maneira, o fator de reducao no Score ISE B3 sera aplicado de forma linear

dentro de cada faixa, aumentando proporcionalmente de acordo com a nota,

conforme a tabela abaixo.

Peak RRI (tiltimos 24 meses)

Perda Base do Score ISE B3

Limite inferior

Limite superior

Perda minima

Perda maxima

(pontos) (pontos)
Faixa 1 0 24 0 0
Faixa 2 25 49 0,60% 15%
Faixa 3 50 59 18,50% 50%
Faixas4e5 60 100 50% e exclusdo da carteira

A representacao grafica abaixo demonstra a relacao de cada nivel Peak RRI com

a reducao percentual no valor do Score ISE B3.

Redutor no Score ISE B3 por Peak RRI
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O fator de reducdo linear do Score ISE B3 podera ser calculado a partir das
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formulas abaixo.

PerdaMaximay, — PerdaMaximas_,

PerdaPorPontoAdicional =
eraaroriontondiciond LimiteSuperiorRRIs, — LimiteSuperiorRRIs_,

Onde:

PerdaPorPontoAdicionals, = perda por ponto adicional na faixa em que se

encontra o Peak RRI do emissor;

PerdaMéximay, = perda maxima da faixa a ser calculada;
PerdaMéxima,_, = perda maxima da faixa anterior;
LimiteSuperiorRRIsy= limite superior do Peak RRI da faixa a ser calculada;
LimiteSuperiorRRI;_; = limite superior do Peak RRI da faixa anterior:

e Faixa 1
Perda por ponto adicional = 0
e Faixa 2
Perda por ponto adicional = 15% / (49-24)
Perda por ponto adicional = 0,6%
e Faixa 3
Perda por ponto adicional = (50% -15%) / (59-49)

Perda por ponto adicional = 3,5%
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e Faixa 4*

Perda por ponto adicional = 0

*Perda limitada a 50%

PerdaBase = ((PeakRRIEmissor — LimiteSuperiorRRI;_;)

X PerdaPorPontoAdicionaly) + PerdaMaxima;_4
Onde:
PerdaBase = percentual de reducdo do Score ISE B3;

PeakRRIEmissor = maior valor diario nos ultimos 24 meses do RepRisk Index

do emissor;

Por fim, o Score ISE B3 que sera utilizado podera ser calculado a partir da seguinte

férmula, arredondada na segunda casa decimal:

ScorelSEB3 = ScorelSE,_y X (1 — PerdaBase)
Onde:
ScorelSEB3 = Score ISE B3 final;

ScorelSE;.. = Score ISE B3 inicial calculado de acordo com a metodologia vigente,

antes da aplicagao do redutor (ver Diretriz ISE).

Dessa forma, os cenarios hipotéticos abaixo demonstram exemplos praticos de
como a B3 ira calcular, caso a alteracao seja implementada, os valores de RepRisk

dentro da carteira do ISE B3.
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a) Calculo de perda para emissor com Peak RRI igual a 29 e Score ISE B3 inicial
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igual a 84,1

Perda base (%) = (29 -24) *0,6) + 0
Perda base (%) = 3%

Score ISE B3 = 84,10 *(1-3%)

Score ISE B3 = 81,58

b) Calculo de perda para emissor com Peak RRI igual a 55 e Score ISE B3 inicial
igual a 62,50
Perda base (%) = ((55-49) * 3,5) + 15
Perda base (%) = 36%
Score ISE B3 = 62,50 *(1-36%)
Score ISE B3 = 40

Em resumo, caso a alteracao seja implementada, teriamos o cenario abaixo.

Regra Atual Proposta

indice de risco reputacional
(RepRisk Index — Peak RRI) igual
ou menor
que 50 pontos

indice de risco reputacional (RepRisk
Index — Peak RRI) igual ou menor
que 59 pontos

Critério de Inclusao

Peak RRI 0 a 24 pontos: ndo ha

Peak RRI 25 a 49 pontos: reducao do

Impacto no Score Nio ha Score ISE B3 entre 0,60% e 15%

ISE B3 (Perda base)

Peak RRI 50 a 59 pontos: reducao do
Score ISE B3 entre 18,50% e 50%

Conforme metodologia do ISE B3, atualizagdes dos valores referentes ao RepRisk
Index — Peak RRI serdo consideradas a cada rebalanceamento quadrimestral,

podendo resultar na inclusdo de ativos que passem a atendé-los.
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Anexo Il do COMUNICADO EXTERNO 052/2022-VPC

Estudo Adicional - Proposta de Implementacao Adicional do RepRisk Index

Setorial — Peak RRI Setor no Calculo do Redutor Linear

Na proposta descrita no Anexo |, somente é considerado o Peak RRI da empresa
para a implementacdo na carteira do ISE. A B3, adicionalmente, propde um
segundo fator para consideracdo da perda base, comparando o Peak RRI da

empresa e o Peak RRI do setor no qual atua.

O Peak RRI Setor é calculado a partir média dos Peak RRIs de todas as empresas
categorizadas pelo RepRisk nos respectivos setores, proporcionando uma visao
global do risco reputacional de cada setor. O Peak RRI Setor oferece uma visao

global dos setores, e ndo apenas em uma escala Brasil.

A B3 entende que a aplicacdo de uma analise setorial identifica empresas que
estdo com riscos reputacionais ESG maiores que a média de seus pares, e vice-

VEersa.

Considerando essa analise, é possivel aplicar um ajuste setorial na perda base
inicial que segue, a metodologia descrita no Anexo |, ocasionando redug¢do no
percentual de perda base para empresas com Peak RRIs menores que a média do

seu respectivo setor.

Por outro lado, havera aumento no percentual de perda para empresas com Peak
RRIs maiores que a média do seu respectivo setor. Em casos assim, o Score ISE

B3 passa a considerar, também, o desempenho do risco reputacional ESG das

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacdo, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver.
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3.
Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 - Sé&o Paulo, SP | Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



empresas em comparacdo com o setor de atuacdo, em conjunto com o risco
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reputacional de cada empresa de forma isolada.

Para consideragao, a B3 calcula o ajuste setorial a partir da seguinte formula:
A Setorial = PeakRRIEmissor — PeakRRISetor

AjusteSetorial = 1+ [(A Setorial)/100]
Onde:

A Setorial = Diferenca entre o Peak RRI do Emissor e o Peak RRI do setor da

empresa.

AjusteSetorial = Fator de aumento ou diminuicdo na analise setorial do Peak

RRI.

PeakRRISetor = maior valor diario da média dos Peak RRIs de empresas de

determinado setor globalmente nos ultimos 24 meses.

A partir do calculo do ajuste setorial, o fator de reducao a ser aplicado no Score
ISE B3 relativo aos riscos de exposicao reputacional ESG sera calculado com a

seguinte equacao:
PerdaReputacional = PerdaBase X AjusteSetorial

Onde:

PerdaReputacional = Perda total no Score ISE B3 pelo risco reputacional ESG

da empresa.
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Por fim, o Score ISE B3 podera ser calculado a partir da formula abaixo:

ScorelSEB3 = ScorelSE,;_, X (1 — PerdaReputacional)
A perda reputacional esta limitada ao maximo de 50%.

Dessa forma, o cenario hipotético abaixo demonstra um exemplo pratico de
como a B3 ira tratar, caso a alteracdo adicional seja implementada, os valores de

RepRisk dentro da carteira do ISE B3.

a) Calculo de perda para emissor com Peak RRI igual a 29, Peak RRI Setor igual
42 e Score ISE B3 inicial igual a 84,10
Perda base (%) = (29-24) *0,6) + 0
Perda base (%) = 3%

A Setorial = 29 - 42
A Setorial = -13

Ajuste setorial = 1+((-13) 7/ (100))
Ajuste setorial = 0,87

Perda reputacional = 3% x0,87
Perda reputacional=2,61%

Score ISE B3 = 84,10 *(1-2,61%)
Score ISE B3 = 81,90
b) Calculo de perda para emissor com Peak RRI igual a 55, Peak RRI Setor igual
35 e Score ISE B3 inicial igual a 62,50
Perda base (%) = ((55-49) *3,5) + 15
Perda base (%) = 36%

A Setorial = 55 - 35
A Setorial = 20

Ajuste setorial = 1+((20)/(100))
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Ajuste setorial = 1,20

Perda reputacional = 36% x 1,20
Perda reputacional = 43,2%

Score ISE B3 = 62,50 *(1-43,2%)
Score ISE B3 = 35,50

Em resumo, caso a alteracao adicional seja implementada em conjunto com a

descrita no Anexo |, teriamos o cenario abaixo.

Regra Atual Proposta
indice de risco reputacional indice de risco reputacional (RepRisk
Critério de Inclusdo | (RepRisk Index — Peak RRI) igual Index — Peak RRI) igual ou menor
ou menor que 59 pontos

que 50 pontos

Peak RRI 0 a 24 pontos: nao ha

Peak RRI 25 a 49 pontos: redugéo do

Impacto no Score Score ISE B3 entre 0,60% e 15%

ISE B3 (Perda base) N&o ha
Peak RRI 50 a 59 pontos: reducéo do
Score ISE B3 entre 18,50% e 50%
Se ajuste setorial < 1: reducao da
perda base
Ajuste setorial Nio ha Se ajuste setorial = 1: ndo ha

alteracao na perda base
Se ajuste setorial > 1: aumento da
perda base

Conforme metodologia do ISE B3, atualizacbes dos valores referentes RepRisk
Index — Peak RRI serdo consideradas a cada rebalanceamento quadrimestral,

podendo resultar na inclusdo de ativos que passem a atendé-los.
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