BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

22 de setembro de 2008
044/2008-DP

COMUNICADO EXTERNO
Corretoras Membros, Vendors e Softwarehouses

Ref.: Segunda Sessiio de Negocia¢ao Simulada — Teste do Roteamento de
Ordens do Globex para o GTS.

Informamos que sera promovida, em 27/09/2008 (sabado), a segunda sessdo
de negociagio simulada para teste do sistema de roteamento de ordens do
CME Group para a BM&FBOVESPA — roteamento Globex > GTS, cujas
caracteristicas constam do Oficio Circular 045/2008-DP, de 04/09/2008.

- O principal objetivo dessa sessfio é avaliar a conectividade entre as duas
bolsas, com o conseqiiente envio de ordens pelos usuérios do sistema Globex
para o GTS. Sera permitido também, a partir do inicio da sessdo de
negociacdo livre (item 3 abaixo), 0 envio de ordens por corretoras que
queiram testar sua conectividade BELL — BM&FBOVESPA Electronic Link,
independentemente de sua participagdo no roteamento Globex > GTS.

A sessdo de negociacdo simulada ocorrera em ambientes definitivos de
produ¢io do novo GTS e do Globex. Todas as ordens e negdcios realizados
durante a sessdo de negociagdo simulada serdo processados e difundidos aos
vendors conectados via SDM ou BELL.

1. Escopo da Sessao de Negocia¢io Simulada
O escopo da sessdo de negociacdo simulada abrangera:

» Assinatura e recepgio de dados de mercado (market data);
» Negociagdo (envio de ordens e fechamento de negdcios) para os
' mercados de DI1, FRC, dolar, café arabica e Ibovespa, incluindo:
- Negociagdo na pré-abertura;
- Execucgfio dos cenarios de negociacdo definidos no anexo deste
Oficio; e

—~ Negociagio simulada livre.
Para garantir a integridade da execu¢fio dos cendrios, o Centro de
Controle BM&FBOVESPA (CCB) informara, no dia da negociagio
simulada, os contratos que deverfio ser utilizados na fase de pré-
abertura e na simulagio; ' '
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*» Recepcéo de mensagens de execucdo;

» Recepgio de drop copies das mensagens de registro, modificagfio e
cancelamento de ordens, assim como dos relatérios de execugio;

» Recepc¢io de noticias da negociagéo eletronica;

. = Recepgio de arquivo XML de negdcios realizados;

= [Interagfo com a BM&FBOVESPA, para que atue como contraparte ou
facilite a execucdo de cenario de simulagfo especifico desejado pelo
participante; e

= Interagdo regular com o CCB pelo telefone 011 800 222 47687 (valido
para os Estados Unidos da América) ou 55 11 3119-2333 ¢ pelo e-mail
centrodecontrole@bmf.com.br ou controlcenter@bmf.com.br. As
corretoras participantes apenas do teste de sua conectividade BELL
devem usar o telefone 55 11 3119-2916.

O escopo da sessfio de negociagdo simulada ndo abrangera:

= Utilizagdo do sistema BM&FServigos para a especificagdo de clientes,
aprovacgao/reprovagdo de repasses e de indicagdo de PLDs;

» Processamento da liquidacio;

» Processamento dos sistemas de risco e de margem de garantia da
Clearing de Derivativos;

» Apuracdo e difusfo de pregos de ajuste; e

» Produgdio e disponibilizacdo de relatdrios e arquivos da sessdo de
negociagdo simulada.

2. Providéncias Prévias

Os modulos de mapeamento de identificagio do participante e de
verificacdo de risco pré-negociacgio via GTSLiNe, que compdem o sistema
de roteamento, serdo testados na sessdo simulada, ou seja, as ordens
enviadas por meio do Globex passarfio pela converséo da identificacdo do
cliente e pela avaliagdo de risco pré-negociagdo. Os Oficios Circulares
044/2008-DP e 045/2008-DP, de 04/09/2008, trazem os detalhes relativos

- a0 mapeamento de identificagio do participante e ao GTSLiNe. As
corretoras participantes da sessdo simulada com clientes usudrios do
Globex deverdo, portanto:

(i) providenciar, até 26/09/2008, o cadastramento, no sistema Cadastro
de Participantes (CP), das informagdes requeridas para o mapeamento
de identificagdo do participante relativas aos clientes estrangeiros que
enviario ordens por meio do Globex. Nio sera requerida, nesse
cadastramento para a sessdo simulada, a confirmag¢do das informacdes
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pela clearing firm do cliente (via formulario Informagdes para
Roteamento de Ordens Globex-GTS). Os cadastramentos feitos para
os participantes da sessfo simulada realizada em 20/09/2008 poderéo
ser aproveitados nesta segunda sessfio, sendo necessario apenas que a
corretora solicite, via e-mail cadastro@bmf.com.br, o desbloqueio do
acesso do participante ja cadastrado. Encerrada a sesséio simulada, o
acesso do participante ao sistema de roteamento sera bloqueado pela
Central de Cadastro e o desbloqueio sera feito somente quando do
inicio do roteamento e, nesse caso, desde que cumpridas todas as
etapas do procedimento de cadastramento definido no Oficio Circular
045/2008-DP; ¢

(ii) providenciar, até 26/09/2008, a configuragfo, no GTSLiNe, dos
limites de negociagdo para os clientes estrangeiros que enviardo
ordens por meio do Globex e cujas informagdes para o mapeamento
de identifica¢do do participante tenham sido cadastradas, conforme o
item (i) acima.

Para essa sessfo simulada, sera requerido que a corretora participante
esteja devidamente preparada para o recebimento de informacdes sobre as
ordens roteadas via Globex, bem como para a possibilidade de
cancelamento e alteracdo de tais ofertas. Assim, a corretora devera
providenciar, até 26/09/2008, a forma de recepcio dessas mensagens (drop
copy) — via sessdo FIX ou tela do GTS Client, conforme Oficio Circular
045/2008-DP. '

Os clientes que desejam participar da sessdo simulada, porém ainda ndo

sdo registrados como investidores ndo-residentes no Brasil e/ou ainda néo

possuem relacionamento com uma corretora BM&FBOVESPA, deverdo

informar, na inscrigio para a sessdo simulada, seus dados para o

mapeamento de identificagdo do participante. O mesmo vale para os ISVs

que desejarem participar da sessfo simulada diretamente, sem clientes
~ usudrios Globex.

3. Detalhamento das Atividades a Serem Desenvolvidas na Sessio de
Negociagio Simulada
Apresenta-se, a seguir, a seqiiéncia de atividades a serem desenvolvidas
durante a sessfio de negociacdo simulada. Os horarios mencionados na
tabela adiante se referem ao horario de Brasilia (GMT-3).
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Horirio Horario Fase
Inicial Final
10:00 10:50 Confirmagéo de presenga
10:50 11:00 Consulta de inicio de dia
11:00 11:05 Pré-abertura
11:05 11:20 Negociagéio — Script obrigatdrio
11:20 13:30 Negociagfo livre
13:40 13:45 Pré-abertura - After-hours
13:45 14:00 Negociago — After-hours

4. Outras Informacoes

A instituicdo interessada em participar da sessfo de negociagfo simulada
devera enviar até as 18:00 do dia 24/09/2008, e-mail para
centrodecontrole@bmf.com.br ou controlcenter@bmf.com.br, com o
assunto “Segunda sessdo de negociagdo simulada — Roteamento de Ordens
Globex-GTS”, contendo a identificagé@o da institui¢&o, a lista de nomes das
pessoas que participardo e os respectivos telefones e e-mails para contato.
B importante destacar, no e-mail, se a instituigdo participara de toda a
sessfo simulada ou se far4 apenas o teste de sua conectividade BELL.
Devera ser informada, no mesmo prazo, a forma por meio da qual a
instituicdo recebera drop copy.

Salientamos, para o participante que queira apenas testar sua conectividade
BELL, que a identificagfio de clientes deve corresponder aquela constante
do Cadastro de Participantes BM&FBOVESPA.

Os participantes da sesséio de negociacio simulada deverfio realizar os
ajustes necessarios em seus sistemas internos, de modo que os
resultados sejam devidamente segregados das sessbes regulares de
negociacio.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com o Centro de Controle
BM&FBOVESPA, pelo e-mail centrodecontrole@bmf.com.br.

Atenciosamente,

emiir Pinto
Diretor Presidente
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Anexo ao Comunicado Externo 044/2008-DP

CENARIOS DE NEGOCIACAO SIMULADA

Os cendrios de negociagio apresentados a seguir deverdo ser executados na fase de
negociagéo obrigatoria do roteiro da sesséio simulada.

Observa-se que deverio ser respeitados, no processo de insergéio de ofertas, o fick size de
negociacio de cada mercado. Destacamos que os ficks corretos para ordens limitadas nos
mercados de ddlar ¢ de taxa de juros sfio 0,500 e 0,01, respectivamente. Ordens e negocios
com fick size incorreto serfio cancelados.

Adicionalmente, destacamos que ordens com quantidade oculta, deverfio respeitar as
seguintes regras:
(i) a quantidade oculta e a quantidade aparente devem assumir valores miltiplos do lote
“minimo do contrato; e
(ii) a quantidade aparente deve assumir valor superior a 10 vezes o lote minimo do
contrato. :

Simulaciio 1: Compra e Venda de Ibovespa Futuro

Contrato Tipo Aclio Tipo de ordem_| Validade Prego Tipo gtde. Quantidade
INDFUT.., Futuro { Compra Limitada Dia Livre Normal 10
INDFUT... Futuro { Venda Limitada Dia Prego da oferta de compra Normal 10
actescida de 50 pontos
INDFUT... Futuro | Modificagfio da Limitada Dia Preco da primeira oferta de Normal De 10 para 50
oferta compra compra inserida

Simula¢iio 2;: Compra e Venda de Opgio sobre Futuro de Café

Contrato Tipo Aclio Tipo de ordem | Validade | Preco Tipo gtde. Quantidade
ICFOPE... Opeio | Compra Limitada Dia Livre Normal 10
ICFOPE... Opgdo | Venda Limitada Dia Livre Normal 10

Simulaciio 3: Compra ¢ Venda de DI1 Futuro

Contrato Tipo Aclio Tipo de ordem | Validade { Preco Tipo gtde. Quantidade
DIIFUT... Futuro | Compra Limitada Dia Livre Normal 100
DIIFUT... Futuro | Venda Limitada Dia Prego da oferta de compra Normal 100
) acrescida de 10bps
DIIFUT Futuro | Venda Limitada Dia Prego da oferta de compra Ocuita 1000 (50)
acrescida de 10bps
DITFUT... Futuro | Cancelamento da | Limitada Dia
oferta de compra
DIIFUT... Futuro | Cancelamento da Limitada Dia
oferta de venda
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Simulacfio 4: Compra e Venda de Délar Futuro — Quantidade Oculta
Contrato Tipo Acdo Tipo de ordem | Validade Preco Tipo gtde. Quantidade
DOLFUT... Futoro { Compra Limitada Dia Livre Oculta 1000 (100)
DOLFUT... Futuro | Venda Limitada Dia Livre +R$ 0,500 Oculta 1000 (100)
DOLFUT Futuro | Modificagfio da Limitada Dia Livre + R$ 0,500 Normal 1000
oferta de venda
DOLFUT... Futuro ] Venda Limitada TON Prego da oferta de compra Nommat 1200
DOLFUT... Futuro | Compra Limitada EQC Preco da oferta de venda Normal 500
Simulacédio 5: Compra e Venda de FRA de Cupom Cambial (FRC)
Contrato Tipo Aco Tipo de ordem | Validade Preco Tipo gtde. Quantidade
FRCFUT... Futuro { Compra Limitada Dia Livre Normal 500
FRCFUT... Futuro { Venda Limitada Dia Livre Normal 300
FRCFUT... Futuro | Cancelamente da | Limitada Dia
oferta de compra
FRCFUT... Futuro { Maodificagéio da Limitada Dia Livre Normal De 800 para
oferta de venda 1000
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