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23 de agosto de 2010
032/2010-DP

OFICIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados BM&FBOVESPA (BVMF) — Segmento
BOVESPA '

Ref.: Procedimentos Operacionais do Leildo da Oferta Piblica
~ Voluntiria de Aquisicio de Acdes Ordinarias de Emissdo da
- Paranapanema S.A.

Comunicamos que o Leildo da Oferta Pblica Voluntaria para Aquisi¢do de
Agdes (OPA) de emissdo da Paranapanema S.A., realizada pela Ofertante
Vale S.A., conforme Edital publicado no jornal Valor Econ6mico em
02/08/2010 e no Boletim Diario Informativo da BM&FBOVESPA em
30/07/2010, agendado para o dia 01/09/2010, as 15h, seguird os
procedimentos descritos no referido Edital e nesta Circular. Os termos em
letras maitsculas foram utilizados conforme o significado definido no Edital.

Habilitacao

1. O acionista da Paranapanema que desejar alienar suas agdes no Leildo
deveré habilitar-se até as 18h do Dia Util imediatamente anterior ao dia
01/09/2010 (“Data do Leildo™), junto a qualquer sociedade corretora ou
distribuidora de sua escolha que esteja autorizada a operar no sistema de
negociacdo Mega Bolsa do segmento Bovespa da BM&FBOVESPA,
(“Corretora”), conforme as normas regulamentares e operacionais
constantes do Edital.

Interferéncias Compradoras

2. Eventuais interferentes compradores que queiram participar do Leildo
devem se habilitar, protocolizando seus pedidos de interferéncia na
BM&FBOVESPA até as 18h do ultimo Dia Util anterior & Data do Leildo,
devendo especificar o prego de compra, se a interferéncia € total ou parcial
e, nesse ultimo caso, indicar o nimero de Agdes Objeto para as quais se
pretende . realizar a interferéncia. Serfio aceitos como interferentes
compradores (i) aqueles que tiverem realizado, nos termgs da .
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regulamentacdo em vigor, oferta concorrente sujeita aos mesmos
requisitos e procedimentos da Oferta, que vise a quantidade de Agdes
Objeto igual ao da Oferta e cujo prazo de pagamento seja a vista; e (ii)
aqueles cuja interferéncia tenha por objeto aquisi¢do de lote parcial de
Acdes Objeto e que ndo resulte na aquisi¢éio de controle da Paranapanema.

3. Caso a publicagdo do Edital da oferta do interferente comprador, na
hipétese do item 2 (i) acima, ocorra com menos de 3 (irés) dias de
antecedéncia da Data do Leildo, a BM&FBOVESPA podera prorrogar a
Data do Leildo para até 45 (quarenta e cinco) dias contados da Data do
Leildo, caso entenda que tal medida seja necessdria para assegurar aos
acionistas da Companhia uma tomada de decisio informada e refletida
sobre as ofertas.

4. Ofertas publicas visando o controle aciondrio da Paranapanema que
tenham por objeto a aquisi¢do de lote de agdes inferior ao da OPA — cuja
forma de pagamento seja distinta ou que possuam condi¢Oes que, a critério
da BM&FBOVESPA, possam impedir a competi¢do exclusivamente por
preco — poderdio ser efetivadas em leildo distinto a ser realizado em
separado e sob codigo de negociagdo especifico.

5. Na hipétese acima, a BM&FBOVESPA poders, a fim de garantir melhor
concorréncia entre ofertas, determinar que ambos os leildes ocorram na
mesma data, prorrogando o Leildo da OPA, independentemente da data da
publicaggo do Edital da Oferta posterior.

6. As declaracdes feitas pela Ofertante, pelos acionistas detentores de Ag¢des
Objeto, pelos eventuais interferentes ou pelas Corretoras sfo de
responsabilidade exclusiva de quem as prestar, ndo tendo a
BM&FBOVESPA qualquer responsabilidade sobre tais declaragdes.

Registro da Oferta

7. A aceitacdo da Oferta sera efetuada pelas Corretoras, por conta e ordem
dos acionistas que tiverem atendido s exigéncias de habilitagdo previstas
no item 2.1 do Edital e seus subitens.

8. Até as 12h (horério de Brasilia) da Data do Leildo, as Corretoras deveréo
registrar as Ofertas de Venda com a quantidade de Agdes Objeto dos
acionistas aceitantes da Oferta que serdo por elas representados no Leildo
(“Ofertas de Venda”), no sistema Mega Bolsa, sob o codigo PMAMB3L.
As Ofertas de Venda poderdo ser registradas por preco superior ao da
Oferta, podendo, a qualquer momento durante a realizagdo do Leildo, ter
seus pregos reduzidos.

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praga Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sao Paulo, SP

Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
www.bmfbovespa.com.br



A Nova Bolsa

032/2010-DP 3.

9. Até o inicio do Leildo, as Corretoras poderfo cancelar ou reduzir as
Ofertas de Venda registradas, por meio de carta dirigida ao Diretor de
Operagdes da BM&FBOVESPA. Apo6s o inicio do Leildo, as Ofertas de
Venda nfio canceladas e ndo reduzidas serfio consideradas irrevogaveis e
irretrataveis.

Procedimentos do Leilao

10. O Leildo sera realizado no dia 01/09/2010 (“Data do Leildo”), as 15h, no
sistema eletronico de negociagio da BM&FBOVESPA e mediante
procedimento de viva voz, sob a coordenagio do Diretor de Operagdes da
BM&FBOVESPA obedecendo as regras abaixo previstas.

11. O Leildo somente sera iniciado se:

() a Ofertante tiver declarado, até as 9h da Data do Leildo,
impreterivelmente, por meio de comunicado divulgado ao mercado,
que a Oferta nfo se encontra sujeita a nenhuma outra condi¢do além
da prevista no Edital; tendo informado a BM&FBOVESPA a
quantidade de agdes da Companhia de titularidade da Ofertante, nos
termos do Edital; e

(ii) for verificado pela BM&FBOVESPA, as 15h da Data do Leildo, que
ha Ofertas de Venda registradas, sendo computadas inclusive, para
este fim, as ofertas de venda registradas em prego superior ao da
Oferta.

12. O interferente comprador devera comunicar a Bolsa, até as 9h da Data do
Leildo, impreterivelmente, por meio de carta dirigida ao Diretor de
Operagdes da BM&FBOVESPA, que as condigdes de sua Oferta ndo se
encontra sujeita a nenhuma outra condigfio além da proposta entregue
anteriormente. Atendido este item, o Leildo sera iniciado em relagdo a
oferta do interferente comprador, ainda que a quantidade de agOes
colocadas & venda pelo mercado nfo tenha atingido a quantidade minima
estabelecida pelo Ofertante no Edital.

13. As Ofertas de Compra serdo realizadas por meio de lances a viva voz, no
Espago BM&FBOVESPA, na Rua XV de Novembro, 275, na cidade de
Sao Paulo, Estado de S3o Paulo.

14. Serdio admitidos no recinto do Leildo os representantes da Ofertante, dos
interferentes compradores e de suas respectivas Corretoras, representadas
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pelo operador, previamente indicado ao Diretor de Operagdes da
BM&FBOVESPA.

15. O primeiro lance dado por interferente comprador devera ser, no minimo,
5% superior ao do Prego da Oferta. Os lances subsequentes deverdo ser,
no minimo, R$0,01 (um centavo de real) superiores ao maior lance entdo
ofertado.

16. O Diretor de Operagdes da BM&FBOVESPA conduzira o Leildo da
forma mais adequada a seu bom e eficiente andamento, determinando, a
seu exclusivo critério, o intervalo de tempo méaximo a ser observado entre
cada lance. |

17. Somente serdo aceitas reducdes nos lotes de agdes objeto de interferéncias
parciais e desde que haja aumento proporcional no prego das respectivas
ofertas de compra.

18. Atingido o prego maximo oferecido pela Ofertante e pelos interferentes,
serdio conferidos, no minimo, 15 minutos adicionais para que os acionistas
que ainda possuam Ofertas de Venda em preco superior decidam se
desejam reduzir seu prego.

19. Findo tal prazo, conforme determinagdo do Diretor de Operagdes da
BM&FBOVESPA, seri verificado se, pelo maior prego oferecido para o
lote total em leildo, serdo adquiridas Ag¢des Objeto que representem a
quantidade minima de Ag¢Ges Objeto estabelecida na respectiva oferta.
Nio observada a condicdo acima, sera verificado se, na oferta relativa ao
segundo maior prego oferecido, serdo adquiridas agOes que representem a
quantidade minima de AgBes Objeto estabelecida na respectiva oferta e
assim sucessivamente, até o menor preco oferecido.

20. Sera considerado vencedor, a quem serdo dirigidas as Ofertas de Venda
registradas até o respectivo valor, o ofertante do maior prego que tenha
adquirido a quantidade minima de A¢des Objeto a que se sujeitava a sua
oferta.

21. Caso tenha havido interferéncias parciais a pregos superiores ao maior
preco oferecido pelo lote total, proceder-se-a ao rateio entre os acionistas
vendedores, na propor¢do do niimero de A¢des Objeto vendidas por cada
um deles. ,

22. A BM&FBOVESPA informar4, por meio de seu sistema eletronico de
noticias, o andamento do Leilao.

23. O Diretor de Operagdes da BM&FBOVESPA decidird a respeito de

eventuais questdes que venham a surgir durante o Leildo. )
Y. (%
7
72
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Liquidacao

24. A entrega das ag¢des alienadas no Leildo e sua liquidag8o financeira serdo
realizadas na modalidade de liquidagdio bruta, conforme o Capitulo VII
dos Procedimentos Operacionais da Cdmara de Compensacéo, Liquidac¢do
e Gerenciamento de Riscos de Operagdes no Segmento Bovespa e da
Central Depositaria. '

25. A BM&FBOVESPA ndo serd contraparte central garantidora da
liquidagdo da OPA, atuando apenas como facilitadora e garantidora do
processo de entrega contra pagamento.

Procedimentos de liquidacio
= D+0 (01/09/2010) e D+1 (02/09/2010) da Data do Leilio

Alocacfio das operagdes: os negocios devero ser especificados somente
até as 20h de 02/09/2010, no Sistema de Alocagio (ACO) ou pelas
mensagens:

— CBL0602: inclusdo de Alocagdo;

— CBLO0602R1 ou CBL0602R1E: confirmag&o ou erros de alocagéo.

Caso um Agente de Custddia seja indicado na especificag@o, este serd
responsavel pela entrega dos ativos e pelo recebimento dos recursos
financeiros.

A alocagio deve ser realizada impreterivelmente na carteira 7105-6.
=  D+2 da Data do Leildo (03/09/2010)

Autorizacfio de direcionamento: a autorizagio para a liquidac@io devera ser
realizada no Sistema de Liquida¢do Bruta (LQX), até as 20h, ou por meio
dos seguintes arquivos:

—~ JAUD: Inclusdo de Autorizac¢8o de Direcionamento; -

-~ EAUD: Erros de Autorizagédo de Direcionamento.

Caso o Agente de Custddia direcionado ndo efetue a Autorizacdo de
Liquidag8o, a operagdo ndo sera liquidada.
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» D+3 da Data do Leildo — Data de Liquidacéo (06/09/2010)

As transferéncias de recursos financeiros no STR nfo compdem o saldo
liquido multilateral em recursos financeiros da BM&FBOVESPA e séo

efetivadas pelas mensagens LTR.

Caso os pagamentos nfo sejam realizados, a BM&FBOVESPA considera

que a operagdo ndo foi liquidada e informa aos participantes envolvidos.

Evento Data Horario
Transferenc.la dos ativos pelos Agentes de Custodia Até 01/09/2010 Até as 12h
para a carteira 7105-6. :

Envio, pela BM&FBOVESPA, da mensagem

LTRO001 para o Banco Liquidante do comprador 06/09/2010 Até as 10h
informando o valor financeiro a pagar.

Recebimento, pela BM&FBOVESPA, da mensagem

LTRO004R2, confirmando o crédito dos recursos na

conta de liquidagfio da BM&FBOVESPA no STR, 06/09/2010 Até as 13h
instruido pelo Banco Liquidante do comprador via

mensagem LTR0004. '

Transferéncia dos recursos, via mensagem LTRO0005, Logo apds o
para os Bancos Liquidantes dos vendedores e entrega 06/09/2010 pagamento do
dos titulos ao comprador. comprador

Procedimentos de liquidacio relativos aos contratos a termo

Os investidores com posigdes compradoras a termo devidamente cobertas
e que desejarem se habilitar como vendedores no Leildo deverdo adotar.

um dos seguintes procedimentos:

» Solicitar a LIQUIDACAO POR DIFERENCA (LPD) dos contratos até
a data de 25/08/2010 e transferir os ativos para a carteira 7105-6 apos a

liberagdo do saldo; ou

= Solicitar a LIQUIDACAO POR DIFERENCA ESPECIAL (LPDE) dos
contratos até a data de 26/08/2010 e transferir os ativos para a carteira
7105-6 apos a liberagdo do saldo; ou

= Solicitar a LIQUIDACAO ANTECIPADA (LA) dos contratos até a
data de 27/08/2010 e transferir os ativos para a carteira 7105-6 apos a

liberacdo do saldo.

Vale ressaltar que somente poderdo solicitar as liquida¢des os titulares dos
contratos que se encontrarem cobertos com as respectivas A¢des Objetos.
Assim sendo, contratos celebrados com data posterior a 20/08/2010 nao
atenderfio aos prazos mencionados e, por consequéncia, mido poderdo

participar do Leildo.
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Disposicdes gerais

26. Os custos de corretagem, os emolumentos e as taxas de liquidacdo da
BM&FBOVESPA, relativos a compra, serio pagos pelo respectivo
comprador e, os relativos & venda, pelos respectivos acionistas
vendedores. As despesas com a realizago do Leildo seguirdo as tabelas
de emolumentos e taxas vigentes na data de sua realizacdo.

27. Aplicar-se-30, no que couberem, as regras do Regulamento ¢ do Manual
de Operagdes do Segmento Bovespa da BM&FBOVESPA, bem como do
Regulamento de Operagdes e os Procedimentos Operacionais da Camara
de Compensagio, Liquidagdo e Gerenciamento de Riscos de Operagdes
no Segmento Bovespa e da Central Depositaria BM&FBOVESPA.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Diretoria de
Operagoes, pelos telefones (11) 2565—4106/4304/4305.

Atenciosamente,

demir Pinto \%{ a Neto

Diretor Presidente : Diretor Executivo de Operagdes e TI
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