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Oficio-Circular n°® 3/2026/CVM/SRE
Rio de Janeiro, 26 de marco de 2026.

Assunto: Orientacoes complementares sobre o preenchimento de requerimentos de registro de
ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios com beneficios fiscais (Lei n° 12.431/11 e Lei n°
14.801/24).

Senhor Diretor,

1. O presente Oficio-Circular contém orientagdes complementares ao Oficio-Circular n°
1/2026/CVM/SRE, expedido pela Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios (SRE) em
26/02/2026, acerca dos procedimentos a serem observados pelos coordenadores lideres nas ofertas
publicas de valores mobiliarios com beneficios fiscais em atencao ao disposto no Decreto n° 11.964 de 26
de marco de 2024 (“Regulamento” ou “Decreto 11.964”), que regulamentou a art. 2° da Lei n® 12.431/2011
e a Lei n° 14.801/2024, que por sua vez estabelecem os valores mobilidrios que contam com beneficios
fiscais quando forem objeto de oferta publica.

2. Desde a divulgacao do Oficio-Circular n® 1/2026/CVM/SRE, a SRE tem recebido consultas
contendo duvidas acerca do preenchimento dos novos campos parametrizados, que procuraremos
esclarecer neste Oficio-Circular.

3. Ademais, foram incluidos novos campos parametrizados para atender os casos em que uma
componente de oferta (série de debéntures ou de CRI e subclasse de FIDC) esteja a associada a mais de um
projeto de investimento.

4. Por fim, foram incluidos novos campos parametrizados nos requerimentos de ofertas
publicas de cotas de Fundos de Investimento em Participacdes para refletir o beneficio fiscal existente nas
emissoes de cotas de FIP em Infraestrutura (FIP-IE) e cotas de FIP na Producao Economica Intensiva
em Pesquisa, Desenvolvimento e Inovacao (FIP-PD&I).

5. A seguir serdo apresentadas as orientacdes complementares.

I. Ofertas publicas associadas a projetos de investimento que nao estejam associados a um unico par
de coordenadas geograficas

6. Para fins de preenchimento do Sistema SRE, sempre que o projeto de investimento ndo
estiver associado a um unico par de coordenadas geograficas capaz de representar integralmente o
empreendimento (exemplos: torres de telecomunicagdes, rodovias, trilhos etc.), orientamos o coordenador
lider a informar o par de coordenadas associado ao ponto que considerar mais representativo do projeto.
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7. Em caso de duvidas e para fins de padronizacao, pode-se utilizar como referéncia o ponto
de inicio do empreendimento.

II. Campos parametrizados adicionais incluidos no Sistema SRE nas ofertas de Debéntures, CRI e
FIDC, para tratar os casos em que a componente de oferta esteja associada a mais de um projeto de
investimento.

8. Os campos elencados nas se¢des 11 e III do Oficio-Circular n° 1/2026/CVM/SRE, devem ser
preenchidos com as informagdes do principal projeto de investimento associado a componente de oferta
(série de debéntures ou de CRI e subclasse de FIDC).

9. Caso a componente de oferta esteja associada a mais de um projeto de investimento, as
informagdes referentes aos demais projetos de investimento devem ser prestadas nos novos campos
parametrizados a seguir:

10. Novos campos de informagdes solicitadas pelo Sistema SRE (todos os campos, quando
solicitados, sdo preenchimento obrigatdrio para envio do requerimento):

a) Componente da oferta esta associada a mais de um projeto de investimento?
[responder "sim" caso a componente da oferta esteja associada a mais de um projeto de
investimento];

b) Informacées acerca dos outros projetos de investimento associados a oferta [esse
campo s6 esta disponivel em caso de resposta "sim" no campo anterior; no campo devem
ser prestadas informagdes acerca de portarias autorizativas, se existentes, ou nimeros de
protocolos dos projetos de investimento nos ministérios setoriais, setor e subsetor dos
projetos de investimento, objeto dos projetos de investimento, coordenadas geograficas
dos projeto de investimento [longitude e latitude]

11. Documentos solicitados pelo Sistema SRE:

a) Comprovante protocolo do projeto no Ministério Setorial se titulo com beneficio
fiscal [esse documento ¢ de envio obrigatério e somente € requisitado em caso de
resposta "nao" no campo 'Projeto prevé portaria autorizativa ou servicos piblicos sio
de titularidade de entes subnacionais?'. Devem ser enviados comprovantes de
protocolos para todos os projetos de investimento associados a oferta]

ITI. Requerimento de registro em ofertas de Fundos de Investimento em Participacdes (FIP-IE e
FIP-PD&I - Lei n° 11.478/07)

12. Os requerimentos de registro de ofertas de cotas de FIP foram ajustados para possibilitar a
identificacdo de ofertas de cotas de Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura (FIP-IE) ou
de cotas Fundo de Investimento em Participagdo na Producdo Econdémica Intensiva em Pesquisa,
Desenvolvimento e Inovagao (FIP-PD&I).

13. O FIP-IE e o FIP-PD&I sdo fundos investimento em participagdes instituidos pela Lei n°
14.708/07 e regulamentados nos termos do artigo 16 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM n°
175/2022.

14. Campos de informagdes solicitadas pelo Sistema SRE (todos os campos, quando solicitados,
sao preenchimento obrigatorio para envio do requerimento):

a) Fundo classificado como Infraestrutura ou PD&I? [responder "sim" caso o fundo
seja classificado como FIP-IE ou FIP-PD&I; responder ndo nos demais casos];

b) Oferta conta com beneficio fiscal? [esse campo sé estd disponivel em caso de
resposta "sim" no campo anterior; a Unica op¢ao disponivel € "sim"]

c) Tipo de beneficio fiscal [esse campo sé esta disponivel em caso de resposta "sim" no
campo 'a)' acima; a unica op¢ao disponivel ¢ "Lei 11.478/07"]

IV. Disposi¢oes Finais
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15. Alertamos sobre a importancia da completude e do correto preenchimento das
informacdes relacionadas ao beneficio fiscal requeridas pelo Sistema SRE, nos termos deste Oficio-
Circular, para a adequada supervisao e monitoramento da politica publica pelos 6rgaos competentes
(Secretaria de Reformas Econdmicas do Ministério da Fazenda e Secretaria Especial da Receita
Federal do Brasil do Ministério da Fazenda). Informacgodes incorretas ou incompletas podem levar
esses O0rgaos a considerar as ofertas nio enquadradas nos respectivos dispositivos legais e entender
que o beneficio fiscal nio se aplica ao caso concreto, 0 que pode ocasionar consequéncias para os
emissores.

16. Este Oficio-Circular complementa o Oficio-Circular n°® 1/2026/CVM/SRE de 26/02/2026.

V. Contato de suporte

17. Reiteramos a orientacdo para que consultas referentes ao SRE - Sistema de Registro de
Ofertas sejam direcionadas exclusivamente para o email suporte-sistemasre(@cvm.gov.br. Apenas
mensagens eletronicas direcionadas a tal endereco serdo respondidas, ndo sendo necessario o envio em
copia a qualquer outro endereco.

Atenciosamente,

LUIS MIGUEL R. SONO
Superintendente de Registro de Valores Mobiliarios

Superintendente de Registro, em 26/03/2026, as 16:34, com fundamento no art. 6° do Decreto
n°® 8.539, de 8 de outubro de 2015.

assinatura
eletronica

Q VM @] Documento assinado eletronicamente por Luis Miguel Jacinto Mateus Rodrigues Sono,

g A autenticidade do documento pode ser conferida no site https://sei.cvm.gov.br/conferir autenticidade,
= informando o codigo verificador 2632939 e o c6digo CRC B1F6521C.

Referéncia: Processo n2 Oficios-Circulares SRE 2026 Documento SEI n2 2632939
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