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BANCO CENTRAL DO BRASIL

CARTA-CIRCULAR N° 780

Documento normativo revogado pela Carta-Circular 2.823, de 13/11/1998.

Em decorréncia do disposto na Resolucdo n° -740, de 82, que introduz
modificagdes no regulamento das "operagdes a precos fixos" e na Resolugdo n° 745 de 30.06.82,
que exclui as sociedades de crédito, financiamento e investimento dos limites de aplicacdo
previstos na Resolucdo n° 717 de 22.12.81, o item 19-8-1-4 e os capitulos 4-8, 21-6, 26-1 e 26-2
do Manual de Normas e Instrugdes (MNI) passam a vigorar com a redacdo indicada nas folhas
anexas.

Brasilia (DF), 16 de julho de 1982.

DEPARTAMENTO DO MERCADO DE CAPITAIS.
Iran Siqueira Lima
CHEFE

Este texto ndo substitui o publicado no DOU e no Sisbacen.
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TITULO: REGULAMENTOS E DISPOSICOES ESPECIAIS — 4
CAPITULO: Operacdes a Precos Fixos — 8

SECAO: Disposicdes Preliminares — 1

4 - Para efeito deste capitulo, designam-se as operacdes previstas no item 1 como
"operagOes a precos fixos" e aquelas previstas no item anterior como "operagdes a preco de
mercado"”.

5 - As operacdes referidas nas alineas "a" a "g" do item 1, pactuadas "a precos
fixos", somente podem ser realizadas por instituicGes que se enquadrem nos requisitos minimos
previstos na Secédo 4-8-2, ressalvado o disposto no item 10. *)

6 - As "operacOes a precos fixos" somente podem ser realizadas entre as
instituicdes habilitadas na forma dos itens 4-8-2-1 a 4-8-2-3, ou entre tais instituicdes e bancos
comerciais, bancos de investimento, sociedades de crédito, financiamento e investimento,
sociedades corretoras, sociedades distribuidoras, sociedades de crédito imobiliario, caixas
econbmicas estaduais, bancos de desenvolvimento e cooperativas de crédito, vedada sua
realizacdo com entidades ndo financeiras, pessoas fisicas ou juridicas, ressalvado o contido no
item seguinte. *)

7 - As instituicbes habilitadas na forma do item 4-8-2-1 podem também realizar
"operacOes a precos fixos": *)

a) com fundos fiscais, exclusivamente na aplicacdo das disponibilidades destes,
com base em Letras do Tesouro Nacional,

b) com pessoas fisicas, com base em Letras do Tesouro Nacional e Obrigacdes
Reajustaveis do Tesouro Nacional,

c) com pessoas juridicas ndo financeiras e fundos mutuos de in vestimenta, com
base em Letras do Tesouro Nacional, ObrigacGes Reajustaveis do Tesouro Nacional e titulos de
responsabilidade dos Estados e Municipios.

8 - Somente as Obrigacfes Reajustaveis do Tesouro Nacional e os titulos
estaduais e municipais, que possuam clausula de correcdo monetaria idéntica a das ORTN,
custodiados no Banco do Brasil S.A. de acordo com as normas em vigor, podem ser negociados
com acordos de recompra a precos fixos, na forma deste capitulo.

9 - Observado o disposto no item 7, as entidades ndo financeiras, pessoas fisicas
ou juridicas, os fundos mutuos e os fundos fiscais de investimento, na préatica de "operacdes a

precos fixos", podem realizar exclusivamente aquelas previstas nas alineas "a", ""c" e "e" do item
L (*)

10 - Os bancos comerciais, os bancos de investimento, as sociedades corretoras e
sociedades distribuidoras, quando ndo habilitados, bem como as sociedades de crédito,
financiamento e investimento, as sociedades de crédito imobiliario, as caixas econdmicas
estaduais, 0s bancos de desenvolvimento e as cooperativas de crédito podem praticar
exclusivamente as operacOes referidas nas alineas "a", "c" e "e" do item 1, com as instituigdes
enquadradas nas condicOes previstas na Segédo 4-8-2, ressalvado o disposto no item 4-8-3-8.  (*)

11 - Ficam vedadas as operacdes do tipo citado na alinea "h™ do item 1, quaisquer
gue sejam as caracteristicas formais de que se revistam na pratica.

12 - Aos fundos matuos e fundos fiscais de investimento é vedada a assuncéo de
compromissos em "operacdes a precos fixos™ com a instituicdo administradora ou com quaisquer
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TITULO: REGULAMENTOS E DISPOSICOES ESPECIAIS — 4
CAPITULO: Operacdes a Precos Fixos — 8

SECAO: Disposicdes Preliminares — 1

outras a ela ligadas. *)

13 - Considera-se ligada, para efeito das disposi¢bes do item anterior, a empresa:
(*)
a) em que a instituicdo administradora participe, direta ou in diretamente, com
mais de 10% (dez por cento) do capital,

b) em que diretor ou administrador da gestora do fundo e seus respectivos
parentes até o 29 grau participem, em conjunto ou isoladamente, com mais de 10% (dez por
cento) do capital, direta ou indiretamente;

c) em que acionista(s) com mais de 10% (dez por cento) do capital da
administradora participe(m) com mais de 10% (dez por cento) do capital, direta ou indiferente;

d) que participe com mais de 10% (dez por cento) do capital da administradora,
direta ou indiretamente;

e) cujos diretores ou administradores e seus respectivos parentes até o 2° grau
participem, em conjunto ou isoladamente, de mais de 10% (dez por cento) do capital da
instituicdo administradora, direta ou indiretamente;

f) cujo (s) acionista (s) com mais de 10% (dez por cento) do capital participe(m)
também do capital da instituicdo administradora com 10% (dez por cento) ou mais de seu capital,
direta ou indiretamente;

g) cujos administradores, no todo ou em parte, sejam 0s mesmos da institui¢do
administradora.
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TITULO: REGULAMENTOS E DISPOSIQ@ES ESPECIAIS -4
CAPITULO: Operacdes a precos fixos — 8
SECAO: Requisitos Minimos — 2

1 - Com vistas a habilitacdo prévia, junto ao Banco Central/Departamento do
Mercado de Capitais, para a realizacdo de "operagOes a precos fixos"”, deve a instituicdo
interessada — que pode ser banco comercial, banco de investimento, sociedade corretora ou
sociedade distribuidora — atender, cumulativamente, aos seguintes requisitos:

a) no caso de banco comercial ou banco de investimento, as "operacOes a precos
fixos™ devem ser realizadas por departamento proprio e a instituicdo deve destacar de seu capital
social integralizado valor ndo inferior ao equivalente a: 185.000 (cento e oitenta e cinco mil)
Obrigacdes Reajustaveis do Tesouro Nacional, exclusivamente para efeito de calculo de limite
operacional, ™

b) no caso de sociedade corretora ou de sociedade distribuidora, apresentar capital
social integralizado e situacdo liquida patrimonial ndo inferiores ao equivalente a 185.000 (cento
e oitenta e cinco mil) ObrigacGes Reajustaveis do Tesouro Nacional; *)

c) manter departamento técnico, devidamente estruturado e supervisionado
diretamente por diretor da instituicéo;

d) manter contratado servigo de auditoria com auditor independente registrado na
Comissdo de Valores Mobiliarios.

2 - Para efeito do item anterior, cada grupo financeiro pode habilitar apenas uma
das instituicGes que o compbem, exceto na hipdtese de ser habilitado o banco comercial ou
banco de investi mento, caso em que se admite a habilitacdo adicional, nos termos do item
seguinte, da sociedade corretora ou da sociedade distribuidora do grupo, exclusivamente para
operacdes com papeis de emissdo do banco comercial ou do banco de investimento habilitado.

3 - No caso das sociedades corretoras e sociedades distribuidoras que néo
pretendam realizar "operagdes a precos fixos" com entidades ndo financeiras, pessoas fisicas ou
juridicas, o requisito de capital social integralizado e de situacdo liquida patrimonial, estipulado
na alinea "b" do item 1, deve ser de valor equivalente a 110.000 (cento e dez mil) Obrigacdes
Reajustaveis do Tesouro Nacional, mantida a obrigatoriedade de comprovacdo dos demais
requisitos previstos nas alineas "c" e "d" do item 1. &)

4 - O atendimento aos requisitos de capital minimo, situacdo liquida patrimonial e
destaque de capital, de que tratam os itens 1, alineas "a" e "b", e 3, deve ser feito mediante o
cumprimento do seguinte esquema de atualizagéo:

a) adaptacdo até 30.04.84, com base no valor nominal da Obrigacdo Reajustavel
do Tesouro Nacional (ORTN) fixado para vigéncia em dezembro de 1981;

b) adaptacdo até 30.04.85, com base no valor nominal da ORTN fixado para
vigéncia em dezembro de 1982;

c) adaptacdo até 30.04.86, com base no valor nominal da ORTN fixado para
vigéncia em dezembro de 1983, e assim sucessiva mente, a cada ano.

5 - Para efeito de novas habilitagdes, é exigido o cumprimento prévio das
disposicdes de capital minimo, situacao liquida patrimonial e destaque de capital, com base no
valor nominal da ORTN fixado para dezembro do ano imediatamente anterior ao do pedido de
credenciamento. *)
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TITULO: REGULAMENTOS E DISPOSIQ@ES ESPECIAIS -4
CAPITULO: Operacdes a precos fixos — 8
SECAO: Limites Operacionais — 3

item anterior devem deduzir do respectivo capital realizado e reservas, para efeito de calculo dos
limites operacionais a que estdo sujeitos pelas normas em vigor, com excecdo do limite de
imobilizac6es, o valor da dotacdo de capital destacado para as "operacdes a pre¢os fixos".

8 - As sociedades corretoras e sociedades distribuidoras ndo habilitadas nas
condigdes estabelecidas em 4-8-2-1 a 4-8-2-3 podem intermediar "operacOes a precos fixos"
assumindo 0os compromissos de recompra e de revenda previstos nas alineas "a" e "b" do item 4-
8-1-1, observadas cumulativamente as seguintes condi¢des: ™

a) 0s compromissos de recompra podem ser assumidos com pessoas fisicas, com
base em Letras do Tesouro Nacional e ObrigacGes Reajustaveis do Tesouro Nacional ou com
pessoas juridicas, financeiras ou ndo, com base nos referidos papéis e ainda em titulos de
responsabilidade dos Estados e Municipios;

b) os compromissos de revenda somente podem ser assumidos com instituicdes
habilitadas nas condicdes estabelecidas em 4-8-2-1 a 4-8-2-3;

c) cada compromisso de recompra deve estar relacionado a um compromisso de
revenda dos mesmos titulos (tipo, vencimento e quantidade), celebrado no mesmo dia, devendo
ambos o0s acordos ter a mesma data de liquidacdo futura;

d) os valores de compra e de venda de uma e de outra operacdo devem ser
idénticos, assim como os respectivos valores de recompra e de revenda;

e) as liquidagdes de ambos os compromissos devem ser processadas
exclusivamente através do Sistema Especial de Liquidacao e Custodia (SELIC).

9 - Os compromissos de recompra assumidos com pessoas fisicas, pessoas
juridicas ndo financeiras, fundos muatuos e fundos fiscais de investimento devem estar
relacionados a compromissos de revenda pactuados com instituicdes habilitadas nas condicGes
estabelecidas em 4-8-2-1. *)

10 - A titulo de remuneracdo pelos servicos de intermediacao, podem ser cobradas
apenas comissdes sobre os valores das operacOes intermediadas, cujo montante e forma de
calculo devem ser previamente ajustados com cada uma das partes. *)
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TITULO: SOCIEDADES DE CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO - 19
CAPITULO: Operacdes Ativas e Passivas - 8

SECAO: Financiamento Direto ao Usuério - 1

1- O financiamento de compra, contratado diretamente com o consumidor ou
usuario final, tem por garantia principal a alienac&o fiduciéria do bem objeto da transacéo.

2 - A sociedade de crédito, financiamento e investimento pode, a seu critério,
dispensar a alienacéo fiduciaria em garantia, de que trata o item anterior, desde que:

a) o0 bem financiado seja de valor igual ou inferior a 200 (duzentas) vezes o valor
de uma Obrigacdo Reajustavel do Tesouro Nacional;

b) haja constituicdo de garantias substitutivas que resguardem a liquidez da
operacao;

c) estejam perfeitamente comprovados o direcionamento do crédito e sua
utilizacdo por consumidor final.

3 - A dispensa da alienacao fiduciaria ndo se aplica aos casos de empréstimos
concedidos para aquisi¢cdo de veiculos automotores.

4 - A exigéncia de comprovacao do direcionamento do crédito, estabelecida na
alinea "c" do item 2, podera ser dispensada, desde que:

a) o beneficiario do empréstimo seja pessoa fisica;

b) a responsabilidade do beneficiario ndo seja superior a 50 (cinglienta) vezes o
valor de uma Obrigacdo Reajustavel do Tesouro Nacional; *)

c) haja informagdes cadastrais que amparem satisfatoriamente a concesséo do
crédito.
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TITULO: SOCIEDADES DISTRIBUIDORAS - 21
CAPITULO: Operacdes Especiais - 6

SECAO: Operacdes a Pregos Fixos - 1

1 - A realizacdo de "operacdes a precos fixos" por sociedade distribuidora esta
sujeita & observancia das normas contidas no MNI 4-8. *)

2 - A intermediacdo de "operagdes a pregos fixos" por sociedade distribuidora esta
sujeita as normas contidas no MNI 4-8-3-8 a 4-8-3-10. *)
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TITULO: INVESTIDORES INSTITUCIONAIS — 26
CAPITULO: Fundos Mutuos de Investimento — 1
SECAO: Normas Operacionais — 6

11 - E obrigatoria a cobertura por seguro de todos os valores ao portador e
nominativos endossaveis do fundo, quando em trénsito fora da instituicdo custodiaste.

(*)
12 - O fundo mdtuo de investimento pode ser beneficiado com a devolucgéo das
corretagens devidas em suas operacdes, em até 50% cinqlienta por cento).

13 - Para o beneficio previsto no item anterior é celebrado contrato de
distribuicdo, devidamente registrado na bolsa, entre 0 membro da bolsa de valores e a
administradora do fundo.

14 - A administradora que ndo se enquadre nas disposi¢des contidas em 26-1-3-2
e 26-1-4-1 "a" e "b" deve convocar assembléia geral dos condéminos para decidir sobre uma das
seguintes alternativas:

a) transferéncia da administracdo do fundo para instituicdo que preencha as
condigdes estabelecidas nos citados itens;

b) liquidacdo do fundo.

15 - A administradora deve submeter previamente ao Banco Central o plano de
execucao das alternativas a serem apresentadas a assembléia geral, esclarecido que a adaptacao
ao disposto na alinea "b" do item 26-1-4-1, dentro de cada grupo financeiro, independe de
assembléia geral ou de consulta aos condéminos.

16 - Decidida a liquidagdo do fundo, o Banco Central pode prestar assisténcia
financeira a administradora, até o montante necessario ao resgate das respectivas quotas,
estabelecendo condicdes cabiveis, visando a preservar os interesses do mercado de capitais e do
publico investidor.

17 - E facultado ao fundo matuo de investimento operar nos mercados futuro e de
opcdes em operagdes cobertas de venda de a¢des ou de langamento de opcdes.
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TITULO: INVESTIDORES INSTITUCIONAIS — 26
CAPITULO: Fundos Mutuos de Investimento — 1
SECAO: Normas Operacionais — 6

18 - As operacOes de compra a futuro ou de aquisicdo de opgdes somente séo
admitidas na hipdtese de fechamento de posicdo existente em decorréncia de operacOes
realizadas conforme admitido no item anterior.

19 - A participacdo do fundo mutuo de investimento no mercado futuro é restrita
ao valor das aplicacBes em titulos de renda varidvel que exceder o percentual minimo previsto
em 26-1-5-1-a.

20 - A realizacdo de "operagdes a precos fixos" pelos fundos mdtuos; de
investimento esté sujeita & observancia das normas contidas no MNI 4-8. *)
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TITULO: INVESTIDORES INSTITUCIONAIS — 26
CAPITULO: Fundos Mutuos de Investimento — 2
SECAO: Normas Operacionais — 6

32 - Enquanto ndo resgatadas, as "quotas-dividendos” fazem jus a todas as
vantagens e variacoes de valor das demais quotas do fundo.

33 - E facultado ao fundo fiscal de investimento operar nos mercados futuro e de
opcdes em operacgdes cobertas de venda de acdes ou de langcamento de opcoes.

34 - As operacdes de compra a futuro ou de aquisicdo de opgdes somente séo
admitidas na hipdtese de fechamento de posicdo existente em decorréncia de operagoes
realizadas conforme admitido no item anterior.

35 - A participagdo do fundo fiscal de investimento no mercado futuro é restrita
ao valor das aplicacbes em titulos de renda variavel que exceder o percentual minimo previsto
em 26-2-5-1-a.

36 - A realizacdo de "operagOes a pregos fixos" pelos fundos fiscais de
investimento esta sujeita a observancia das normas contidas no MNI 4-8. *)
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