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EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SDM N2 05/2020
Prazo: 30 de Outubro de 2020

Objeto: Regulamentacdo das companhias securitizadoras de direitos creditérios, emissoras de valores

mobilidrios ofertados publicamente (companhias securitizadoras).
1. Introdugao

A Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM submete a audiéncia publica, nos termos do art. 89, §
39, |, da Lei n? 6.385, de 7 de dezembro de 1976, minuta de resolucdo (“Minuta”) que regulamenta as

companhias securitizadoras.

As companhias securitizadoras sao regidas atualmente como emissoras no ambito da
normatiza¢dao que dispOe sobre o registro de emissores de valores mobilidrios admitidos a negociagao
em mercados regulamentados de valores mobilidrios - Instru¢do CVM n2 480. Entretanto, a incidéncia,
sobre as companhias securitizadoras, do mesmo arcabouc¢o normativo aplicavel as demais companhias
abertas, faz com que os comandos presentes na citada norma, mais geral e abrangente, nem sempre

sejam os mais adequados ou customizados para a realidade especifica das companhias securitizadoras.

Complementarmente, ha algumas outras normas que tratam da regulamentacao de valores
mobilidrios oriundos de operag¢bes de securitizagdo ou das companhias securitizadoras, como as
Instrugdes CVM 414, que trata das companhias securitizadoras de créditos imobilidrios e de oferta
publica de distribuicdo de Certificados de Recebiveis Imobilidrios — CRI e 600, que dispde sobre o regime
dos Certificados de Recebiveis do Agronegécio objeto de oferta publica de distribuicdo. Tais normas,
entretanto, possuem maior enfoque nos produtos que regulamentam do que na prépria emissora, a

companhia securitizadora.

Adicionalmente, da experiéncia acumulada pela CVM na supervisdo de tais companhias
securitizadoras, a Autarquia depreendeu que questdes inerentes a outros prestadores de servicos por
ela supervisionados no ambito do mercado de valores mobilidrios se estendem e se aplicam, com certas
adaptacbes, também as companhias securitizadoras e suas atividades, ainda que se reconheca a

natureza precipua de emissor de tais companhias.
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Diante de tal cendrio, afigura-se oportuno e pertinente revisitar o marco regulatério de tal
participante. Por meio da regulamentagdo sugerida, a CVM pretende conferir maior adequacdo da
norma as atividades exercidas pelas companhias securitizadoras de forma a enderecar aspectos nao
abordados nas regras hoje aplicdveis e adotar uma norma apropriada, customizada e de custo de

observancia compativel com as atividades das companhias securitizadoras.

2. Principais aspectos da Minuta

2.1. Alcance e categorias de registro S1 e S2

A Minuta disciplina o regime aplicavel as companhias securitizadoras que realizam operagdes de
securitizacao, isto é, operacoes de emissdo e colocacao de valores mobiliarios junto a investidores, cuja
remuneragdo é primariamente condicionada ao recebimento de recursos dos direitos creditérios que as
lastreiam. Tal caracteristica se faz presente tanto nas emissdes com a instituicdo do regime fiduciario,

com adocdo de patrimobnio separado, quanto naquelas onde ndo ha a instituicdo de tal regime.

Importante salientar que as companhias securitizadoras hoje registradas nas Categorias A ou B
no ambito da regulamentacdo que dispGe sobre o registro de emissores de valores mobilidrios
admitidos a negociacdao em mercados regulamentados de valores mobiliarios deverdao migrar para uma
das categorias da Minuta: S1 ou S2. Tal migracdo ocorrera de maneira automatica nos sistemas da CVM,

apos a indicacdo, pela companhia securitizadora, da categoria desejada.

A categoria S1 sera destinada para as securitizadoras que emitam ou pretendam emitir
exclusivamente valores mobilidrios que contem com a instituicdo de regime fiducidrio, nos termos

definidos no art. 22 da Minuta, o que, como dito acima, inclui a constituicao de patrimoénio separado.

J4 a categoria S2 serd mais abrangente e pretende contemplar as companhias securitizadoras
gue possuam emissdes ou pretendam emitir valores mobilidrios sem a instituicdo de regime fiducidrio,
mesmo que também possuam emissdes ou pretendam emitir sob tal regime. Em outras palavras, a
categoria S2 é direcionada para companhias que queiram emitir operacdes de securitizacdo tanto com

patriménio separado quanto com o seu patrimonio prdéprio.
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Esta configuracdo evita que se exija dois registros distintos (S1 e S2) das companhias
securitizadoras que queiram emitir com e sem o regime fiducidrio e emula, de certa maneira, uma
estrutura de um registro mais amplo (S2) e outro mais restrito (S1), tal como as categorias A e B,
presentes na regulamentacdo que dispde sobre o registro de emissores de valores mobilidrios admitidos

a negociacao em mercados regulamentados de valores mobiliarios.

Desse modo, o pedido de registro para a categoria S1 elenca um rol de informacgdes constantes
do art. 12 do Anexo A da Minuta ao passo que o pedido de registro para a categoria S2 pede o mesmo

rol acrescido de outras informacgdes adicionais.

As companhias securitizadoras que eventualmente queiram também emitir valores mobilidrios
gue ndo se enquadrem como operacgdes de securitizacdo ou que ja possuam tais emissdes, devem
também obter ou manter, conforme o caso, seus respectivos registros como categoria A ou B e
observar, além desta Minuta, a regulamentacdao que dispde sobre o registro de emissores de valores
mobilidrios admitidos a negociacdo em mercados regulamentados de valores mobilidrios, em linha com

o disposto no paragrafo Unico do art. 12.

A Minuta traz também algumas definicdes que serdo Uteis para melhor compreensao da regra e

seus conceitos.
2.2. Designacgao de diretores e procedimentos para obtenc¢ao do registro

A Minuta prevé, em seu art. 52, que a companhia securitizadora, seja ela requerente do registro
na categoria S1 ou S2, deve atribuir a responsabilidade pelas atividades de securitizacdo a um diretor
estatutdrio e atribuir a responsabilidade pelo cumprimento de regras, politicas, procedimentos e
controles internos e da Minuta a outro diretor estatutario, vedada a cumulagdo, conforme modelo

consagrado de duas linhas de defesa adotado pela CVM em outros normativos.

A companhia securitizadora que eventualmente atue na distribuicdo de valores mobilidrios de

sua emissao, conforme permitido pelo art. 31 da Minuta nas condi¢Ges |3 estabelecidas, deve, por sua
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vez, atribuir a responsabilidade pela distribuicdo também a um diretor estatutario, que pode acumular

tal funcdo com aquelas relacionadas as atividades de securitizacdo.

Tal diretor de distribuicdo também sera o responsavel pela observancia das normas de cadastro
de clientes, de conduta e de pagamento e recebimento de valores aplicdveis a intermediacdo de
operagdes realizadas com valores mobilidrios em mercados regulamentados de valores mobiliarios e
pelas normas que dispdem sobre o dever de verificacdo da adequacdo dos produtos, servicos e

operacdes ao perfil do cliente.

No que se refere aos ritos de concessdo do registro, a Minuta busca atender ao disposto no
Decreto n? 10.178, de 18 de dezembro de 2019, o qual prevé, como regra geral, prazo maximo para
respostas administrativas de 60 (sessenta) dias corridos e que tais prazos sé correm a partir do
protocolo de todos os documentos necessarios para a andlise do pedido. Desse modo, a Minuta prevé
um prazo de 10 (dez) dias para confirmacdo, por parte da Autarquia, de que todos os documentos

necessarios para a avaliagdo foram entregues.

A partir de entdo, a Superintendéncia de Relagdes com Investidores Institucionais da CVM (SIN)
tera até 40 (quarenta) dias para analisar o pedido de registro, sendo que, em linha com o previsto no
citado Decreto, tal prazo pode ser suspenso, numa primeira oportunidade, em funcdo de realizacdo de
exigéncias de documentos e informacgdes adicionais encaminhadas a requerente, se houver necessidade

de complementacdo da instrucdo do pedido de registro.

A Minuta prevé um prazo de 15 (quinze) dias para a SIN se manifestar apds o recebimento das
exigéncias e, na hipdtese da ocorréncia de fato novo durante a instrucao do processo, pode ocorrer uma
nova suspensdo de prazo para novos questionamentos. Apds esta ocasiao, se houver, a SIN terd até 5
(cinco) dias para analisar as informacdes e tomar uma decisdo quanto ao deferimento. A inobservancia
de tais prazos pela CVM implicarda na aprovacdo tdacita por decurso de prazo com o deferimento

automatico do pedido de registro.

A companhia securitizadora requerente, por sua vez, também tem prazos para o atendimento
das exigéncias. A inobservancia de tais prazos pela requerente acarretara o indeferimento automatico

do pedido de registro.


file:///C:/SDM/Normas/Exclusivo%20ASC/COMUNICAÇÃO%20INTERNA/Arquivos/Modelos%20de%20Arquivos%20CVM/documentos%20oficiais/www.cvm.gov.br

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-5° e 23-34° Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/2°, 3° e 4° Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — Bl. A— Ed. Corporate Financial Center, S.404/4° Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031
Www.cvm.gov.br

Cabe realcar que a SIN passa a ser a Superintendéncia da CVM responsavel pelo registro das
companhias securitizadoras, ao contrdrio do que ocorre hoje, uma vez que a Superintendéncia de
Relacdes com Empresas (SEP) é quem concede tal registro, ficando a SIN encarregada da supervisdo de

todas as atividades relacionadas a securitizagao no ambito da Autaquia.

2.3. Suspensao, cancelamento e conversao de registro

A Minuta prevé, em seu Capitulo Ill, os requisitos e a sistemdtica para o cancelamento, seja ele
voluntario ou de oficio, a suspensdo e a conversdo de categoria de registro das companhias

securitizadoras.

O cancelamento voluntario terd como pré-requisito para sua efetivacdo a comprovacdo de pelo
menos uma das seguintes condic¢des, as quais foram adaptadas de dispositivo semelhante previsto na
Instrugdo CVM n2 480: (i) inexisténcia de valores mobilidrios em circulagao; (ii) resgate dos valores
mobilidrios em circulacdo; (iii) o efetivo pagamento no vencimento do prazo dos recursos provenientes
dos valores mobilidrios em circulagdo; ou (iv) anuéncia de todos os titulares dos valores mobiliarios em

circulacdao em relagdo ao cancelamento do registro.

A suspensdo de registro da companhia securitizadora se dara caso a companhia descumpra, por
periodo superior a 12 (doze) meses, suas obrigaces periddicas, nos termos estabelecidos pela Minuta,
e implicarda na vedacdo para a emissdo publica de novos valores mobilidrios pela companhia
securitizadora. Tal suspensao podera ser revertida mediante pedido fundamentado, encaminhado a SIN,

instruido com documentos que comprovem o cumprimento das obrigacdes em atraso.

O cancelamento de oficio do registro da companhia securitizadora, por sua vez, ocorrera nas
hipdéteses de: (i) extincdo da companhia; (ii) suspensdo do registro de companhia securitizadora por
periodo superior a 12 (doze) meses; (iii) fato superveniente, devidamente comprovado, que evidencie
gue a companhia ndo mais atende a qualquer dos requisitos e condi¢des, estabelecidos na Minuta, para
a concessdo do registro; ou (iv) constatacdo da falsidade dos documentos ou de declaracbes

apresentadas para obter o registro.
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O cancelamento, é importante frisar, serd passivel de recurso com efeito suspensivo. A Minuta
também prevé a possibilidade de conversdo de categoria das companhias securitizadoras, seja de S1

para S2, seja o inverso.

2.4. Normas de Conduta

As companhias securitizadoras deverdo observar uma série de condutas, tais como exercer suas
atividades com boa fé, transparéncia, diligéncia e lealdade em relacdo aos seus investidores e evitar
praticas que possam ferir a relacdo fiducidria mantida com os investidores, cumprir fielmente as

obrigacdes previstas no termo de securitizacdo, dentre outras.

Por outro lado, a Minuta elenca uma série de praticas vedadas a tais companhias, em linha com
dispositivo hoje existente na Instrucdo CVM n2 600, dentre as quais cabe destacar: (i) a aquisicao de
direitos creditorios ou subscricdo de titulos de divida originados ou emitidos, direta ou indiretamente,
por partes a ela relacionadas, com o propdsito de lastrear suas emissdes, salvo nas condicdes
especificadas; (ii) prestar garantias utilizando os bens ou direitos vinculados as emissdes que contem
com instituicdo de regime fiduciario; (iii) receber recursos provenientes dos ativos vinculados em conta
corrente nado vinculada a emissdo que conte com instituicdio de regime fiducidrio, ou ainda (iv)

negligenciar a defesa dos direitos e interesses dos titulares dos ou valores mobilidrios por ela emitidos.

Aspectos presentes na regulamentacao de alguns prestadores de servigos supervisionados pela
CVM também foram entendidos como pertinentes para as companhias securitizadoras tais como a
previsdao de que tais companhias devem implementar regras, procedimentos e controles internos, por
escrito, visando garantir o permanente atendimento as normas, politicas e regulamentacgdes vigentes; e
gue estes devem ser efetivos e consistentes com a natureza, complexidade e risco das operacdes

realizadas.

Da mesma maneira, a Minuta contempla comando no sentido de que as companhias
securitizadoras devem estabelecer mecanismos para lidar com o controle de informagdes confidenciais
a que tenham acesso seus administradores, empregados e colaboradores, assegurar a existéncia de
testes periddicos de seguranca para os sistemas de informacdes, em especial para os mantidos em meio

eletrénico; e implantar programa de treinamento de administradores, empregados e colaboradores.
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Outro comando da Minuta também adaptado de outros normativos da CVM sobre prestadores
de servigos trata da obrigacdao do diretor de compliance encaminhar aos érgdos de administracao da
companhia securitizadora, anualmente, e deixd-lo a disposicdo da CVM, relatério tratando das
conclusdes dos exames efetuados; das recomendacdes a respeito de eventuais deficiéncias, com o
estabelecimento de cronogramas de saneamento, quando for o caso; e da manifestacdao do diretor
responsdvel pelas atividades de securitizacdo a respeito das deficiéncias encontradas em verificagdes
anteriores e das medidas planejadas. Por fim, é de se destacar a necessaria segregacao de atividades das

companhias securitizadoras das demais atividades exercidas pelo seu grupo econdémico.
2.5. Receitas financeiras

A Minuta prevé que o saldo ou residuo dos recursos financeiros decorrentes dos direitos
creditdrios de que trata a alinea “c” do inciso VIII do art.22 podem, desde que previsto no termo de
securitizacao, ser revertidos para a companhia securitizadora, mediante evidencia¢ao da natureza de tal

remuneracdo nas demonstracdes financeiras do patrimonio separado.

Esclarece-se assim que os valores relativos as receitas com aplicagdes financeiras oriundas dos
recebimentos dos direitos creditérios pertencem aos patriménios separados que os detém — isto é, os

frutos advindos dos direitos creditérios que compdem um patrimoénio separado a ele pertencem.

Contudo, como a remuneracao dos investidores é definida no termo de securitizacdo, ao
contrario do que ocorre em um fundo de investimento, por exemplo, a Minuta dispde que tais valores
podem ser revertidos para o patriménio da companhia securitizadora se assim previsto no termo e com

a correta evidenciacdo nas demonstracoes financeiras.
Assim, o texto da Minuta vem dispor e corroborar o entendimento ja manifestado, pela SIN e
pela Superintendéncia de Normas Contdbeis e Auditoria — SNC, no ambito do Oficio Circular n?

2/2019/CVM/SIN/SNC, de 17 de maio de 2019.

2.6. Prestacdo de servicos
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Propde-se que a companhia securitizadora, tal como previsto atualmente na Instru¢ao CVM n2
600, que regula os CRA, deva contratar os seguintes prestadores de servicos: (i) custodiante, exceto
guando os ativos que servem de lastro forem registrados em entidade administradora de mercado
organizado ou registradora de créditos autorizada pelo Banco Central do Brasil, (ii) escriturador; (iii)

auditor independente; e (iv) agente fiduciario.

Cabe destacar a dispensa de contratacdo de custodiante por parte das companhias
securitizadoras quando os ativos que servem de lastro forem registrados em entidade administradora
de mercado organizado ou registradora de créditos autorizada pelo Banco Central do Brasil. A CVM
busca assim incentivar a utilizacdo de tais entidades e de tais registradoras como forma de atingir
melhorias na governanca e higidez dos produtos de securitizacdo, inibindo problemas como dupla

cessdo de direitos creditorios.

A Minuta ndo determina quem deverda arcar com os custos de tais contratacdes, que poderdo ser
as expensas de cada emissdo (como dispde atualmente o art. 14 da Instru¢do CVM n2 600) ou das
companhias securitizadoras. Optou-se por ndo determinar uma Unica forma de contratacdo e, ao
mesmo tempo, refor¢ar a necessidade de fiscalizacdao dos terceiros contratados por parte da companhia

securitizadora e da transparéncia quanto aos valores gastos nesta contratagao.

Adicionalmente, além de prever que o custodiante, o escriturador e o auditor independente a
serem contratados devem possuir registro na CVM para exercer cada atividade listada, a Minuta
estabelece que tais prestadores de servigos ndo devem estar sujeitos a destituicdo ou substituicdo por
deliberacdao dos investidores reunidos em assembleia especial de investidores, salvo se expressamente

previsto no termo de securitizacao ou desde que em comum acordo com a companhia securitizadora.

Tal posicionamento decorre do fato de que as companhias securitizadoras usualmente trabalham
com um grupo de prestadores de servigos com os quais ja possuem a necessaria interagao operacional e
gue foram contratados, muitas vezes, por um valor atrelado a um pacote de servicos para varias
emissOes. Se permitidas destituicdes e substituicGes destes prestadores de servicos por decisdao
assemblear sem uma adequada previsibilidade e preparacao, tal cenario pode resultar em situacdes em

gue a companhia securitizadora teria que lidar com inimeros prestadores de servicos distintos
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escolhidos pelos titulares dos valores mobilidrios de cada emissdo o que poderia comprometer a

adequada interacdo entre as companhias securitizadoras e os prestadores de servicos.

Questdes relacionadas aos valores pagos por tais servicos, que poderiam servir de motivadores
para eventuais trocas de tais prestadores pelos investidores foram tratadas na Minuta pela exigéncia de
transparéncia que se deve dar a tais gastos, inclusive quanto a quem esta arcando com tais pagamentos

(os patrimonios separados de cada emissdo ou a prépria securitizadora).

A Minuta prevé, também em linha com a redagdo da Instru¢do CVM n2 600, uma série de
atividades cuja responsabilidade precipua sdo das companhias securitizadoras como monitoramento,
controle e processamento dos ativos e compromissos vinculados a emissdo, bem como de cobranca dos
direitos creditérios, admitindo-se a subcontratacdo de prestadores de servicos para as atividades sem

prejuizo de suas responsabilidades.
2.7. Substituicao da companhia securitizadora

Com o amparo da Lei 9.514 no tocante a possibilidade de substituicio da companhia
securitizadora, a Minuta se propde a regulamentar, em seu art. 30, as hipdteses de destituicao e
substituicdo nas emissGes que contem com a instituicdo do regime fiduciario, contemplando: (i) a
insuficiéncia dos bens do patrimonio separado; (ii) a insolvéncia da companhia securitizadora, (situacdes
previstas, respectivamente, nos arts. 14 e 15 da Lei 9.514); (iii) os casos expressamente previstos no
termo de securitizacdo originalmente lavrado pela companhia securitizadora; e, por fim, (iv) outras
hipoteses, desde que a companhia securitizadora concorde com a cessao dos créditos e a transferéncia

da respectiva administracao a um terceiro.
2.8. Regime informacional

A Minuta requer o envio a CVM das informacdes periddicas e eventuais, conforme conteudo,
forma e prazos estabelecidos, bem como seu envio simultdneo as entidades administradoras dos
mercados em que valores mobilidrios da companhia securitizadora estejam admitidos a negociacao, e
gue a companhia securitizadora deve manter em sua pagina na rede mundial de computadores

determinadas informacdes.
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Com relacdo as informacdes periddicas exigidas destacam-se: (i) o formulario de referéncia, nos
termos do Anexo B da Minuta, que serd tratado a parte do préximo item deste Edital; (ii) as informacgdes
cadastrais, nos termos do Anexo C da minuta; e (iii) as demonstracdes financeiras auditadas da

companhia securitizadora e de cada patrimonio separado.

As informacodes cadastrais das companhias securitizadoras foram contempladas por meio de sua
inclusdao no Anexo | da Instrugado CVM n2 510 e seu conteudo inserido refletido no Anexo C da Minuta.
Importante mencionar que tal contelddo buscou refletir um rol mais completo de informacdes
cadastrais, adaptando-se o formulario de informag¢des cadastrais da Instru¢gao CVM n2 480 para tal

participante.

Adicionalmente, a Minuta, além de destinar diretamente o conteddo dos informes mensais dos
CRI e dos CRA para, respectivamente, as Instru¢cdes CVM 414 e 600, inseriu um novo informe mensal a
ser preenchido pelas companhias securitizadoras registradas na categoria S2, relativamente as emissdes
gue ndo contem com a instituicdo do regime fiducidrio, a ser enviado a CVM por meio de sistema
eletronico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, nos termos do Anexo D.
Com isso, a Minuta proporcionara um grande ganho relacionado as informagdes mensalmente

prestadas em pelas companhias securitizadoras relativas as emissdes sem o regime fiduciario.
2.9. Formulario de referéncia

O formuldrio de referéncia traz uma série de alteragdes em relagdo ao formuldrio hoje aplicavel
constante da Instru¢dao CVM n2 480. Muitos dispositivos foram adaptados, aperfeicoados de parte de tal
formuldrio de referéncia assim como dos formularios de referéncia de outras normas editadas pela CVM

aplicaveis a outros participantes quando entendidos pertinentes para as companhias securitizadoras.

O formulario de referéncia deve ser entregue anualmente em até 4 (quatro) meses apds o
encerramento do exercicio social e atualizado em até 7 dias nas situa¢des previstas no art. 37 da

Minuta.

Dentre as informacdes constantes do formuldrio de referéncia, cabe ressaltar as seguintes:
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(i) histérico da companhia securitizadora, que na Minuta, ao contrario do previsto na Instrugao

CVM n? 480, da mais énfase ao histérico da performance das emissées da companhia securitizadora;

(ii) recursos humanos e tecnolégicos, onde a Minuta condensa mais as informacdes exigidas
sobre os recursos humanos da companhia, eliminando algumas exigéncias feitas pela Instru¢do CVM n?
480 sobre a matéria, e incorporando, para além das informacdes sobre os recursos humanos,

informacgdes sobre os recursos tecnoldgicos da securitizadora;

(iii) informacoes financeiras, que foram bastante simplificadas em relacdo as informacgdes hoje
exigidas pela Instrucdo CVM n? 480, customizando-se tais informacdes para que melhor reflitam aquilo

de mais relevante relacionado as companhias securitizadoras;

(iv) escopo das atividades, em que se prevé um rol bem sucinto de informagdes e mais orientado
para a identificacdo de possiveis conflitos de interesses no lugar de uma ampla gama de informacdes

exigidas pelo formulario de referéncia da Instrugao CVM n2 480;

(v) grupo econ6mico, onde a Minuta solicita informagdes mais concisas quanto a descricdo do
grupo econdmico em que se insere a companhia securitizadoras ao invés de um conjunto bem maior de

informacgdes presentes no formulario de referéncia da Instrugdo CVM n? 480;

(vi) estrutura operacional e administrativa, que busca trazer informacdes sobre a diretoria e o
organograma da companhia assim como a estrutura das seguintes areas selecionadas da companhia
securitizadora: a) operagdes de securitizacdo; b) compliance; c), selecdo, monitoramento e cobranca de

recebiveis, formalizacdo de garantias e formalizacdo de operagdes de securitizacdo; e d) distribuicdo; e

(vii) regras, procedimentos e controles internos voltados para a politica de contratacdo e
supervisdo de prestadores de servicos, os planos de contingéncia, o cumprimento do disposto na
Minuta. Tais informa¢des no formuldrio de referéncia da Instrugdao CVM n? 480, quando presentes,
ficavam dispersos em itens como politica de gerenciamento de risco e controles internos, o qual nao foi

incorporado pela Minuta.
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Por outro lado, outras informag¢des presentes atualmente no formuldrio de referéncia da
Instrucdo CVM n? 480 ndo foram aproveitadas na Minuta por se entender que tais dispositivos sdo
menos cabiveis para as companhias securitizadoras. Cabe frisar que, no entendimento da CVM, o
formuldrio de referéncia da Minuta é mais enxuto e, ao mesmo tempo, mais adequado as companhias

securitizadoras do que o existente na Instrucdo CVM n? 480.

Importante frisar que a quase totalidade das informacdes exigidas no formulario de referéncia
das companbhias securitizadoras se aplicam, nos termos da Minuta, tanto para as S1 quanto para as S2,
na medida em que as informacgdes cabiveis sobre emissdes com regime fiducidrio se aplicam a ambas as
categorias e, mesmo aquelas informac¢des mais intuitivamente enderecadas para emissdes sem regime
fiducidrio podem, em maior ou menor grau, no dmbito do conteiudo previsto no formulario de
referéncia, ser de potencial interesse de investidores de emissGes com regime fiducidrio de tal

companbhia.

A CVM esta especialmente interessada em obter comentdrios sobre o regime informacional
presente na Minuta, em especial ao conteddo do formuldrio de referéncia, solicitando que os
participantes da audiéncia publica apontem eventuais informacgdes adicionais a serem contempladas ou
outras entendidas como desnecessarias, assim como observacdes relacionadas a incidéncia das

informacgdes constantes do formulario as companhias securitizadoras das categorias S1 e S2.

2.10. Informagdes Eventuais

A Minuta determina que a companhia securitizadora deve enviar a CVM informag¢des eventuais
referentes a cada emissdo ou a companhia, conforme aplicavel, tais como, dentre outras: (i) edital de
convocacgdo, sumario das decisOes e ata da assembleia especial de investidores e assembleia geral da
companhia securitizadora, (ii) comunicacdo sobre ato ou fato relevante referente a cada emissdo e a
companhia securitizadora; (iii) relatérios de agéncias classificadoras de risco; (iv) termo de securitizacdo
de direitos creditérios e eventuais aditamentos, (v) informacdes relacionadas a recuperacao judicial,

extrajudicial ou faléncia.

A Minuta, ao mesmo tempo que torna claro que a regulamentacdo sobre divulgacdo e uso de

informacdes sobre ato ou fato relevante relativo as companhias abertas (Instru¢do CVM n2 358) ndo se
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aplica as companhias securitizadoras, esclarece que a divulgagdo mencionada no art. 40 da Minuta
sobre tal matéria deve abranger qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado as emissoes,

aos ativos que as lastreiam, ou a companhia emissora e da outros esclarecimentos quanto ao tema.

Tal como ocorre com a documentacdo exigida para a concessao dos registros S1 e S2, cabe notar
gue no ambito das informagdes eventuais exigidas, a Minuta faz exigéncias adicionais para as
companhias registradas na categoria S2 (aquelas que poderdo emitir valores mobilidrios com ou sem a
instituicdo do regime fiduciario). As companhias registradas como S2, devem enviar a CVM, além das
informacgdes exigidas das companhias registradas como S1, informagGes eventuais sobre: (i) atas de
reunides do conselho de administracdo, nos casos que especifica; e (ii) escritura de emissdo de

debéntures e eventuais aditamentos e estatuto social consolidado.

2.11. Disposi¢oes transitdrias

As companhias securitizadoras que estejam registradas na CVM quando da publicagdo da
Resolucdo devem se adaptar a nova norma em até 180 (cento e oitenta) dias apds a sua entrada em
vigor, caso contrario ocorrera o cancelamento de oficio do registro da companhia securitizadora, pela
SIN.

Apds a edicdo da regra, as companhias securitizadoras deverao preencher formulario eletrénico
gue serda disponibilizado no endere¢o da CVM na rede mundial de computadores informando se, além
de migrar seu registro para S1 ou S2, a companhia possui ou pretende emitir valores mobilidrios que ndo
se caracterizem como operagdes de securitizacao e, portanto, também se manter seu registro com base

na Instrugao CVM n2 480 vigente.

2.12. Alteragoes as Instrugoes CVM n2s 358, 414, 480, 510 e 600

A alteracdo proposta para a Instrucdo CVM n? 358 busca determinar que a referida Instrucdo ndo
se aplicard as companhias securitizadoras exclusivamente registradas nas categorias S1 ou S2, bem

como as suas emissdes, que passardao a ter seus atos e fatos relevantes abarcados pelo regramento

trazido pela Minuta.
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As alteragGes a Instrugdao CVM n2 414 buscam, de maneira geral, levar para seu texto dispositivos
mais recentes introduzidos para os CRA pela Instrucdo CVM n2 600, assim como colocar diretamente no
seu texto partes especificas retiradas da Instru¢gdao CVM n2 480 (como o informe mensal). As revogac¢des
feitas na Instrucdo CVM n? 480, por sua vez, buscam retirar de seu texto os comandos relacionados as
companhias securitizadoras, que foram trazidos para a presente Minuta ou alocados diretamente nas
ditas normas “de produto” (Instru¢des CVM n2 414 e 600)

As alteracoes feitas na Instru¢do CVM n2 510, como ja dito, tratam da inclusdo na norma que
dispde sobre o cadastro de participantes, das companhias securitizadoras como novo participante assim
como do conteldo das informacGes cadastrais a serem por elas apresentadas. Por fim, as alteracdes e
revogacdes feitas na Instrucdo CVM n? 600 buscam, realizar ajustes pontuais, revogar dispositivos que
de certa forma passaram a ser tratados na presente Minuta e introduzir dispositivos que antes

passavam pela redacdo da Instrucao CVM n2 480.

3. Encaminhamento de sugestdes e comentarios

As sugestGes e comentarios devem ser encaminhados, por escrito, até o dia 30 de outubro de
2020 a Superintendéncia de Desenvolvimento de Mercado, preferencialmente pelo endereco eletrénico

audpublicaSDMO0520@cvm.gov.br.

Apds o envio dos comentarios ao endere¢o eletrénico especificado acima, o participante

receberd uma mensagem de confirmacdo gerada automaticamente pelo sistema.

Os participantes da audiéncia publica devem encaminhar as suas sugestdes e comentarios

acompanhados de argumentos e fundamentacdes, sendo mais bem aproveitados se:

a) indicarem o dispositivo especifico a que se referem;
b) forem claros e objetivos, sem prejuizo da ldgica de raciocinio;
c) forem apresentadas sugestdes de alternativas a serem consideradas; e
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d) forem apresentados dados numéricos, se aplicavel.

As mencdes a outras normas, nacionais ou internacionais, devem identificar o nUmero da regra e

do dispositivo correspondente.

As sugestOes e comentdrios que ndao estejam acompanhadas de seus fundamentos ou que

claramente ndo tiverem relacdo com o objeto proposto ndo serdo considerados nesta audiéncia.

As sugestdes e comentdrios serdo considerados publicos e disponibilizados na integra, apds o

término do prazo da audiéncia publica, na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

A Minuta esta disponivel para os interessados na pdgina da CVM na rede mundial de

computadores (www.cvm.gov.br).
Rio de Janeiro, 27 de agosto de 2020.
Assinado eletronicamente por
MARCELO BARBOSA
Presidente
Assinado eletronicamente por

ANTONIO CARLOS BERWANGER

Superintendente de Desenvolvimento de Mercado
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RESOLUCAO CVM Ne [Titulo]

DispOe sobre as companhias securitizadoras de
direitos creditorios, emissoras de valores
mobilidrios ofertados publicamente, e altera
dispositivos da Instru¢gao CVM n2 358, de 3 de
janeiro de 2002, Instru¢dao CVM n? 414, de 30 de
dezembro de 2004, da Instrucdo CVM n? 480, de 7
de dezembro de 2009, da Instru¢do CVM n? 510, de
5 de dezembro de 2011, e da Instrugao CVM n2 600,
de 12 de agosto de 2018.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o Colegiado,
em reunido realizada em [e] de [®] de 2020, tendo em vista o disposto na Lei n? 9.514, de 20 de
novembro de 1997, na Lei n? 11.076, de 30 de dezembro de 2004, e nos arts. 29, IX, 89, 1, 19, § 59, 20, 21
e 22 da Lein26.385, de 7 de dezembro de 1976, APROVOU a seguinte Resolucdo:

CAPITULO | — AMBITO E FINALIDADE

Art. 12 Esta Resolucdo disciplina o regime aplicdvel as companhias securitizadoras, bem como

suas emissdes publicas de valores mobilidrios com lastro em direitos creditérios.

Paragrafo Unico. Esta Resolugdao nao afasta a observancia a outras normas aplicaveis no caso de
emissao, pelas companhias securitizadoras, de valores mobilidrios que ndo configurem operacdes de

securitizagao.

CAPITULO Il — DEFINICOES
Art. 22 Para fins da presente Resolucdo, entende-se por:

| — amortizacdo: o pagamento aos investidores de parcela do valor de seus investimentos em

reducdo da quantidade de valores mobiliarios detidas pelo investidor;

Il — assembleia especial de investidores: assembleia dos titulares de valores mobilidrios emitidos

pelas companhias securitizadoras que configurem operacdes de securitizacao;

Il = companhia securitizadora: companhia com propdsito de realizacdo de operacdes de

securitizacao, tal como definido no inciso VI;
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IV — coobrigagdo: obrigagdao contratual ou qualquer outra forma de retenc¢do substancial ou parcial
do risco de crédito dos valores mobilidrios, assumida pelo cedente ou terceiro, em que a totalidade ou

parcela dos riscos de exposi¢ao a variagao do fluxo de caixa remanesgam com o cedente ou terceiro;
V — direitos creditdrios: direitos e titulos representativos de crédito;

VI — operacdes de securitizacdo: operacdes de emissdo e colocacdo de valores mobilidrios junto a
investidores, cujo pagamento é primariamente condicionado ao recebimento de recursos dos direitos

creditdrios que o lastreiam; e

VIl — regime fiducidrio: regime instituido sobre o lastro da emissao de valores mobiliarios,
reconhecido por lei, mediante declaracdo unilateral da companhia securitizadora no termo de

securitizacdo, que apresente, cumulativamente, as seguintes caracteristicas:
a) a constituicdo de cessdo fiduciaria sobre os direitos creditérios que lastreiem a emissao;
b) a afetacdo dos direitos creditérios como lastro da respectiva emissao de valores mobiliarios;

c) a constituicdo de patrimonio separado, integrado, pela totalidade dos direitos creditérios
submetidos ao regime fiducidrio que lastreiem a emissdo, assim como os recursos financeiros deles

decorrentes;

d) a nomeacdo de agente fiduciario, com a definicio de seus deveres, responsabilidades e
remunerac¢do, bem como as hipéteses, condi¢des e forma de sua destituicdao ou substituicdo e as demais

condicOes de sua atuagao; e

e) a definicdo da forma de liquidacdo do patrimbnio separado.

CAPITULO Ill — REGISTRO DE COMPANHIA SECURITIZADORA
Se¢ao | — Categorias de Registro

Art. 32 As companhias securitizadoras devem requerer o registro na CVM em uma das seguintes

categorias:

| —S1: a qual permite a emissao publica de valores mobiliarios exclusivamente com a instituicdo de
regime fiduciario; ou

Il = S2: a qual permite a emissao publica de valores mobilidrios com ou sem instituicdo de regime
fiduciario.
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Secao Il - Pedido de Registro

Art. 42 O pedido de registro de companhia securitizadora deve ser encaminhado a

Superintendéncia de Relagdes com Investidores Institucionais — SIN:

| — no caso de pedido de registro para a categoria S1, instruido com os documentos identificados
no art. 12 do Anexo A; e

Il — no caso de pedido de registro para a categoria S2, instruido com os documentos identificados

nos arts. 12 e 22 do Anexo A.
Art 52 A companhia securitizadora que pleiteie registro nas categorias S1 ou S2 deve:
| — atribuir a responsabilidade pelas atividades de securitizagdo a um diretor estatutdrio; e

Il — atribuir a responsabilidade pelo cumprimento de regras, politicas, procedimentos e controles

internos e desta Resolucdo a um diretor estatutario.

§ 12 A companhia securitizadora que atue na distribuicdo de valores mobilidrios de sua emissao,
nos termos do art. 31, deve atribuir a responsabilidade pela distribuicdo a um diretor estatutario, que

pode ser a mesma pessoa de que trata o inciso | do caput.
§ 29 O diretor de que trata o inciso |l ndo pode:
| —acumular tal posicdo com aquelas de que tratam o inciso | do caput e, se for o caso, 0 § 19; e
Il — atuar em fungdes comerciais.

Art. 62 A SIN tem até 10 (dez) dias para indicar ao participante a auséncia de algum documento

previsto no Anexo A.

Art. 72 Apds o recebimento de todos os documentos necessarios a concessao do registro, a SIN
tem 40 (quarenta) dias para analisar o pedido, contados da data do protocolo do ultimo documento que
complete a instrucdo do pedido de registro, observado que serdo desconsideradas minutas e quaisquer
outros documentos que contenham lacunas cujo preenchimento, a critério da SIN, seja relevante para a

analise do pedido.

§ 12 O prazo de que trata este artigo pode ser suspenso uma vez, se houver necessidade de
informagdes ou documentos para a complementacdo da instrucdo do pedido de registro, conforme

solicitacao da SIN.

§ 29 Arequerente tem 20 (vinte) dias para cumprir as exigéncias formuladas pela SIN.
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§ 32 O prazo para o cumprimento das exigéncias pode ser prorrogado, uma Unica vez, por 10 (dez)

dias, mediante pedido prévio e fundamentado formulado pela requerente a SIN.

§ 42 A SIN deve se manifestar a respeito do atendimento das exigéncias e do deferimento do

pedido de registro no prazo de 15 (quinze) dias.

§ 52 Na hipdtese de ocorréncia de fato novo durante a instru¢ao do processo, pode ser admitida
nova suspensao do prazo pela SIN, que devera enviar oficio a requerente, com a solicitacdo dos

esclarecimentos e documentos necessarios.

§ 62 No prazo de 10 (dez) dias contado do recebimento do oficio de que trata o § 59, a requerente

deve cumprir a referida solicitacao.

§ 72 A SIN deve entdo se manifestar a respeito do atendimento das exigéncias e do deferimento

do pedido de registro no no prazo de 5 (cinco) dias.

§ 82 A inobservancia dos prazos mencionados nos §§ 22, 32 e 62 implica indeferimento

automatico do pedido de registro.

§ 92 A auséncia de manifestacdo da SIN nos prazos mencionados no caput, §§ 42 e 72 implica

deferimento automatico do pedido de registro.

CAPITULO IV — SUSPENSAO, CANCELAMENTO E CONVERSAO DE REGISTRO DE COMPANHIA
SECURITIZADORA REGISTRADA NAS CATEGORIAS S1 OU S2

Sec¢ao | - Cancelamento Voluntario

Art. 82 O cancelamento do registro de companhia securitizadora estd condicionado a

comprovac¢ao de uma das seguintes condi¢des:
| — inexisténcia de valores mobiliarios em circulagao;
Il — resgate dos valores mobiliarios em circulagao;

Il — o efetivo pagamento no vencimento do prazo dos recursos provenientes dos valores

mobilidrios em circulagao;

IV — anuéncia de todos os titulares dos valores mobilidrios em circulacido em relagdo ao

cancelamento do registro; ou
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V — qualquer combinagao das hipéteses indicadas nos incisos anteriores, desde que alcangada a

totalidade dos valores mobilidrios.

§ 12 Caso ocorram as hipdteses dos incisos Il ou Ill do caput, sem que tenha sido paga a totalidade
dos investidores, o emissor deve depositar o valor devido em banco comercial e deixa-lo a disposicao

dos investidores.

§ 22 Ocorrendo o depdsito de que trata o § 12, a companhia deve comunicar, na forma

estabelecida para divulgacao de fato relevante:
| — a decisao de cancelar o registro junto a CVM;

Il — a realizagdo do depdsito, com mengado ao valor, instituicdo bancaria, agéncia e conta corrente;

Il — instrucdes de como os titulares que ainda ndo tenham recebido seus créditos devem proceder

para recebé-los.
§ 32 A hipétese do inciso IV do caput pode ser comprovada alternativamente por:
| — declaracdo do agente fiducidrio, se houver;

Il — declaragdo dos titulares de valores mobilidrios atestando que estdo cientes e concordam que,
em razdo do cancelamento do registro, os valores mobilidrios do emissor ndo poderdo mais ser

negociados nos mercados regulamentados; ou

Il — deliberagdo unanime em assembleia especial na qual a totalidade dos titulares de valores

mobilidrios esteja presente.
Secao Il - Procedimento do Cancelamento Voluntario

Art. 92 A companhia securitizadora pode solicitar o cancelamento de seu registro, a qualquer

momento, por meio de pedido encaminhado a SIN.

§ 12 O pedido de que trata o caput deve ser instruido com os documentos que comprovem o

atendimento ao art. 89.

§ 22 ASIN tem 15 (quinze) dias Uteis, contados do protocolo, para deferir ou indeferir o pedido de

cancelamento, desde que o pedido venha acompanhado de todos os documentos identificados no § 19.
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§ 32 O prazo de que trata o § 22 pode ser interrompido uma Unica vez, caso a SIN solicite ao
requerente informacdes ou documentos adicionais, passando a fluir novo prazo a partir do

cumprimento das exigéncias.
§ 42 O requerente tem 30 (trinta) dias Uteis para cumprir as exigéncias formuladas pela SIN.

§ 52 A auséncia de manifestacdo da SIN no prazo mencionado no § 22 implica deferimento

automatico do pedido de cancelamento do registro do emissor.

§ 62 A inobservancia do prazo mencionado no § 42 implica indeferimento automatico do pedido

de cancelamento.

Art. 10. A companhia securitizadora é responsavel por divulgar a informacado de deferimento ou
indeferimento do cancelamento de registro aos investidores, na mesma forma estabelecida para

divulgagao de seus fatos relevantes.
Secao lll - Suspensao e Cancelamento de Oficio

Art. 11. A SIN deve suspender o registro de companhia securitizadora caso a companhia
descumpra, por periodo superior a 12 (doze) meses, suas obrigacdes periédicas, nos termos

estabelecidos por esta Resolugao.

§ 12 A SIN informard a companhia securitizadora sobre a suspensao de seu registro por meio de

oficio e por meio de comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

§ 22 A suspensdo do registro implica na vedagcao para a emissao publica de novos valores

mobilidrios pela companhia securitizadora.

§ 32 Os agentes fiduciarios que atuem nas emissGes que contem com a instituicdo do regime
fiduciario de companhia securitizadora suspensa devem convocar assembleia especial de investidores
em até 15 (quinze) dias, a qual devera ser realizada em até 10 (dez) dias da data da convocac¢do, com o
objetivo de deliberar sobre a transferéncia dos patriménios separados ou a sua manuten¢dao na

emissora.

Art. 12. A companhia securitizadora que tenha seu registro suspenso pode solicitar a reversdo da
suspensao por meio de pedido fundamentado, encaminhado a SIN, instruido com documentos que

comprovem o cumprimento das obrigacdes periddicas e eventuais em atraso.

21


file:///C:/SDM/Normas/Exclusivo%20ASC/COMUNICAÇÃO%20INTERNA/Arquivos/Modelos%20de%20Arquivos%20CVM/documentos%20oficiais/www.cvm.gov.br

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-5° e 23-34° Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/2°, 3° e 4° Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — Bl. A— Ed. Corporate Financial Center, S.404/4° Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031
Www.cvm.gov.br

§ 12 A SIN tem 15 (quinze) dias uteis para a andlise do pedido de reversdo da suspensdo, contados
da data do protocolo de todos os documentos necessdrios a comprovacdo do cumprimento das

obrigacdes periddicas e eventuais em atraso.

§ 22 O prazo de que trata o § 12 pode ser interrompido, uma Unica vez, caso a SIN solicite ao
requerente informacdes ou documentos adicionais, passando a fluir novo prazo a partir do

cumprimento das exigéncias.
§ 32 O requerente tem 30 (trinta) dias Uteis para cumprir as exigéncias formuladas pela SIN.

§ 42 A auséncia de manifestacdo da SIN no prazo mencionado no § 12 implica deferimento

automatico do pedido de reversdo da suspensdo do registro do emissor.
§ 52 Ainobservancia do prazo mencionado no § 32 implica cancelamento automatico do pedido.
Art. 13. A SIN deve cancelar o registro de companhia securitizadora, nas seguintes hipdteses:
| — extingdo da companhia;
Il — suspensao do registro de companhia securitizadora por periodo superior a 12 (doze) meses;

Il — se, em razdo de fato superveniente devidamente comprovado, ficar evidenciado que a
companhia ndao mais atende a qualquer dos requisitos e condig¢des, estabelecidos nesta Resolu¢ao, para

a concessao do registro; ou

IV — se constatada a falsidade dos documentos ou de declara¢gdes apresentadas para obter o

registro.

§ 12 A SIN deve comunicar previamente a companhia securitizadora a abertura de procedimento
de cancelamento de seu registro, nos termos dos incisos Il, lll e IV do caput, concedendo-lhe o prazo de
20 (vinte) dias uteis, contados da data de recebimento da comunicagao, para apresentar suas razoes de

defesa ou regularizar seu registro.

§ 22 Da decisdo de cancelamento de registro referida no § 12 cabe recurso a CVM, com efeito

suspensivo, de acordo com as normas vigentes.

§ 32 Concluido o cancelamento, a SIN informara a companhia securitizadora por meio de oficio

encaminhado e por meio de comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

§ 42 O cancelamento de registro da companhia securitizadora equipara-se a sua insolvéncia para

fins de aplicacdo dos procedimentos dispostos no art. 15 da Lei n2 9.514, de 1997.
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Art. 14. A suspensdo e o cancelamento do registro ndo eximem a companhia securitizadora e seus
diretores de responsabilidade decorrente das eventuais infracdes cometidas antes do cancelamento do

registro.
Secdo IV — Conversao

Art. 15. A companhia securitizadora pode solicitar a conversdo de uma categoria de registro em
outra, por meio de pedido encaminhado a SIN acompanhado dos documentos identificados no Anexo A
relativos a categoria para a qual pretende se converter, bem como cdpia do ato societdrio que deliberou

a conversao.

§ 12 A SIN tem 15 (quinze) dias Uteis para a andlise do pedido de conversdo de categoria,

contados da data do protocolo do ultimo documento que complete a instrucdo do pedido de conversao.

§ 22 O prazo de que trata o § 12 pode ser interrompido uma Unica vez, caso a SIN solicite ao

requerente informag¢des ou documentos adicionais.
§ 32 O requerente tem 30 (trinta) dias Uteis para cumprir as exigéncias formuladas pela SIN.

§ 42 A inobservancia do prazo mencionado no § 32 implica indeferimento automatico do pedido

de conversao de categoria.

§ 52 A auséncia de manifestacdo da SIN no prazo mencionado no § 12 implica deferimento

automatico do pedido de conversao de categoria.

Art. 16. A companhia securitizadora deve tomar todas as precaug¢des e medidas necessarias para
gue a conversao concedida nos termos desta Secdo ocorra de forma transparente e organizada, sem

causar interrupg¢des nas negociacdes com os valores mobilidrios atingidos.

Paragrafo Unico. A companhia securitizadora deve comunicar aos titulares dos valores mobiliarios,
na forma estabelecida para divulgacdo de fato relevante, as medidas tomadas para o cumprimento das
obrigacdes de que trata o caput e outros detalhes operacionais dos quais o investidor precise estar

ciente.

CAPITULO V — REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS
Secdo | - Regras Gerais

Art. 17. A companhia securitizadora deve:
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| — exercer suas atividades com boa fé, transparéncia, diligéncia e lealdade em relagdo aos seus

investidores;
Il — evitar praticas que possam ferir a relagdo fiducidaria mantida com os investidores;
Il — cumprir fielmente as obrigacdes previstas no termo de securitizacao;

IV — manter atualizada, em perfeita ordem e a disposicao dos investidores, na forma e prazos

estabelecidos em suas regras internas e na regula¢do, toda a documentacgao relativa as suas emissoes;

V — informar a CVM sempre que verifique, no exercicio das suas atribuicdes, a ocorréncia ou
indicios de violagao da legislagdao que incumbe a CVM fiscalizar, no prazo maximo de 10 (dez) dias uteis

da ocorréncia ou identificacao; e

VI —no caso de certificados admitidos a negociacdo em mercados organizados, estabelecer politica
relacionada a negociacdo por parte de administradores, empregados, colaboradores, sdcios

controladores e pela prépria companhia.
Sec¢do Il — Vedagoes
Art. 18. E vedado a companhia securitizadora:

| — adquirir direitos creditérios ou subscrever titulos de divida originados ou emitidos, direta ou

indiretamente, por partes a ela relacionadas, com o propdsito de lastrear suas emissoes, salvo:

a) no caso de ofertas destinadas exclusivamente a sociedades que integram o seu grupo

econdmico; ou

b) quando as partes relacionadas forem institui¢cdes financeiras e a cessdo observar os normativos

do Conselho Monetario Nacional e pelo Banco Central do Brasil;

Il — prestar garantias utilizando os bens ou direitos vinculados as emissdes que contem com

instituicdo de regime fiduciario;

Il — receber recursos provenientes dos ativos vinculados em conta corrente ndo vinculada a

emissao que conte com instituicao de regime fiduciario;
IV — adiantar rendas futuras aos investidores;
V — aplicar no exterior os recursos captados com a emissao;

VI —receber a prazo os recursos das emissdes de certificados;
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VIl — contrair ou efetuar empréstimos em nome dos patrimoénios separados que administre; e

VIII = negligenciar, em qualquer circunstancia, a defesa dos direitos e interesses dos titulares dos

ou valores mobilidrios por ela emitidos.
Secgao lll - Regras, Procedimentos e Controles Internos

Art. 19. A companhia securitizadora deve desenvolver e implementar regras, procedimentos e

controles internos, por escrito, que devem:

| — garantir o permanente atendimento as normas, politicas e regulamentacdes vigentes e aos

padroes ético e profissional; e
Il — ser efetivos e consistentes com a natureza, complexidade e risco das operag¢des realizadas.
Art. 20. A companhia securitizadora deve estabelecer mecanismos para:

| — assegurar o controle de informacées confidenciais a que tenham acesso seus administradores,

empregados e colaboradores;

Il — assegurar a existéncia de testes periddicos de seguranca para os sistemas de informacdes, em

especial para os mantidos em meio eletronico; e

Il — implantar e manter programa de treinamento de administradores, empregados e
colaboradores que tenham acesso a informacbes confidenciais ou participem de processo de

distribuicao de certificados e valores mobiliarios.

Art. 21. O diretor responsavel pela implementacdo e cumprimento de regras, politicas,
procedimentos e controles internos e desta Resolucdo deve encaminhar aos érgaos de administracao da
companhia securitizadora, até o ultimo dia util do més de abril de cada ano, relatério relativo ao ano

civil imediatamente anterior a data de entrega, contendo:
| — as conclusdes dos exames efetuados;

Il — as recomendag¢bBes a respeito de eventuais deficiéncias, com o estabelecimento de

cronogramas de saneamento, quando for o caso; e

Il — a manifestacdo do diretor responsavel pelas atividades de securitizacdo a respeito das
deficiéncias encontradas em verificacbes anteriores e das medidas planejadas, de acordo com

cronograma especifico, ou efetivamente adotadas para sana-las.
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Paragrafo unico. O relatdrio de que trata o caput deve ficar disponivel para a CVM na sede da

companhia securitizadora.

Art. 22. Os recursos financeiros decorrentes dos direitos creditdrios de que trata a alinea “c” do
inciso VIl do art. 22 podem, desde que previsto no termo de securitizacdo, ser apropriados pela
companhia securitizadora, mediante evidenciacdo da natureza de tal remuneracdo nas demonstracdes

financeiras.

Pardgrafo Unico. A apropriacdo de que trata o caput ndo deve colocar em risco o pagamento, aos

investidores, da remuneracao prevista no termo de securitizacao.
Secdo IV — Segregacao de Atividades

Art. 23. A companhia securitizadora deve manter suas atividades segregadas das atividades

exercidas pelas demais pessoas juridicas do seu grupo econémico.

Secao V — Dever de Prestagao de Informacgdes pelo Diretor Responsavel pelas Atividades de

Securitizagao

Art. 24. O diretor responsavel pelas atividades de securitizacdo é responsavel pela prestacdo de

todas as informacdes exigidas pela legislacdo e regulamentacao do mercado de valores mobiliarios.

Paragrafo Unico. Sempre que uma companhia securitizadora em situacdo especial tiver seus
administradores substituidos por um liquidante, administrador judicial, gestor judicial, interventor ou
figura semelhante, essa pessoa sera equiparada ao diretor responsdavel pelas atividades de securitizacdo

para todos os fins previstos na legislacdo e regulamentacdo do mercado de valores mobilidrios.

CAPITULO VI - PRESTACAO DE SERVICOS
Secdo | — Contratacdao de Prestadores de Servigos
Art. 25. A companhia securitizadora deve contratar os seguintes prestadores de servicos:

| — custodiante, exceto quando os ativos que servem de lastro forem registrados em entidade
administradora de mercado organizado ou registradora de créditos autorizada pelo Banco Central do

Brasil;
Il — escriturador;

lll — auditor independente; e
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IV — agente fiduciario.
Pardgrafo Unico. O custodiante, o escriturador e o auditor independente:
| — devem possuir registro na CVM para exercer cada atividade listada; e

Il — ndo estdo sujeitos a destituicdo ou substituicdo por deliberacdo dos investidores reunidos em
assembleia especial de investidores, salvo se expressamente previsto no termo de securitizacdo ou

desde que em comum acordo com a companhia securitizadora.
Secdo Il — Prestagdo de Servigos pela Companhia Securitizadora

Art. 26. A companhia securitizadora é responsavel pelas atividades de monitoramento, controle e
processamento dos ativos e compromissos vinculados a emissdao, bem como de cobranga dos direitos

creditorios.

§ 12 A companhia securitizadora pode subcontratar prestadores de servicos para as atividades

descritas no caput sem se eximir de suas responsabilidades.
§ 29 Incluem-se entre as obrigacdes da companhia securitizadora:
| — diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem:
a) controles de presencas e das atas de assembleia especial dos investidores;

b) os relatérios dos auditores independentes sobre as suas demonstracdes contdbeis e sobre os

seus patrimonios separados;
c) os registros contabeis referentes as operac¢des realizadas e vinculadas a emissdo; e
d) cépia da documentacdo relativa as operacgdes vinculadas a emissao;
Il — pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM;
Il — manter os direitos creditérios e demais ativos vinculados a emissao:

a) registrados em entidade administradora de mercado organizado, ou entidade registradora de

créditos autorizada ao exercicio da atividade pelo Banco Central do Brasil; ou
b) custodiados em entidade de custédia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;
IV — elaborar e divulgar as informacdes previstas nesta Resolucdo;

V — cumprir as deliberacdes da assembleia especial de investidores;
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VI — observar a regra de rodizio dos auditores independentes da companhia securitizadora,

conforme disposto na regulamentacdo especifica;
VIl — cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cdes do termo de securitizagao; e

VIl — cobrar os direitos creditérios inadimplidos, judicial ou extrajudicialmente, bem como adotar

os procedimentos necessdrios para a execug¢do das garantias envolvidas.

§ 32 Nao se aplica aos patrimonios separados a extensdo de prazo referente ao rodizio de

contratacdo de auditores relativo a implantacdo do comité de auditoria.

Art. 27. A companhia securitizadora deve verificar que os prestadores de servicos contratados

possuam:

| — recursos humanos, tecnoldgicos e estrutura adequados e suficientes para prestar os servicos

contratados; e

Il — quando se tratar de custodiante ou de entidade registradora de créditos, sistemas de
liguidacdo, validacdo, controle, conciliacdo e monitoramento de informacdes que assegurem um

tratamento adequado, consistente e seguro para os direitos creditdrios nele custodiados ou registrados.

Paragrafo Unico. As companhias securitizadoras devem fiscalizar os servigos prestados por

terceiros contratados.

Art. 28. Os recursos oriundos dos recebimentos dos direitos creditdrios que lastreiam os valores
mobilidrios emitidos devem ser depositados diretamente em conta de titularidade da companhia
securitizadora, aberta exclusivamente para cada emissao, e que deve contar com a instituicdo do regime
fiduciario.

§ 12 Excepcionalmente, os recursos oriundos dos recebimentos dos direitos creditdrios podem ser
recebidos diretamente em conta escrow, para posterior transferéncia a conta de titularidade da
companhia securitizadora, nos termos do caput, apdés o cumprimento de requisitos especificados e

verificados pela companhia securitizadora ou pelo agente fiduciario.

§ 29 A conta escrow referida no § 12 é aquela instituida pelo cedente e pela companhia
securitizadora junto a instituicdes financeiras, sob contrato, destinada a acolher depdsitos a serem

feitos pelo devedor e ali mantidos em custédia até a sua liberacao.

§ 32 Os pagamentos dos direitos creditérios inadimplidos objeto de cobranca judicial ou

extrajudicial devem ser recebidos pela companhia securitizadora de acordo com o disposto neste artigo.
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Art. 29. Os recursos captados, integrantes do patrimoénio separado, ndo podem ser utilizados com
operacdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos, exceto se tais operacdes forem realizadas

exclusivamente com o objetivo de proteg¢ao patrimonial.

Pardgrafo Unico. Em caso de constituicdo de patrimoOnio separado, os derivativos utilizados para
fins da protecao referida no caput devem contar com a instituicdo do mesmo regime fiducidrio dos
direitos creditéorios e serem registrados em conta especifica, aberta diretamente em nome do

patriménio separado.

Art. 30. A destituicdo e substituicdo da companhia securitizadora em emissées que contem com a

instituicdo do regime fiducidrio por outra pode ocorrer nas seguintes situagdes:
| — insuficiéncia dos bens do patrimoénio separado, nos termos do art. 14 da Lei n©? 9.514, de 1997,
Il — insolvéncia da companbhia securitizadora, nos termos do art. 15 da Lei n2 9.514, de 1997,

Il = nos casos expressamente previstos no termo de securitizagao originalmente lavrado pela

companhia securitizadora; ou

IV — em qualquer outra hipdtese, desde que a companhia securitizadora concorde com a cessao

dos créditos e a transferéncia da respectiva administra¢do a um terceiro.

Paragrafo Unico. Em quaisquer dos casos previstos nos incisos | a IV a decisdo deve ser efetivada

por decisdo de assembleia.

CAPITULO VII — EMISSAO E DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS

Art. 31. Desde que se tratem de operac¢des de securitizacdo, a companhia securitizadora pode
atuar na distribuicdo de valores mobilidrios de sua prépria emissao, sem a contratacao de instituicao
intermediaria e até o valor de RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), observado, cumulativamente,

que:
| — atenda as seguintes normas especificas da CVM:

a) normas de cadastro de clientes, de conduta e de pagamento e recebimento de valores
aplicdveis a intermediacdo de operacles realizadas com valores mobilidrios em mercados

regulamentados de valores mobiliarios;

b) normas que dispdem sobre o dever de verificacdo da adequacdo dos produtos, servicos e

operacdes ao perfil do cliente;
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¢) normas que dispdem sobre a identificacao, o cadastro, o registro, as operagdes, a comunicagao,
os limites e a responsabilidade administrativa referentes aos crimes de “lavagem” ou ocultacdo de bens,

direitos e valores;

Il — indigue um diretor responsavel pela distribuicdo e pelo cumprimento das normas de que

tratam as alineas “a” e “b”, observado o disposto no art. 52, § 19; e

[l — indique um diretor responsavel pelo cumprimento das normas de que trata a alinea “c”, que

pode ser o mesmo diretor de que trata o art. 59, inciso Il.

Pardgrafo Unico. A companhia securitizadora que atue na distribuicdo de valores mobilidrios deve

atualizar os campos aplicaveis do Anexo B, sempre que houver alteracgdes.

CAPITULO VIl - PRESTACAO DE INFORMAGOES
Secao | — Regras Gerais
Art. 32. As companhias securitizadoras devem divulgar informacgdes:
| — verdadeiras, completas, consistentes e que ndo induzam o investidor a erro;
Il — escritas em linguagem simples, clara, objetiva e concisa;
Il — de forma abrangente, equitativa e simultanea para todo o mercado; e
IV — (teis a avaliacdo dos valores mobilidrios por ela emitidos.

§ 12 Sempre que a informacao divulgada pelo emissor for valida por um prazo determinavel, tal

prazo deve ser indicado.

§ 22 Informacgbes factuais devem ser diferenciadas de interpretacdes, opinides, projecbes e

estimativas.

§ 32 Sempre que possivel e adequado, informagdes factuais devem vir acompanhadas da

indicacdo de suas fontes.

Art. 33. As companhias securitizadoras devem enviar a CVM as informacdes periddicas e

eventuais, conforme conteldo, forma e prazos estabelecidos por esta Resolucao.

Paragrafo unico. As informacGes enviadas a CVM nos termos do caput devem ser entregues
simultaneamente as entidades administradoras dos mercados em que valores mobilidrios da companhia
securitizadora sejam admitidos a negociacao, na forma por elas estabelecida.
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Art. 34. A companhia securitizadora deve manter em sua pagina na rede mundial de

computadores as seguintes informacdes atualizadas:
| — formulario de referéncia;
Il — codigo de ética; de modo a concretizar os deveres previstos nesta Resolucao; e

IIl — regras, procedimentos e descricdo dos controles internos, elaborados para o cumprimento

desta Resolugao.
Sec¢do Il — Informagoes Periddicas

Art. 35. A companhia securitizadora deve enviar a CVM por meio de sistema eletronico disponivel

na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as seguintes informacdes periddicas:
| — formulario de referéncia, nos termos do Anexo B;

Il — informacgbes cadastrais, nos termos do Anexo C, e da regulamentacdo que dispde sobre o

cadastro de participantes do mercado de valores mobilidrios;

Il — demonstragdes financeiras auditadas da companhia securitizadora em até 3 (trés) meses do

encerramento do exercicio social;

IV — demonstragdes financeiras auditadas de cada patriménio separado existente em até 3 (trés)

meses do encerramento do exercicio social do patrimonio; e

V — relatdrios elaborados pelo agente fiducidrio de acordo com a regulamentacao especifica,
guando aplicavel, em até 4 (quatro) meses do encerramento do exercicio social ou no mesmo dia

de sua divulgacao, o que ocorrer primeiro.

Paragrafo unico. Caso a companhia securitizadora tenha sido constituida para apenas uma
emissdo, o formulario de referéncia deve informar os dados consolidados de todas as emissdes de

securitizacdo do grupo econémico da controladora.

Art. 36. A companhia securitizadora registrada na categoria S2, relativamente as emissdes que
ndo contem com a instituicdo do regime fiduciario, deve enviar a CVM por meio de sistema eletrénico
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, mensalmente, em até 15 (quinze) dias

apos o encerramento do més de referéncia, o informe de que trata o Anexo D.
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Subsegdo | — Formulario de Referéncia
Art. 37. O formuldrio de referéncia é documento eletrénico cujo contelddo reflete o Anexo B, o

qgual deve ser entregue anualmente, em até 4 (quatro) meses contados da data de encerramento do

exercicio social.

Pardgrafo Unico. A companhia securitizadora deve atualizar os campos correspondentes do

formulario de referéncia, em até 7 (sete) dias Uteis contados da ocorréncia de qualquer dos seguintes

fatos:

| — iniciar a atuacdo na distribuicdo dos seus valores mobilidrios nos termos previstos nessa
Resolugao;

Il — emissdo publica com amplos esforcos de venda de novos valores mobilidrios;

Il — incorporacao, incorporacao de acdes, fusdo ou cisdo envolvendo a companhia securitizadora;
e

IV — decretacdo de faléncia, recuperacdo judicial, liquidacdo judicial ou extrajudicial ou

homologacao judicial de recuperacao extrajudicial.
Subsecao Il - Demonstragdes Financeiras das Companhias Securitizadoras

Art. 38. A companhia securitizadora deve encaminhar a CVM, na data em que forem colocadas a
disposicdo do publico, o que ndo deve ultrapassar 3 (trés) meses do encerramento do exercicio social,
demonstracgdes financeiras proprias elaboradas de acordo com a Lei n2 6.404, de 1976, e com as normas
da CVM, com a data base de 31 de dezembro do ano anterior, auditadas por auditores independentes

registrados na CVM.
Paragrafo Unico. As demonstragdes financeiras devem ser acompanhadas de:
| — relatério da administracdo; e
Il — relatdrio do auditor independente.
Subsecao Il - Demonstragdes Financeiras dos Patrim6nios Separados

Art. 39. A companbhia securitizadora deve encaminhar a CVM, na data em que forem colocadas a
disposicdo do publico, o que ndo deve ultrapassar 3 (trés) meses do encerramento do exercicio social,
demonstracdes financeiras de cada patrimoénio separado elaboradas de acordo com a Lei n? 6.404, de

1976, e com as normas da CVM, e auditadas por auditores independentes registrados na CVM.
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§ 19 Para efeitos desta Resolugdo, cada patrimonio separado é considerado uma entidade que
reporta informacdo para fins de elaboracdo de demonstracdes financeiras individuais, desde que a
companhia securitizadora ndao tenha que consolidd-lo em suas demonstragdes conforme regras

contdbeis aplicaveis a sociedades anénimas.

§ 22 As demonstracdes financeiras a serem entregues nos termos do caput devem ser

comparativas com as do exercicio anterior e conter:
| — balanco patrimonial;
Il — demonstracdo dos resultados;
Il — demonstragdo dos fluxos de caixa elaborada pelo método direto; e
IV — notas explicativas.
§ 32 As notas explicativas referidas no § 29, inciso IV, devem conter, no minimo:
| — contexto operacional, que deve incluir, quando aplicavel:
a) data de inicio da emissao;
b) sumdrio das operacdes efetuadas;
c) critérios previstos para a revolvéncia dos direitos creditérios;
d) forma de utilizacdo de derivativos e os riscos envolvidos; e

e) garantias envolvidas na estrutura da securitizacdo, tais como sobrecolateralizacdo,

subordinag¢do ou coobrigacdo e a forma como essas garantias foram utilizadas durante o exercicio;
Il — base de preparacao;

IIl — descrigdo das principais praticas contabeis adotadas, incluindo os critérios para a constitui¢cdo

de provisdo para perdas por reducdo no valor de recuperagao dos direitos creditérios;
IV —informacGes detalhadas, observada a relevancia, sobre os direitos creditérios, incluindo:
a) descricdo dos direitos creditérios adquiridos;

b) valores vencidos e a vencer, por faixa de vencimento, incluindo os montantes a vencer com

parcelas vencidas;

c) montante da provisdo constituida e a sua movimentacao durante o exercicio;
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d) garantias relacionadas diretamente com os direitos creditérios;

e) procedimentos de cobranca dos direitos creditdrios inadimplidos, incluindo a execucdo de

garantias e custos envolvidos;

f) eventos de pré-pagamento ocorridos durante o exercicio e o impacto sobre o resultado e a

rentabilidade dos investidores; e

g) informacgdbes sobre a aquisicao substancial ou ndo dos riscos e beneficios da carteira, incluindo,
a metodologia adotada pela companhia securitizadora para a definicdo dessa avaliacdo, os valores dos
direitos creditérios adquiridos com ou sem retencao substancial de riscos e, para os direitos creditérios
adquiridos sem retencdo substancial de riscos, a segregacao dos valores por entidade que reteve

substancialmente os riscos e beneficios;
V — detalhamento do passivo da emissao, incluindo:

a) valores relativos a cada série e as suas respectivas caracteristicas, tais como prazo,

remuneracdo e cronograma de amortizagdes;
b) principais direitos politicos inerentes a cada classe de certificado; e

c) sumario das principais deliberacdes de investidores reunidos em assembleia durante o

exercicio;

VI — relagdo dos principais prestadores de servigos, sua forma de remuneragdo e as despesas

incorridas no exercicio;
VIl — classificacdo de risco da emissao, se classificada por agéncia classificadora de risco;

VIIl — informacdo se os auditores independentes prestam outro tipo de servico, que ndo o de

auditoria, a companhia securitizadora;

IX — eventos subsequentes relevantes havidos apds a data de encerramento das demonstracdes

financeiras e antes de sua emissao; e

X — outras informacdes que a companhia securitizadora julgue relevantes para o completo

entendimento das demonstracdes financeiras do patrimoénio separado.

§ 42 A disponibilizagao publica referida no caput deve ocorrer, no minimo, por meio da divulgagao
das demonstragdes auditadas na pagina da companhia securitizadora na rede mundial de

computadores, sem prejuizo de outros meios que venham a ser utilizados pela securitizadora.
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§ 52 Fica dispensada a apresenta¢dao de demonstragdes financeiras comparativas na adogao inicial

do disposto neste artigo.

§ 62 A data do encerramento do exercicio de cada patrimdnio separado, para fins de elaboragao
das demonstragdes referidas no caput, deve ser 31 de marco, 30 de junho, 30 de setembro ou 31 de

dezembro de cada ano.

§ 72 As companhias securitizadoras devem observar a obrigacdo de envio das demonstracdes

financeiras auditadas de devedores com exposicdo maior do que 20% (vinte por cento) de cada emissao.
Secao lll — Informagdes Eventuais

Art. 40. A companbhia securitizadora deve enviar a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as seguintes informacdes eventuais referentes a

cada emissdao ou a companhia, conforme aplicavel:

| — edital de convocacdo da assembleia especial de investidores em até 20 (vinte) dias antes da
data marcada para a realizacdo da assembleia ou no mesmo dia de sua primeira publicacdo, o que

ocorrer primeiro;

Il — sumdrio das decisdes tomadas na assembleia especial de investidores, no mesmo dia da sua

realizacdo;

Il — ata da assembleia especial de investidores e assembleia geral da companhia securitizadora,
em até 7 (sete) dias uteis de sua realizacdo, acompanhada das eventuais declaracdes de voto,

dissidéncia ou protesto;

IV — comunicacdao sobre ato ou fato relevante referente a cada emissdo e a companhia

securitizadora;

V — relatdrios de agéncias classificadoras de risco, contratadas para cada emissdo ou para a

companhia securitizadora, e suas atualiza¢des, se houver, na data de sua divulgacao;

VI — comunicacdo, pelo emissor, da alteracdo do auditor independente nos termos da

regulamentacdo especifica;

VIl — termo de securitizacdo de direitos creditorios e eventuais aditamentos, em 7 (sete) dias Uteis

de sua assinatura;
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VIl — petigdo inicial de recuperagao judicial, com todos os documentos que a instruem, no mesmo

dia do protocolo em juizo;
IX — plano de recuperacao judicial, no mesmo dia do protocolo em juizo;

X — sentenca denegatdria ou concessiva do pedido de recuperacdo judicial, com a indicacdo, neste

ultimo caso, do administrador judicial nomeado pelo juiz, no mesmo dia de sua ciéncia pelo emissor;

Xl — pedido de homologagdao do plano de recuperagao extrajudicial, com as demonstragdes

contdbeis levantadas especialmente para instruir o pedido, no mesmo dia do protocolo em juizo;

XIl — sentenca denegatdria ou concessiva da homologacao do plano de recuperacdo extrajudicial,

no mesmo dia de sua ciéncia pelo emissor;

XIIl — pedido de faléncia, desde que fundado em valor relevante, no mesmo dia de sua ciéncia pelo

emissor; e

XIV — sentenca denegatdria ou concessiva do pedido de faléncia, no mesmo dia de sua ciéncia pelo

emissor.

§ 12 A companhia securitizadora que entregar a ata da assembleia especial de investidores no
mesmo dia de sua realizacdo fica dispensada de entregar o sumario das decisGes tomadas na

assembleia.

§ 22 A companhia securitizadora estd dispensada de elaboragdo do edital de convocacao da

assembleia especial de investidores, caso tal assembleia tenha participacao de todos os investidores.

§ 3° A ata da assembleia especial de investidores deve indicar quantas aprovacoes, rejeicoes e

abstenc¢des cada deliberagdo recebeu.

§ 42 Em caso de contratacdo de agéncia classificadora de risco para os valores mobiliarios
emitidos pelas companhias securitizadoras, o relatério referido no inciso V do caput deve ser atualizado
trimestralmente para cada emissdao, com base no encerramento de cada trimestre civil, e entregue a

CVM em até 45 (quarenta e cinco) dias do encerramento do trimestre de referéncia.

§ 52 A divulgacdo referida no inciso IV do caput deve abranger qualquer ato ou fato relevante

ocorrido ou relacionado as emissdes, aos ativos que as lastreiam, ou a companhia securitizadora.

§ 62 Considera-se relevante qualquer deliberacdo da assembleia geral de investidores ou da

companhia securitizadora, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico,
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negocial ou econémico-financeiro ocorrido ou relacionado as emissdes, aos lastros ou a emissora que

possa influir de modo ponderavel:
| — na cotagdo dos valores mobilidrios emitidos ou a eles referenciados;

Il — na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter os valores mobilidrios emitidos ou a

eles referenciados; e

Il — na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condicdo de titular dos

valores mobilidrios emitidos ou a eles referenciados.

§ 72 A companhia securitizadora fica obrigada a divulgar imediatamente o ato ou fato relevante,
na hipdétese de a informacgao escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotacdo, preco ou

guantidade negociada das suas emissoes.

Art. 41. A companhia securitizadora registrada na categoria S2 deve enviar a CVM, além das
informacgdes de que trata o art. 40, por meio de sistema eletrénico disponivel na pagina da CVM na rede

mundial de computadores, as seguintes informacgdes eventuais:

| — atas de reunides do conselho de administracdo, desde que contenham deliberacées destinadas
a produzir efeitos perante terceiros, acompanhadas das eventuais manifestacdes encaminhadas pelos

conselheiros, em até 7 (sete) dias Uteis contados de sua realizacdo;

Il — escritura de emissdo de debéntures e eventuais aditamentos, em 7 (sete) dias Uteis de sua

assinatura; e

Il — estatuto social consolidado, em até 7 (sete) dias Uteis contados da data da assembleia que

deliberou a alteracdo de estatuto.

CAPITULO IX — COMPANHIAS SECURITIZADORAS EM SITUACAO ESPECIAL

Art. 42. Aplicam-se as companhias securitizadoras em recuperacdo extrajudicial, em recuperacdo
judicial, em faléncia ou em liquida¢do, o disposto na regulamenta¢dao que dispde sobre o registro de
emissores de valores mobilidrios admitidos a negociacdo em mercados regulamentados de valores

mobiliarios.
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CAPITULO X — MANUTENCAO DE ARQUIVOS

Art. 43. A companhia securitizadora deve manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por
prazo superior por determinagdo expressa da CVM, todos os documentos e informacgdes exigidas por

esta Resolucdo.

§ 12 As imagens digitalizadas sdo admitidas em substituicdo aos documentos originais, desde que
0 processo seja realizado de acordo com a Lei n? 12.682, de 9 de julho de 2012, que dispOe sobre a
elaboracdo e o arquivamento de documentos publicos e privados em meios eletromagnéticos, e com o
Decreto n2 10.278, de 18 de marco de 2020, que estabelece a técnica e os requisitos para a digitalizacdo

desses documentos.

§ 22 O documento de origem pode ser descartado apds sua digitalizacdo, exceto se apresentar

danos materiais que prejudiquem sua legibilidade.

CAPITULO XI — PENALIDADES
Secdo | — Multas Cominatdrias

Art. 44. A companhia securitizadora esta sujeita a multa didria prevista na norma especifica que
trata de multas cominatérias em virtude do descumprimento dos prazos previstos nesta Resolugdo para

entrega de informacGes periddicas, sem prejuizo do disposto no art. 11 da Lei n? 6.385, de 1976.
Sec¢do Il - Infragao grave

Art. 45. Considera-se infragcdo grave, para efeito do disposto no art. 11, § 32, da Lei n.2 6.385, de 7
de dezembro de 1976, a violacdo dos arts. 32, 52, 82, 16 ao 19, 22, 23, 26 ao 29, 31 a0 33, 40,41 e 43

desta Resolugao.

CAPITULO XII — DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS

Art. 46. As companhias securitizadoras que estejam registradas na CVM quando da publicacdo
desta Resolucdo devem se adaptar a presente norma em até 180 (cento e oitenta) dias apds a sua

entrada em vigor.

Paragrafo Unico. O descumprimento do disposto no caput deste artigo acarretard o cancelamento
de oficio do registro da companhia securitizadora, pela SIN, de acordo com os termos previstos no art.

13 desta Resolucao.
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Art. 47. A migracdo dos registros vigentes a época da edi¢do desta Resolugdo sera realizada pela
CVM de forma automatica, sendo que as companhias securitizadoras devem, em até um més apds a

edi¢do da presente Resolugao, indicar:
| — a categoria para a qual desejam ter seu registro transferido, conforme art. 32; e

Il — se desejam manter o registro com base na regulamentacdo que dispGe sobre o registro de
emissores de valores mobilidrios admitidos a negociacdo em mercados regulamentados de valores
mobilidrios.

Art. 49. As companhias securitizadoras que possuam emissées em aberto na data de entrada em

vigor desta Resolucdo estao dispensadas de alterar o termo de securitizagdo para prever a apropriagao

de que trata o art. 22, desde que observem as demais condi¢des previstas no referido dispositivo.

Art. 50. A Instrucdo CVM n2 358, de 3 de janeiro de 2002, passa a vigorar com a seguinte redacdo:

Pardgrafo Unico. Esta Resolucdo ndo se aplica as companhias securitizadoras exclusivamente
registradas nas categorias S1 ou S2, conforme regulamentacdo especifica, bem como as suas

emissoes.

Art. 51. A Instru¢do CVM n?2 414, de 30 de dezembro de 2004, passa a vigorar com a seguinte

redagao:

“Art. 42-A A denominacdo do certificado deve possuir o nimero da emissdo, seguido do nome da

emissora e:

| — da identificacdo do devedor, no caso de o certificado estar vinculado a um Unico devedor ou

devedores sob controle comum;
Il — caso ndo se observe o inciso |, da identificagcdao do cedente, quando, cumulativamente:

a) o certificado estiver vinculado a direitos creditdrios de titularidade de um Unico cedente ou

cedentes sob controle comum; e
b) houver retencdo de risco da emissdo pelo cedente; ou

[Il — da expressdo “diversificado”, nas demais hipoteses.” (NR)
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“Art. 42-B Os certificados devem ser ofertados em classe Unica ou divididos em classes sénior e

subordinada sendo:

| — o de classe sénior aquele que ndo se subordina as demais classes para efeito de amortizagao e

resgate; e

Il — o de classe subordinada aquele que se subordina a classe sénior para efeito de amortizacdo e

resgate.

§ 12 O certificado de classe subordinada pode se dividir em subclasses, com diferentes niveis de
subordinacdo entre si, sendo a subclasse denominada “subordinada junior” aquela que se

subordina as demais subclasses, denominadas “subordinada mezanino”.

§ 22 Os certificados de classe seniores ndo podem se dividir em outras subclasses, admitindo-se a
divisdo em séries exclusivamente com o fim de se estabelecer, para cada série, remuneracao

diferenciada e prazos distintos de amortizacgao.

§ 32 Cada emissdo corresponde a um Termo de Securitizacdo de Créditos e correspondente
patriménio separado distinto, devendo as séries da emissdo estarem vinculadas ao mesmo termo

de securitizacgao.

§ 492 Nos termos do disposto no § 32, cada emissdo deve ser numerada de forma sequencial, assim

como cada série da mesma emiss3o.

§ 52 Os certificados de uma mesma série devem conter as mesmas caracteristicas e conferir a
seus titulares iguais direitos e obrigacdes, conforme disposto no Termo de Securitizacdo de

Créditos.

§ 62 O Termo de Securitizacdo de Créditos deve prever que, na hipdtese de liquidacao do
certificado, os titulares seniores tém o direito de partilhar o lastro na proporcao dos valores
previstos para amortizacdo ou resgate da respectiva série e no limite desses mesmos valores, na
data de liquidac¢ao, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacao entre

estes titulares.” (NR)

§ 12 O pedido de registro deve vir acompanhado do Termo de Securitizacdo de Créditos, que

deverad estar registrado ou averbado, conforme o caso:
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§ 82 Do Termo de Securitizacao de Créditos devem constar as seguintes informag¢des minimas:
| — identificacdo dos certificados:

a) qualificagdo da companhia securitizadora;

b) nimero de ordem, local e data de emissdo;

c) valor nominal unitario;

d) discriminagdo dos valores, da forma, local e das datas de pagamento;
e) condicdes de remuneracao e cldusulas de reajuste; e

f) da existéncia e das condicdes de resgate antecipado; e

Il — caracteristicas dos direitos creditérios objeto do lastro, incluindo:

a) a identificacdo do devedor;

b) o valor nominal;

c) o vencimento;

d) imével a que esteja vinculado;

e) indicacdo do Cartdrio de Registro de Imdveis em que esteja registrado;

f) situacdo do registro, matricula e numero do assentamento do ato pelo qual o crédito foi cedido;

e

g) se o imével objeto do crédito tem “habite-se” e se esta sob regime de incorporacdo, nos moldes
da Lein® 4591/64.

Il —indicacdo e descricao de outras garantias de resgate dos certificados, oferecidas pela estrutura
da securitizacdo, tais como a existéncia e o0s mecanismos de funcionamento de

sobrecolateralizacdo ou coobrigacdo, dentre outros, quando constituidas;

IV — possibilidade e condicdes para a substituicdo dos direitos creditorios que servem de lastro,

observado o disposto no § 99;

V —declarac¢do, pela companhia securitizadora, da instituicdo do regime fiduciario sobre o lastro;
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VI — caracteristicas das classes e séries a ele vinculados e os respectivos direitos politicos e
econdmicos inerentes a cada classe e série de certificado, incluindo a informacdo sobre a

subordinagao e ordem de pagamentos entre si de classes subordinadas mezanino;
VIl — politica de utilizacdo de derivativos, quando cabivel;

VIIl — identificacdo das instituicdes contratadas, incluindo, conforme o caso, o custodiante, a
agéncia de classificagcdo de risco, o auditor independente, o escriturador, o agente fiduciario e

outros prestadores de servico, acompanhada de descricdo breve de suas respectivas fungdes;

IX — remuneracdo da emissora e dos prestadores de servico referidos no inciso VI, de forma
detalhada, com a indicacdo dos referidos valores e critérios de atualizacdo, incluindo, ainda, o
percentual anual que cada despesa representa do total da emissdo, assim como os recursos

financeiros decorrentes dos direitos creditorios;

X — se houver, a relagdo minima entre a subordinacdo e o valor global dos certificados no
momento da emissao (“indice de subordinacdo”), a periodicidade para apuracdo e divulgacdo aos

investidores dessa relacao;
Xl — os procedimentos aplicdveis para a recomposicao do indice de subordinagao, quando cabivel;

XIl — os eventos de liquidacdo antecipada do certificado e, no caso de decisdo da assembleia pela
ndo liquidagdo, as eventuais situacdes que ensejam o resgate dos certificados seniores aos

investidores dissidentes que o solicitarem;

XIIl — competéncias da assembleia geral de titulares, critérios e requisitos para sua convocacdo e

deliberacao, respeitadas as disposi¢cdes dessa Resolugao;

XIV — indicacdo de possiveis conflitos de interesses existentes no momento da emissao do

certificado;
XV — eventuais regras para a substituicdo dos prestadores de servicos contratados;
XVI — hipéteses de administracdo extraordinaria do patrimonio separado; e

XVIl — eventuais provisdes ou fundos de reserva que assegurem a disponibilidade financeira

necessaria para o exercicio da cobranca judicial ou extrajudicial dos créditos inadimplidos.

§ 92 A substituicdo referida no inciso IV do § 82 somente pode ocorrer nos casos de:
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| — vicios na cessdo que possam vir a afetar a cobranga dos direitos creditérios, incluindo, por

exemplo, falhas na formalizagao desses direitos;

Il — manuteng¢do do nivel da reten¢dao de risco assumida pelo cedente ou terceiros na respectiva

emissao; ou
Il — manutencao do teto de concentracdo de cedente ou de devedor.

§ 10. O termo de securitizagdo deve prever os encargos proprios ao patrimoénio separado,

incluindo, dentre outros:
| — taxa de administracdo da emissora;

Il — taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam

sobre os bens, direitos e obrigacdes do patrimonio;

Il — registro de documentos em cartdrio, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios e

informacdes periddicas previstas nesta Resolucdo e em regulamentacao especifica;
IV — expedigao de correspondéncia de interesse dos titulares;

V — honorarios dos prestadores de servico da emissdo, tais como, auditor, custodiante,

escriturador, agente fiduciario, exceto da emissora, a qual é remunerada nos termos do inciso |;

VI — parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente de culpa ou dolo

dos prestadores de servigcos no exercicio de suas fungdes;

VIl — prémios de seguro ou custos com derivativos;

VIl — custos inerentes a liquidacdo do certificado;

IX — custos inerentes a realizagao de assembleia geral dos titulares;

X —liquidagado, registro, negociac¢ao e custddia de operagdes com ativos;

Xl — contribuicdo devida as entidades administradoras do mercado organizado em que os

certificados sejam admitidos a negociagao;
XII — gastos com o registro para negociacdo em mercados organizados;

XIIl — honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses dos

titulares do certificado, em juizo ou fora dele, inclusive valores devidos por forca de decisao;

XIV — remuneracgao da agéncia classificadora de risco; e
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XV — remunerag¢do do agente de cobrancga dos direitos creditérios vinculados ao CRA.

§ 11. Quaisquer despesas ndo dispostas no termo de securitizacdo devem ser imputadas a

companhia securitizadora, no ambito de suas competéncias, salvo se:

| — tratar de encargos ndo previstos e que sejam, no entender da companhia securitizadora,

préprios ao patrimonio separado e exigiveis para sua boa administracao; e
Il — houver ratificacao posterior em deliberagao da assembleia de titulares.” (NR)
“Art. 16-B. Compete privativamente a assembleia geral de titulares deliberar sobre:

| — as demonstracGes contdbeis do patrimOnio separado apresentadas pela securitizadora,
acompanhadas do relatdério dos auditores independentes, em até 120 (cento e vinte) dias apds o

término do exercicio social a que se referirem;
Il — alteragdes no termo de securitizagao;

IIl — alteragGes na estrutura de garantias para os certificados de classe sénior, tais como, indice de

subordinacdo ou sobrecolateralizacdo, se houver;

IV — alteracdo do quérum de instalacdo e deliberacdo da assembleia geral;
V — altera¢do da remunerac¢do dos valores mobilidrios de classe sénior; e
VI — a substituicdo da companhia emissora.

Paragrafo unico. O Termo de Securitizacdo de Créditos pode estabelecer outras matérias de

competéncia da assembleia, além das previstas no caput.” (NR)

“Art. 16-C. O Termo de Securitizacdo de Créditos pode ser alterado independentemente de

assembleia geral, sempre que tal alteracao:

| — decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM, de
adequacdo a normas legais ou regulamentares, bem como de demandas das entidades

administradoras de mercados organizados ou de entidades autorreguladoras;
Il — decorrer da substituicdo de direitos creditdrios pela companhia securitizadora;

IIl — for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da emissora ou dos prestadores

de servicos;
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IV — envolver redug¢ao da remuneragdao dos prestadores de servigo descritos no termo de

securitizagao; e

V — decorrer de corregao de erro formal e desde que a alteragao ndo acarrete qualquer alteragao

na remuneracao, no fluxo de pagamentos e nas garantias dos certificados emitidos.

Pardgrafo Unico. As alteracdes referidas no caput devem ser comunicadas aos titulares, no prazo

de até 7 (sete) dias contado da data em que tiverem sido implementadas.” (NR)

“Art. 16-D. A assembleia geral deve ser convocada na forma estipulada no termo de securitizagao,
com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias, devendo conter a descricdao dos assuntos a serem

discutidos e votados.

§ 12 Independentemente da convocacdo prevista neste artigo, é considerada regular a assembleia

geral a que comparecerem todos os titulares.

§ 22 A assembleia geral pode ser convocada por iniciativa prépria da companhia securitizadora,
do agente fiducidrio ou mediante solicitacdo de titulares que detenham, no minimo, 5% (cinco por

cento) da emissao total ou referente a cada classe.
§ 32 A convocacao da assembleia por solicitagdao dos titulares, conforme disposto no § 22, deve:

| — ser dirigida a companhia securitizadora ou ao agente fiducidrio, que devem, no prazo maximo
de 30 (trinta) dias contado do recebimento, realizar a convocacao da assembleia geral as expensas

dos requerentes; e
Il — conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais titulares.

§ 42 A emissora ou o agente fiduciario devem disponibilizar aos titulares todas as informacdes e
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convoca¢dao da assembleia.”
(NR)

“Art. 16-E. Somente podem votar na assembleia geral os titulares inscritos nos registros do valor
mobilidrio na data da convocacdao da assembleia, seus representantes legais ou procuradores

legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Pardgrafo Unico. Os titulares podem votar por meio de processo de consulta formal, escrita ou
eletrénica, desde que previsto no termo de securitizacdo e observadas as formalidades previstas

nesta Resolucdo e em normas especificas dos valores mobiliarios emitidos.” (NR)
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“Art. 16-F. As deliberagdes da assembleia geral sdo tomadas por maioria de votos dos presentes,

cabendo a cada certificado 1 (um) voto, observado o disposto no § 19.

§ 12 Na hipdtese de existéncia de mais de uma classe de certificados, o Termo de Securitizagao de
Créditos pode dispor sobre direitos politicos especiais e o exercicio do direito de voto na

assembleia geral em relacdo a cada classe.

§ 22 O Termo de Securitizagdo de Créditos deve dispor sobre o quérum de aprovagdo em

assembleia geral para cada matéria que especificar.

§ 32 As demonstracdes contabeis do patrimobnio separado que ndo contiverem ressalvas podem
ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente nao seja

instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer investidores.”(NR)

“Art. 16-G. Ndo podem votar nas assembleias gerais e nem fazer parte do cOmputo para fins de
apurac¢do do quérum de aprovacao:
| — a companhia securitizadora, seus sécios, diretores e funciondrios e respectivas partes

relacionadas;

Il — os prestadores de servicos da emissdao, seus sécios, diretores e funciondrios e respectivas

partes relacionadas; e

Il — qualquer titular que tenha interesse conflitante com os interesses do patriménio em separado

no assunto a deliberar.
Pardgrafo Unico. Nao se aplica a vedacdo prevista neste artigo quando:
| — os Unicos titulares forem as pessoas mencionadas no caput; ou

Il — houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais titulares, manifestada na prdpria
assembleia, ou em instrumento de procuracdo que se refira especificamente a assembleia em que

se dard a permissao de voto.” (NR)

“Art. 16-H. As companhias securitizadoras devem enviar a CVM, por meio de sistema eletrdnico
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, o informe mensal para cada
emissdo de certificado de recebiveis imobilidrios, em até 15 (quinze) dias, consoante o Anexo IV.”
(NR)
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Art. 52. Fica acrescentado o Anexo IV a Instru¢do CVM n2 414, de 2004, com a redag¢do constante

do Anexo E a esta Resolucao.

Art. 53. A Instru¢dao CVM n? 510, de 5 de dezembro de 2011, passa a vigorar com a seguinte

redacao:

Anexo 1

PARTICIPANTES

XXXV — agente fiduciario;

XXXVI — prestador de servico de plataforma eletronica de investimento participativo; e
XXXVII — companhia securitizadora.”(NR)

Art. 54. Fica acrescentado o Anexo XXXVII a Instrucdo CVM n2 510, de 2011, com a redacdo dada

pelo Anexo C da presente Resolugdo.

Art. 55. A Instrucdo CVM n° 600, de 2018, passam a vigorar com a seguinte redacéo:

X - remuneracdo da emissora e dos prestadores de servico referidos no inciso VI, de forma
detalhada, com a indica¢cdo dos referidos valores e critérios de atualizac¢ao, incluindo, ainda, o
percentual anual que cada despesa representa do total da emissdao, assim como o0s recursos

financeiros decorrentes dos direitos creditorios;

XVIII — descricdo objetiva do vinculo entre o terceiro referido no art. 32, § 49, inciso Il, e o produtor

rural, caso o lastro esteja enquadrado no referido dispositivo;

XIX — eventuais provisdes ou fundos de reserva que assegurem a disponibilidade financeira

necessaria para o exercicio da cobranca judicial ou extrajudicial dos créditos inadimplidos;

47


file:///C:/SDM/Normas/Exclusivo%20ASC/COMUNICAÇÃO%20INTERNA/Arquivos/Modelos%20de%20Arquivos%20CVM/documentos%20oficiais/www.cvm.gov.br

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-5° e 23-34° Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/2°, 3° e 4° Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — Bl. A— Ed. Corporate Financial Center, S.404/4° Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031
Www.cvm.gov.br

XX — eventuais regras para a substituicdao dos prestadores de servigos contratados;

............................................................. ” (NR)

V — alteracdo do quérum de instalacao e deliberacdo da assembleia geral;
VI — alteragdo da remuneracgao dos certificados de classe sénior; e

VIl — a substituicdo da companhia securitizadora.

“Art. 37. As companhias securitizadoras devem enviar a CVM por meio de sistema eletrénico
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores o informe mensal para cada
emissao de certificado de recebiveis do agronegdcio, em até 15 (quinze) dias, consoante o Anexo
37.” (NR)

Art. 56. O Anexo 37 da Instrucdo CVM n2 600, de 2018, passa a vigorar com a redacdo constante

do Anexo F a esta Resolucdo.
Art. 57. Ficam revogados:
| — o Anexo lll da Instru¢cdo CVM n2 414, de 30 de dezembro de 2004;

Il — o inciso Xll do art. 21, o art. 25-A, e os incisos Il e lll e paragrafo Unico do art. 32 da Instrugao
CVM n? 480, de 7 de dezembro de 2009;

Il — os Anexos 32-Il e 32-Ill da Instrucdo CVM n? 480, de 7 de dezembro de 2009;
IV —os arts. 42, 59, 13, 14, 16, 17 da Instrucao CVM n2 600, de 12 de agosto de 2018.

Art. 58. Esta Resolugdo entra em vigor em [e] de [e] de [e].

Assinado eletronicamente por
MARCELO BARBOSA

Presidente
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ANEXO A A RESOLUCAO CVM N@ [Titulo]

Documentos para a Instrugdo do Pedido de Registro de Companhia Securitizadora, nos termos do

art. 42 da presente Resolugéo.

Art. 12 O pedido de registro da companhia securitizadora, deve ser instruido com os seguintes

documentos:

| — requerimento assinado pelo diretor responsdavel pelas atividades de securitizagao, indicando a

categoria de registro pretendida;

Il — cépia simples dos atos constitutivos em sua versdo vigente e atualizada, devidamente
arquivada, que deve conter previsdo para o exercicio da atividade e a indicacdo dos diretores de que

trata o art. 59;

Il — informacdes cadastrais previstas na Instrucdo que trata do cadastro de participantes do

mercado de valores mobiliarios;

IV — formulario de referéncia constante do Anexo B desta Resolucdo devidamente preenchido e
atualizado até o ultimo dia util do més anterior ao do protocolo do pedido de autorizacdo na CVM, com

a justificativa do requerente caso ainda ndo possua algum dado solicitado;
|V — ata da assembleia geral que houver aprovado o pedido de registro;

VI — ata da reunido do conselho de administracao ou da assembleia geral que houver designado os

diretores de que tratam o art. 52 da Resolugao;
VIl — estatuto social, consolidado e atualizado acompanhado de documento que comprove:
a) aprovacdo dos acionistas, cotistas, cooperados ou pessoas equivalentes; e

b) aprovacdo prévia ou homologacdo do érgdo regulador do mercado em que o emissor atue,

guando tal ato administrativo seja necessario para a validade ou a eficicia do estatuto;

VIl — demonstracdes financeiras, auditadas por auditor independente registrado na CVM,
referentes aos dois ultimos exercicios sociais, elaboradas de acordo com as normas contabeis aplicaveis a
companhia securitizadora.

IX — demonstragdes financeiras, auditadas por auditor independente registrado na CVM,
especialmente elaboradas para fins de registro referentes a data posterior, preferencialmente coincidente
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com a data de encerramento do ultimo trimestre do exercicio corrente, mas nunca anterior a 120 (cento e

vinte) dias contados da data do protocolo do pedido de registro, caso:

a) tenha ocorrido alteracdo relevante na estrutura patrimonial do emissor apds a data de

encerramento do uUltimo exercicio social; ou
b) o emissor tenha sido constituido no mesmo exercicio do pedido de registro.

Art. 22 O pedido de registro da companhia securitizadora para a categoria S2 deve ser instruido
com todos os documentos e informagdes requeridos no art. 12 deste Anexo A acrescidos das seguintes

informacdes:

| — atas de todas as assembleias gerais de acionistas realizadas nos ultimos 12 (doze) meses ou

documentos equivalentes;
Il — copia dos acordos de acionistas ou de outros pactos sociais arquivados na sede do emissor;

IIl — politica de divulgacao de informacgGes e de negociacdo de valores mobilidrios de sua emissao

por membros da administragdo e funcionarios; e

IV — declara¢des a respeito dos valores mobilidrios do emissor detidos pelos administradores,
membros do conselho fiscal, e de quaisquer 6rgaos com func¢des técnicas ou consultivas criados por

disposicao estatutaria, nos termos das normas especificas a respeito do assunto.

Paragrafo Unico. Com referéncia as demonstra¢des financeiras previstas nos arts. 12 e 29, ndo
serdo aceitos relatérios de auditoria que contenham opinido modificada sobre as demonstracdes

financeiras.
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ANEXO B A RESOLUCAO CVM N [Titulo]

Conteudo do Formuldrio de Referéncia da Companhia Securitizadora disposto no inciso | do art. 35

da Resolugdo.

COMPANHIA SECURITIZADORA

1. Identificagdao das pessoas responsaveis pelo contetido do formulario

1.1 Declara¢bes dos diretores responsaveis pela atividade de securitizagdo e pela
implementagao e cumprimento de regras, politicas, procedimentos e controles internos e desta

Resolucgado, atestando que:

a. reviram o formuldrio de referéncia e que as informacdes nele contidas atendem ao

disposto na Resolugdo.

b. o conjunto de informacgdes nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo:

i) da estrutura, dos negodcios, das politicas e das praticas adotadas pela companhia

securitizadora.

ii) da situagdao econémico-financeira do emissor e dos riscos inerentes as suas atividades e

dos valores mobilidrios por ele emitidos.

2. Histdrico da companhia securitizadora

2.1 Data de inicio de suas atividades

2.2 NUumero, volume e percentual de emissdes:

a. realizadas (100%) [a=b +c+d + €]

b. liguidadas no vencimento

c. Liquidadas antecipadamente (pré-pagamento)

d. Em atraso e em fase de renegociagdo, reestruturagdo ou execucdo das garantias

e. Inadimplidas e ndo-pagas

3. Recursos humanos e tecnolégicos

3.1 Descrever os recursos humanos da companhia securitizadora, fornecendo as seguintes

informacdes:

a. numero de acionistas do bloco de controle

b. nimero de empregados

c. numero de terceirizados

3.2 Descrever os recursos tecnolégicos utilizados para controle das operagdes de securitizacao,

incluindo os aspectos relacionados a seguranca da informacdo e procedimentos de
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contingéncias.

4. Auditores independentes da companhia securitizadora e dos patrimonios separados

4.1 Em relagdo aos auditores independentes, indicar:

a. nome empresarial

b. nome das pessoas responsdveis, CPF e dados para contato (telefone e e-mail)

c. data de contratacdo dos servicos

d. descrigao dos servigos contratados

e. eventual substituicdo do auditor, informando:

i) justificativa da substituicdo

ii) eventuais razoes apresentadas pelo auditor em discordancia da justificativa do emissor

para sua substituicdo, conforme regulamentacdo da CVM especifica a respeito da matéria

4.2 Informar montante total de remunerac¢do dos auditores independentes no ultimo exercicio
social, discriminando os honorarios relativos a servicos de auditoria e os relativos a quaisquer

outros servigos prestados

5. Informacgodes Financeiras

5.1 Informagdes das emissdes da companhia securitizadora

a. Valor total do estoque em aberto na data de referéncia das operagdes de securitizacao

submetidas ao regime fiduciario

b Valor total do estoque em aberto na data de referéncia das operac¢des de securitizacdo ndo

submetidas ao regime fiduciario, se aplicavel.

c.Evolucdo do estoque total de operacdes de securitizacdo nos ultimos 5 (cinco) anos até a
data de referéncia. (data-base: 31/12)

d. Duration das emissdes em aberto no estoque na data de referéncia

5.2 Informacgdes financeiras da companhia securitizadora, excluindo-se as suas emissdes de

securitizagao

a. total dos passivos para pagamento:

i) até 30 dias

ii) até 90 dias

iii) até 180 dias

iv) até 360 dias

v) apds 360 dias
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b. liquidez corrente (ativo circulante / passivo circulante)

c. liguidez imediata (caixa e equivalentes / passivo circulante)

d. liquidez geral [(ativo circulante + ndo circulante) / (passivo circulante + ndo circulante)]

e. endividamento total (passivo circulante + ndo circulante / ativo)

f. retorno sobre os ativos (lucro liquido / ativo total)

g. retorno sobre o patrimonio (lucro liquido / patrimonio liquido)

h. impostos a recuperar total (RS)

i. estimativa do prazo de recuperacdo dos impostos (RS):

i) em até 1 ano

ii) em até 2 anos

iii) em até 3 anos

iv) entre 3-5 anos

v) acima de 5 anos

j. indice (impostos a recuperar total / lucro liquido médio dos ultimos 3 anos)

6. Escopo das atividades

6.1 Descrever resumidamente outras atividades desenvolvidas pela companhia securitizadora, se

for o caso destacando:

a. os potenciais conflitos de interesses existentes entre tais atividades

b. informacbes sobre as atividades exercidas por sociedades controladoras, controladas,
coligadas e sob controle comum da companhia securitizadora e os potenciais conflitos de

interesses existentes entre tais atividades

7. Grupo econémico

7.1 Descrever o grupo econdmico em que se insere a companhia securitizadora, indicando:

a. Todos os socios diretos, e indiretos, sejam pessoas fisicas ou juridicas, incluindo os

percentuais de participacao de cada no capital da companhia securitizadora

b. controladas e coligadas

c. participacdes da companhia securitizadora em sociedades do grupo

d. participacbdes societdrias de todos os soécios em outras pessoas juridicas,

independentemente de estarem ou nao relacionadas a companhia securitizadora.

e. sociedades sob controle comum da companhia securitizadora

7.2 Inserir organograma do grupo econdmico em que se insere a companhia securitizadora.
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8. Estrutura operacional e administrativa

8.1 Descrever a estrutura administrativa da companhia securitizadora, conforme estabelecido no

seu contrato ou estatuto social e regimento interno, identificando:

a. atribuicoes de cada 6rgdo, comité e departamento técnico

b. em relagdo aos comités, sua composicao, frequéncia com que sao realizadas suas reunides

e a forma como sdo registradas suas decisdes

c. em relacdo aos membros da diretoria, suas atribuicdes e poderes individuais

8.2 Inserir organograma da estrutura administrativa da companhia securitizadora compativel com

as informacdes apresentadas no item 8.1.

8.3 Em relagdo a cada um dos diretores, indicar, em forma de tabela:

d. homes

b. idades

c. profissdes

d. CPF ou numeros dos passaportes

e. cargos ocupados

f. datas das posses

g. prazos dos mandatos, se for o caso

h. outros cargos ou funcdes exercidas na companhia securitizadora, se for o caso

i. descricdo de qualquer dos seguintes eventos que tenham ocorrido durante os ultimos 5

anos:

i) qualquer condenacgdo criminal

ii) qualquer condenac¢do em processo administrativo da CVM e as penas aplicadas

iii) qualquer condenacdo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o
tenha suspendido ou inabilitado para a pratica de uma atividade profissional ou comercial

qualquer

j. curriculo, contendo as seguintes informacdes:

i) cursos concluidos

ii) aprovacdo em exame de certificacdo profissional

iii) principais experiéncias profissionais durante os ultimos 5 anos, indicando:

* nome da empresa

e cargo e fungdes inerentes ao cargo
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e atividade principal da empresa na qual tais experiéncias ocorreram

e datas de entrada e saida do cargo

8.4 Fornecer informagdes sobre a estrutura mantida para a administracdo das operagdes de

securitizacado, incluindo:

a. quantidade de profissionais

b. natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes

c. os sistemas de informacao, as rotinas e os procedimentos envolvidos

8.5 Fornecer informagcbdes sobre a estrutura mantida para a verificagdo do permanente
atendimento as normas legais e regulamentares aplicdveis a atividade de securitizacdo e para a

fiscalizagdo dos servicos prestados pelos terceiros contratados, incluindo:

a. quantidade de profissionais

b. natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes

c. os sistemas de informacao, as rotinas e os procedimentos envolvidos

d. a forma como a empresa garante a independéncia do trabalho executado pelo setor

8.6 Fornecer informag¢des sobre a estrutura mantida para a selegdo , monitoramento e
cobranca de recebiveis, formalizacdo de garantias e formalizacdo de opera¢des de

securitiza¢ao, incluindo:

a. quantidade de profissionais

b. sistemas de informacao, as rotinas e os procedimentos envolvidos

c. a indicacao de um responsavel pela drea e descri¢dao de sua experiéncia na atividade

8.7 Fornecer informacdes sobre a area responsavel pela distribuicdo de titulos de securitizacdo

de sua emissao, incluindo:

a. quantidade de profissionais

b. natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes

c. programa de treinamento dos profissionais envolvidos na distribuicdo de cotas

d. infraestrutura disponivel, contendo relacdo discriminada dos equipamentos e servicos

utilizados na distribuicao

e. os sistemas de informacdo, as rotinas e os procedimentos envolvidos

9. Regras, procedimentos e controles internos

9.1 Descrever a politica de selecdo, contratacdo e supervisao de prestadores de servigos

9.2 Descrever os planos de contingéncia e continuidade de negdcios
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9.3 Descrever as politicas, as praticas e os controles internos para o cumprimento das normas
especificas previstas na Resolu¢cdo n2[e]/[e], artigo 31, caso decida atuar na distribuicdo de

titulos de securitizagao de sua emissao

9.4 Enderego da pagina da companhia securitizadora na rede mundial de computadores na qual

podem ser encontrados os documentos exigidos pelo artigo 34 desta Resolugao

10. Receitas

10.1 Indicar, exclusivamente em termos percentuais sobre a receita total auferida nos 36 (trinta

e seis) meses anteriores a data base deste formulario, a receita proveniente em decorréncia de:

a. Receitas fixas com a administracdo dos patrimonios separados e demais emissdes

b. Receitas de spread ou provenientes de “sobras” dos patrimonios separados e demais

emissoes

c. Receitas por servicos de estruturacao

d. Receitas de emissdo/distribuicdo

e. Receitas provenientes das aplicacdes financeiras préprias

f. Outras receitas: discriminar

11. Contingéncias

11.1 Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que nao estejam sob sigilo,
em que a companhia securitizadora figure no polo passivo, que sejam relevantes para os

negdcios da empresa, indicando:

a. principais fatos

b. valores, bens ou direitos envolvidos

11.2 Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que ndo estejam sob sigilo,
em que o diretor responsavel pela atividade de securitizacdo figure no polo passivo e que

afetem sua reputacdo profissional, indicando:

a. principais fatos

b. valores, bens ou direitos envolvidos

11.3 Descrever outras contingéncias relevantes ndo abrangidas pelos itens anteriores

11.4 Descrever condenacgdes judiciais, administrativas ou arbitrais, transitadas em julgado,
prolatadas nos ultimos 5 (cinco) anos em processos que ndo estejam sob sigilo, em que a

companhia securitizadora tenha figurado no polo passivo, indicando:

a. principais fatos
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b. valores, bens ou direitos envolvidos

12. Comentarios dos Diretores

12.1 Os diretores devem comentar sobre:

a. condigdes financeiras e patrimoniais gerais da companhia securitizadora, incluindo a sua

estrutura de capital

b. desempenho de cada série com regime fiducidrio, comparando o desempenho esperado e

o realizado no periodo

c. acusagdes decorrentes de processos administrativos, bem como puni¢des sofridas, nos
ultimos 5 (cinco) anos, em decorréncia de atividade sujeita ao controle e fiscalizacdo da CVM,
Banco Central do Brasil, Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP ou da
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC, incluindo que ndo esta
inabilitado ou suspenso para o exercicio de cargo em instituicdes financeiras e demais

entidades autorizadas a funcionar pelos citados érgaos

d. condenacdes por crime falimentar, prevaricacao, suborno, concussao, peculato, “lavagem”
de dinheiro ou ocultacdo de bens, direitos e valores, contra a economia popular, a ordem
econdmica, as relagbes de consumo, a fé publica ou a propriedade publica, o sistema
financeiro nacional, ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, o acesso a

cargos publicos, por decisdo transitada em julgado, ressalvada a hipdtese de reabilitacdo

e. impedimentos de administrar seus bens ou deles dispor em razao de decisdo judicial e

administrativa

f. inclusdo em cadastro de servicos de protecdao ao crédito e titulos contra si levados a

protesto.

g. inclusdao em relagao de comitentes inadimplentes de entidade administradora de mercado

organizado

13. Assembleias

13.1 Descrever as regras, politicas e praticas relativas as assembleias especial de investidores,

indicando:

a. enderecos (fisico ou eletrénico) nos quais os documentos relativos a assembleia estarao a

disposicdo dos investidores para andlise

b. formalidades necessarias para aceitacdo de procuracGes outorgadas por investidores,

indicando se o emissor exige ou dispensa reconhecimento de firma, notarizacao,
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consularizacdo e traducdo juramentada e se o emissor admite procuracdes outorgadas por

investidores por meio eletronico

c. se a companhia disponibiliza féruns e paginas na rede mundial de computadores
destinados a receber e compartilhar comentdrios dos investidores sobre as pautas das

assembleias

d. Outras informagGes necessarias a participacao a distancia e ao exercicio do direito de voto

a distancia
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ANEXO C A RESOLUCAO CVM N2 [Titulo]

Estabelece o Formuldrio Cadastral das Companhias Securitizadoras como novo Anexo a Instrugdo

CVM n® 510, de 5 de dezembro de 2011.

“ANEXO XXXVII

INFORMAGOES CADASTRAIS RELATIVAS AS COMPANHIAS SECURITIZADORAS

Dados gerais

11
1.2
1.3
14
1.5
1.6
1.7
1.8

1.9
1.10

1.11
1.12

a)
b)

a)
b)
c)
d)

e)

Nome empresarial
Data da ultima alteragao do nome empresarial
Nome empresarial anterior
Data de constituicdo
CNPJ
Cdédigo CVM
Data de registro na CVM
Categoria de registro na CVM
S1
S2
Data de registro na atual categoria CVM
Situacdo do registro na CVM:
ativo
em analise
nao concedido
suspenso
cancelado
Data de inicio da situacao do registro na CVM
Situagao da companhia securitizadora:
fase pré-operacional
fase operacional
em recuperacao judicial ou equivalente
em recuperacgao extrajudicial
em faléncia

em liquidacdo extrajudicial
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g) em liquidagao judicial
h) paralisada
1.13 Data de inicio da situagdo da companhia securitizadora

1.14 Espécie de controle acionario

a) estatal
b) estrangeiro
c) privado nacional

1.15 Data da ultima alteracdo da espécie de controle acionario

1.16 Data de encerramento do exercicio social

1.17 Data da ultima alteracdo do exercicio social

1.18 Pagina da companhia securitizadora na rede mundial de computadores

1.19 Canais de comunicagao utilizados pela companhia securitizadora
a) Jornais nos quais a companhia securitizadora realiza as publicacdes exigidas por lei
b) Canais de comunicacdo nos quais a companhia securitizadora divulga informacodes

sobre atos e fatos relevantes, incluindo o endereco eletrénico nos casos de portais de

noticias.
2 Valores mobiliarios e mercados de negociagao
2.1 Para cada espécie de valor mobiliario admitida a negociacdo em mercados

regulamentados no Brasil:

a) Nome:
i) Debéntures
ii) Contrato de investimento coletivo
iii) Certificados de depdsito de valores mobiliarios
iv) Certificados de recebiveis imobiliarios
V) Certificado de recebiveis do agronegdcio

b) Mercado no qual os valores mobilidrios sdo negociados:
i) Balcdo ndo-organizado
ii) Balcdo organizado
iii) Bolsa

c) Entidade administradora do mercado no qual os valores mobiliarios sdo admitidos

a negociacdo, informando cada cédigo de negociacao.
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d) Data de inicio da negocia¢do de cada valor mobilidrio emitido.
3 Auditor
3.1 Nome
3.2 CNPJ/CPF
3.3 Data de inicio da prestacdo de servigo
34 Responsavel técnico
3.5 CPF do responsavel técnico
4 Diretor responsavel pelas atividades de securitizagao ou pessoa equiparada
4.1 Tipo de responsavel:
a) Diretor de atividades de securitiza¢ao
b) Liquidante
c) Administrador judicial
d) Gestor judicial
e) Sindico
f) Representante legal (para emissores estrangeiros)
4.2 Nome
4.3 CPF ou CNPJ
4.4 E-mail
4.5 Endereco
a) Logradouro
b) Complemento
c) Bairro
d) Municipio
e) UF
f) CEP
4.6 DDD telefone
4.7 Telefone
4.8 DDD fax
4.9 Fax
4.10 Data de inicio da condicdo de responsavel
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5 Diretor responsavel pelo cumprimento de regras, politicas, procedimentos e controles internos

e desta Resolugao

5.1 Nome
5.2 CPF ou CNPJ
53 E-mail
5.4 Endereco
a) Logradouro
b) Complemento
c) Bairro
d) Municipio
e) UF
f) CEP
5.5 DDD telefone
5.6 Telefone
5.7 DDD fax
5.8 Fax
5.9 Data de inicio da condigao de responsavel
6 Diretor responsavel pela distribuicdo de valores mobiliarios
6.1 Nome
6.2 CPF ou CNPJ
6.3 E-mail
6.4 Endereco
a) Logradouro
b) Complemento
c) Bairro
d) Municipio
e) UF
f) CEP
6.5 DDD telefone
6.6 Telefone
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6.7 DDD fax
6.8 Fax

6.9 Data de inicio da condicao de responsavel” (NR)
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ANEXO D A RESOLUCAO CVM Ne [Titulo]

Informe mensal das emissbes de securitizagdo sem regime fiducidrio.

Competéncia: MM/AAAA Especificagdao
1. Caracteristicas gerais:
1.1 Companhia emissora [cadastro]
1.1.1 CNPJ da emissora [cadastro]
1.2 Agente fiduciario [cadastro]
1.3 Custodiante [cadastro]
1.4 Tipo da oferta [400/476]
1.5 Numero da emissao [ndmero inteiro]
1.6.1 Nome da emissdo [campo livre]
1.6.2 Cédigo de negociacdo no mercado secundario [campo livre]
1.6.3 Cddigo ISIN [campo livre]
1.6.4 Quantidade de séries [ndmero inteiro]
1.6.5 Data de emissdo [dd/mm/aa]
1.6.6 Data de vencimento [dd/mm/aa]

[adimplente /

1.6.7 Situacao em atraso]

1.7 Valor total integralizado na data da emissao [em reais]

[titulo de divida/

direitos
1.8 Tipo de lastro creditorios]
1.9 Taxa de juros (indexador fixo e flutuante):
1.9.1 Sénior Série 1, Série 2,... [campo livre]
1.9.2 Mezanino A, Mezanino B, Mezanino C... [campo livre]
1.9.3 Subordinada Junior [campo livre]
1.10 Pagamento de remunerag¢do/amortizacdo:
1.10.1 Periodicidade:

[mensal,
1.10.1.1 Sénior Série 1, Série 2,... bimestral,
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trimestral,...]

[mensal,
bimestral,
1.10.1.2 Mezanino A, Mezanino B, Mezanino C... trimestral,...]
[mensal,
bimestral,
1.10.1.3 Subordinada Junior trimestral,...]
1.10.2 Més base de apuracdo:
[exemplo: Junho
1.10.2.1 Sénior Série 1, Série 2,... e Dezembro]
[exemplo: Junho
1.10.2.2 Mezanino A, Mezanino B, Mezanino C... e Dezembro]
[exemplo: Junho
1.10.2.3 Subordinada Junior e Dezembro]
1.11 Informacdes a respeito da “sobrecolateralizacdo”, se houver [campo livre]
1.12 Outras caracteristicas relevantes da emissao [campo livre]
1.13 Principais caracteristicas do lastro [campo livre]
2. Quantidade de valores mobiliarios por classe na data-base: [total]
2.1 Subordinada Junior, Mezanino A, Mezanino B, ... [ndmero inteiro]
2.2 Sénior Série 1, Série 2, Série 3,... [ndmero inteiro]
3. Valor dos valores mobilidrios por classe na data-base do Informe: [total]
3.1 Subordinada Junior, Mezanino A, Mezanino B,... [em reais]
3.2 Sénior Série 1, Série 2, Série 3,... [em reais]
4, Rendimentos distribuidos no periodo: [total]
4.1 Subordinada Junior, Mezanino A, Mezanino B,... [em reais]
4.2 Sénior Série 1, Série 2, Série 3,... [em reais]
5. Amortizag¢Oes realizadas no periodo: [total]
5.1 Subordinada Junior, Mezanino A, Mezanino B, ... [em reais]
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5.2 Sénior Série 1, Série 2, Série 3,... [em reais]
6. Rentabilidade no periodo (incluindo juros e amortizagées pagos):
6.1 Subordinada Junior, Mezanino A, Mezanino B,... [%]
6.2 Sénior Série 1, Série 2, Série 3,... [%]
7. Classificagao de risco:
7.1 Agéncia classificadora [cadastro]
7.2 Data da ultima classificagdo [dd/mm/aa]
7.3 Classificacdo atual:
7.3.1 Subordinada Junior, Mezanino A, Mezanino B, ... [campo livre]
7.3.2 Sénior Série 1, Série 2, Série 3,... [campo livre]
8. Subordinagao:

indice de subordinagdo minimo previsto no Termo de Securitizagdo
8.1 aplicavel a:
8.1.1 Classe Sénior [%]
8.1.2 Classe Subordinada Mezanino A [%]
8.1.3 Classe Subordinada Mezanino B... [%]
8.2 Indice de subordinag¢do na data-base do Informe:
8.2.1 Classe Sénior [%]
8.2.2 Classe Subordinada Mezanino A [%]
8.2.3 Classe Subordinada Mezanino B... [%]

Informar se houve a recomposicao do indice durante o més e como

se deu essa recomposicdo (ex: substituicao de lastro, novos

8.3 aportes,...) [campo livre]
9. Ativo [somatdrio]
9.1 Direitos creditorios totais: [total 9.1]
9.1.1 Direitos creditérios existentes a vencer sem parcelas em atraso | [em reais]
9.1.2 Direitos creditérios existentes a vencer com parcelas em atraso | [em reais]
9.1.3 Direitos creditérios vencidos e ndo pagos [em reais]
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(-) Provisdo para reducdo no valor de recuperacdo dos direitos

9.2 creditérios [em reais]
9.3 Caixa e equivalentes de caixa: [total 9.3]
9.3.1 Titulos publicos federais [em reais]
9.3.2 Cotas de fundos de investimento abertos com liquidez diaria [em reais]
9.33 Operacbes compromissadas [em reais]
9.3.4 Outros [em reais]
9.4 Derivativos: [total 9.4]
9.4.1 Contratos a termo [em reais]
9.4.2 Futuros [em reais]
9.4.3 Opcoes [em reais]
944 Swap [em reais]
9.5 Outros ativos [em reais]
10. Passivo [somatdrio]
10.1 Derivativos: [total 10.1]
10.1.1 Contratos a termo [em reais]
10.1.2 Futuros [em reais]
10.1.3 Opgoes [em reais]
10.1.4 Swap [em reais]
10.2 Valor atualizado da emissao [em reais]

(-) Redugdo no valor da emissao (ex.: impacto da provisao sobre o
10.3 lastro) [em reais]
10.4 Outros (ex.: prestadores de servico da emissao) [em reais]

[item 9 (-) item

11. Valor do patrimonio liquido da emissao 10]
12, Informacgodes sobre os direitos creditdrios

Valor total das parcelas em atraso dos "direitos creditérios
121 existentes a vencer com parcelas em atraso" [em reais]
12.2 A vencer por prazo de vencimento: [total 12.3]
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12.2.1 Até 30 dias [em reais]
12.2.2 De 31 a 60 dias [em reais]
12.2.3 De 61 a 90 dias [em reais]
12.2.4 De 91 a 120 dias [em reais]
12.2.5 De 121 a 150 dias [em reais]
12.2.6 De 151 a 180 dias [em reais]
12.2.7 De 181 a 360 dias [em reais]
12.2.8 Acima de 361 dias [em reais]
12.3 Vencidos e ndo pagos: [total 12.4]
12.3.1 Entre 1 e 30 dias [em reais]
12.3.2 Entre 31 e 60 dias [em reais]
12.3.3 Entre 61 e 90 dias [em reais]
12.3.4 Entre 91 e 120 dias [em reais]
12.3.5 Entre 121 e 150 dias [em reais]
12.3.6 Entre 151 e 180 dias [em reais]
12.3.7 Entre 181 e 360 dias [em reais]
12.3.8 Acima de 361 dias [em reais]
12.4 Pré-pagamentos no periodo: [total 12.5]
Montante recebido no periodo correspondente ao pré-
12.4.1 |pagamento do lastro [em reais]
Informacgdes sobre o impacto do pré-pagamento para os
12.4.2 |investidores [campo livre]
Outras informacoes sobre os direitos creditorios a receber no més
12.5 de referéncia:
Valor das dividas adquiridas diretamente do emissor pela
12.5.1 |securitizadora [em reais]
Percentual dos direitos creditdrios cobertos por coobrigacao
12.5.2 do cedente ou de terceiros [%]
Percentual dos direitos creditérios que contam com outras
12.5.3 |garantias prestadas [%]
12.5.4 Valor total das garantias sobre o valor total da carteira que conta | [%]
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com garantias (exceto coobrigacdo)

12.5.5 Periodicidade de avaliacdo das garantias. [campo livre]
12.5.6 Duration da carteira [valor]
Valor total dos direitos creditérios em relacdo ao valor total da
12.5.7 |emissao [%]
12.5.8 Outras consideracgOes relevantes [campo livre]
Concentragao da emissao por grupo de devedor no més de
referéncia (valor da divida em relagdo ao valor atualizado da emissao
12.6 na data-base - %):
12.6.1 Maior devedor [%]
12.6.2 5 maiores devedores [%]
12.6.3 10 maiores devedores [%]
12.6.4 20 maiores devedores [%]
12.7 Devedores que representam mais de 20% da emissao:
12.7.1 CNPJ 1 [%]
12.7.2 CNPJ 2.... [%]
12.7.3 (mdximo = CNPJ 5) [%]
Concentracdo da emissdo por grupo de cedente no més de
referéncia (valor da divida por cedente em relacdo ao valor
12.8 atualizado da emissdo na data-base - %):
12.8.1 Maior cedente [%]
12.8.2 5 maiores cedentes [%]
12.8.3 10 maiores cedentes [%]
12.8.4 20 maiores cedentes [%]
12.9 Cedentes que representam mais de 20% da emissao:
12.9.1 CNPJ 1 [%]
12.9.2 CNPJ 2.... [%]
12.9.3 (maximo = CNPJ 5) [%]
Derivativos - exposicao liquida (valor nominal liquido dos
13. contratos):
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13.1 Mercado a termo:

13.1.1 Juros [em reais]
13.1.2 Commodities [em reais]
13.1.3 Cambio [em reais]
13.1.4 Outros [em reais]
13.2 Futuros:

13.2.1 Juros [em reais]
13.2.2 Commodities [em reais]
13.2.3 Cambio [em reais]
13.2.4 Outros [em reais]
13.3 Opcoes

13.3.1 Juros [em reais]
13.3.2 Commodities [em reais]
13.3.3 Cambio [em reais]
13.34 Outros [em reais]
134 Swap

13.4.1 Juros [em reais]
13.4.2 Commodities [em reais]
13.4.3 Cambio [em reais]
13.4.4 Outros [em reais]
14. Valor presente do desembolso esperado

14.1 Cronograma previsto para pagamento de despesas: [total 13.1]
14.1.1 Até 30 dias [em reais]
14.1.2 De 31 a 60 dias [em reais]
14.1.3 De 61 a 90 dias [em reais]
14.1.4 De 91 a 120 dias [em reais]
14.1.5 De 121 a 150 dias [em reais]
14.1.6 De 151 a 180 dias [em reais]
14.1.7 De 181 a 360 dias [em reais]
14.1.8 Acima de 361 dias [em reais]
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14.2 Cronograma previsto para pagamento de investidores seniores: [total 13.2]
14.2.1 Até 30 dias [em reais]
14.2.2 De 31 a 60 dias [em reais]
14.2.3 De 61 a 90 dias [em reais]
14.2.4 De 91 a 120 dias [em reais]
14.2.5 De 121 a 150 dias [em reais]
14.2.6 De 151 a 180 dias [em reais]
14.2.7 De 181 a 360 dias [em reais]
14.2.8 Acima de 361 dias [em reais]
15. Fluxo de caixa liquido no més
15.1 (+) Recebimentos dos direitos creditorios [em reais]
15.2 (-) Pagamentos de despesas [em reais]
15.3 (-) Pagamentos efetuados a classe sénior (Série 1, 2,...,n): [total 14.3]
15.3.1 Amortizagdo do principal [em reais]
15.3.2 Juros [em reais]
(-) Pagamentos efetuados a classe subordinada mezanino (A, B,
15.4 C,...n): [total 14.4]
15.4.1 Amortizacao do principal [em reais]
15.4.2 Juros [em reais]
15.5 (-) Pagamentos efetuados a classe subordinada junior: [total 14.5]
15.5.1 Amortizagdo do principal [em reais]
15.5.2 Juros [em reais]
15.6 (-) Recebimentos por alienacdo de "caixa e equivalentes" [em reais]
15.7 (-) Aquisicao de "caixa e equivalentes" [em reais]
15.8 (-) Aquisicao de novos direitos creditdrios [em reais]
15.9 (+) Outros recebimentos [em reais]
15.10 |(-) Outros pagamentos [em reais]
15.11 | (+/-) Variagdo liquida no caixa do patrimdnio separado [somatério]
16 Outras informacgodes relevantes para entendimento do desempenho | [campo livre]

71



file:///C:/SDM/Normas/Exclusivo%20ASC/COMUNICAÇÃO%20INTERNA/Arquivos/Modelos%20de%20Arquivos%20CVM/documentos%20oficiais/www.cvm.gov.br

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-5° e 23-34° Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/2°, 3° e 4° Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — Bl. A— Ed. Corporate Financial Center, S.404/4° Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031
Www.cvm.gov.br

da emissdao no més



file:///C:/SDM/Normas/Exclusivo%20ASC/COMUNICAÇÃO%20INTERNA/Arquivos/Modelos%20de%20Arquivos%20CVM/documentos%20oficiais/www.cvm.gov.br

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rua Sete de Setembro, 111/2-5° e 23-34° Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686

Rua Cincinato Braga, 340/2°, 3° e 4° Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000

SCN Q.02 — Bl. A— Ed. Corporate Financial Center, S.404/4° Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

Www.cvm.gov.br

ANEXO E A RESOLUCAO CVM Ne [Titulo]

Conteudo do Anexo IV da Instrugdo CVM 414, de 30 de dezembro de 2004, que dispbe sobre o contetido

do informe mensal dos CRI

“ANEXO IV

INFORME MENSAL DOS CRI

Competéncia: MM/AAAA Especificacao

1. Caracteristicas gerais:

1.1 Companhia emissora [cadastro]

1.1.1 CNPJ da emissora [cadastro]

1.2 Agente fiduciario [cadastro]

1.3 Custodiante [cadastro]

1.4 Instituicdo de regime fiduciario [Sim/N3&o]

1.5 Tipo da oferta [400/476]

1.6 Numero da emissdo [numero inteiro]

1.6.1 Nome da emissao [campo livre]

1.6.2 Cédigo de negociacao no mercado secundario [campo livre]

1.6.3 Cédigo ISIN [campo livre]

1.6.4 Quantidade de séries [ndmero inteiro]

1.6.5 Data de emissdo [dd/mm/aa]

1.6.6 Data de vencimento [dd/mm/aa]
[adimplente /

1.6.7 Situagao em atraso]

1.7 Valor total integralizado na data da emissao [em reais]
[titulo de divida/
direitos

1.8 Tipo de lastro creditdrios]

1.9 Taxa de juros (indexador fixo e flutuante):

1.9.1 Sénior Série 1, Série 2,... [campo livre]

1.9.2 Mezanino A, Mezanino B, Mezanino C... [campo livre]
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1.9.3 Subordinada Junior [campo livre]
1.10 Pagamento de remuneragdo/amortizacdo:
1.10.1 Periodicidade:
[mensal,
1.10.1. bimestral,
1 Sénior Série 1, Série 2,... trimestral,...]
[mensal,
1.10.1. bimestral,
2 Mezanino A, Mezanino B, Mezanino C... trimestral,...]
[mensal,
1.10.1. bimestral,
3 Subordinada Junior trimestral,...]
1.10.2 Més base de apuracdo:
1.10.2. [exemplo: Junho
1 Sénior Série 1, Série 2,... e Dezembro]
1.10.2. [exemplo: Junho
2 Mezanino A, Mezanino B, Mezanino C... e Dezembro]
1.10.2. [exemplo: Junho
3 Subordinada Junior e Dezembro]
1.11 Informacdes a respeito da “sobrecolateralizacdo”, se houver [campo livre]
1.12 Outras caracteristicas relevantes da emissao [campo livre]
2. Quantidade de certificados por classe na data-base: [total]
2.1 Subordinada Junior, Mezanino A, Mezanino B,... [nimero inteiro]
2.2 Sénior Série 1, Série 2, Série 3,... [ndmero inteiro]
3. Valor dos certificados por classe na data-base do Informe: [total]
3.1 Subordinada Junior, Mezanino A, Mezanino B, ... [em reais]
3.2 Sénior Série 1, Série 2, Série 3,... [em reais]
Rendimentos distribuidos no periodo: [total]
4.1 Subordinada Junior, Mezanino A, Mezanino B,... [em reais]
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4.2 Sénior Série 1, Série 2, Série 3,... [em reais]
5. Amortizag¢Oes realizadas no periodo: [total]
5.1 Subordinada Junior, Mezanino A, Mezanino B,... [em reais]
5.2 Sénior Série 1, Série 2, Série 3,... [em reais]
6. Rentabilidade no periodo (incluindo juros e amortizagGes pagos):
6.1 Subordinada Junior, Mezanino A, Mezanino B,... [%]
6.2 Sénior Série 1, Série 2, Série 3,... [%]
7. Classificagdo de risco:
7.1 Agéncia classificadora [cadastro]
7.2 Data da ultima classificagdo [dd/mm/aa]
7.3 Classificacdo atual:
7.3.1 Subordinada Junior, Mezanino A, Mezanino B, ... [campo livre]
7.3.2 Sénior Série 1, Série 2, Série 3,... [campo livre]
8. Subordinagao:

indice de subordina¢do minimo previsto no Termo de Securitizacdo
8.1 aplicavel a:
8.1.1 Classe Sénior [%]
8.1.2 Classe Subordinada Mezanino A [%]
8.1.3 Classe Subordinada Mezanino B... [%]
8.2 indice de subordinacdo na data-base do Informe:
8.2.1 Classe Sénior [%]
8.2.2 Classe Subordinada Mezanino A [%]
8.2.3 Classe Subordinada Mezanino B... [%]

Informar se houve a recomposicao do indice durante o més e como

se deu essa recomposicdo (ex: substituicdo de lastro, novos

8.3 aportes,...) [campo livre]
9. Ativo [somatdrio]
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9.1 Direitos creditérios totais: [total 9.1]
9.1.1 Direitos creditérios existentes a vencer sem parcelas em atraso | [em reais]
9.1.2 Direitos creditdrios existentes a vencer com parcelas em atraso |[em reais]
9.1.3 Direitos creditérios vencidos e ndo pagos [em reais]
(-) Provisdo para reducdo no valor de recuperagao dos direitos
9.2 creditérios [em reais]
9.3 Caixa e equivalentes de caixa: [total 9.3]
9.3.1 Titulos publicos federais [em reais]
9.3.2 Cotas de fundos de investimento abertos com liquidez diaria [em reais]
9.3.3 Operagdes compromissadas [em reais]
934 Outros [em reais]
9.4 Derivativos: [total 9.4]
9.4.1 Contratos a termo [em reais]
9.4.2 Futuros [em reais]
9.4.3 Opcoes [em reais]
9.4.4 Swap [em reais]
9.5 Outros ativos [em reais]
10. Passivo [somatorio]
10.1 Derivativos: [total 10.1]
10.1.1 Contratos a termo [em reais]
10.1.2 Futuros [em reais]
10.1.3 Opgoes [em reais]
10.1.4 Swap [em reais]
10.2 Valor atualizado da emissao [em reais]
(-) Reducgdo no valor da emissao (ex: impacto da provisao sobre o

10.3 lastro) [em reais]
10.4 Outros (ex: prestadores de servico da emissao) [em reais]
10.5 Companhia securitizadora emissora [em reais]
11. Valor do patrimonio liquido da emissao [item 9 (-) item
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10]
12. Informagdes sobre os direitos creditérios
Valor total das parcelas em atraso dos "direitos creditérios
121 existentes a vencer com parcelas em atraso" [em reais]
12.2 Valor dos direitos creditdrios a receber por natureza econémica: [total 12.2]
12.2.1 Incorporacdo imobiliaria [em reais]
12.2.2 Aluguéis [em reais]
12.2.3 Outros (especificar) [em reais]
12.3 A vencer por prazo de vencimento: [total 12.3]
12.3.1 Até 30 dias [em reais]
12.3.2 De 31 a 60 dias [em reais]
12.3.3 De 61 a 90 dias [em reais]
12.3.4 De 91 a 120 dias [em reais]
12.3.5 De 121 a 150 dias [em reais]
12.3.6 De 151 a 180 dias [em reais]
12.3.7 De 181 a 360 dias [em reais]
12.3.8 Acima de 361 dias [em reais]
12.4 Vencidos e ndo pagos: [total 12.4]
12.4.1 Entre 1 e 30 dias [em reais]
12.4.2 Entre 31 e 60 dias [em reais]
12.4.3 Entre 61 e 90 dias [em reais]
12.4.4 Entre 91 e 120 dias [em reais]
12.4.5 Entre 121 e 150 dias [em reais]
12.4.6 Entre 151 e 180 dias [em reais]
12.4.7 Entre 181 e 360 dias [em reais]
12.4.8 Acima de 361 dias [em reais]
12.5 Pré-pagamentos no periodo: [total 12.5]
Montante recebido no periodo correspondente ao pré-
12.5.1 |pagamento do lastro [em reais]
12.5.2 Informacgdes sobre o impacto do pré-pagamento para os [campo livre]
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investidores

Outras informacdes sobre os direitos creditdrios a receber no més

12.6 de referéncia:
Valor das dividas adquiridas diretamente do emissor pela
12.6.1 |securitizadora [em reais]
Percentual dos direitos creditdrios cobertos por coobrigacido
12.6.2 do cedente ou de terceiros [%]
Percentual dos direitos creditérios que contam com outras
12.6.3 |garantias prestadas [%]
Valor total das garantias sobre o valor total da carteira que conta
12.6.4 com garantias (exceto coobrigacao) [%]
12.6.5 Periodicidade de avaliacdo das garantias. [campo livre]
12.6.6 Duration da carteira [valor]
Valor total dos direitos creditérios em relacdo ao valor total da
12.6.7 |emissdo [%]
12.6.8 Outras considerag¢des relevantes [campo livre]
Concentracdo da emissao por grupo de devedor no més de
referéncia (valor da divida em relacdo ao valor atualizado da emissao
12.7 na data-base - %):
12.7.1 Maior devedor [%]
12.7.2 5 maiores devedores [%]
12.7.3 10 maiores devedores [%]
12.7.4 20 maiores devedores [%]
12.8 Devedores que representam mais de 20% da emissao:
12.8.1 CNPJ 1 [%]
12.8.2 CNPJ 2.... [%]
12.8.3 (mdximo = CNPJ 5) [%]
Concentracao da emissao por grupo de cedente no més de
referéncia (valor da divida por cedente em relagdo ao valor
12.9 atualizado da emissdo na data-base - %):
12.9.1 Maior cedente [%]
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12.9.2 5 maiores cedentes [%]

12.9.3 10 maiores cedentes [%]

12.9.4 20 maiores cedentes [%]

12.10 Cedentes que representam mais de 20% da emissao:

12.10.1 CNPJ 1 [%]

12.10.2 CNPJ 2.... [%]

12.10.3 (mdximo = CNPJ 5) [%]
Derivativos - exposicao liquida (valor nominal liquido dos

13. contratos):

13.1 Mercado a termo:

13.1.1 Juros [em reais]

13.1.2 Commodities [em reais]

13.1.3 Cambio [em reais]

13.1.4 Outros [em reais]

13.2 Futuros:

13.2.1 Juros [em reais]

13.2.2 Commodities [em reais]

13.2.3 Cambio [em reais]

13.2.4 Outros [em reais]

13.3 Opc¢oes

13.3.1 Juros [em reais]

13.3.2 Commodities [em reais]

13.3.3 Cambio [em reais]

13.3.4 Outros [em reais]

134 Swap

13.4.1 Juros [em reais]

13.4.2 Commodities [em reais]

13.4.3 Cambio [em reais]

13.4.4 Outros [em reais]
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14. Valor presente do desembolso esperado
14.1 Cronograma previsto para pagamento de despesas: [total 13.1]
14.1.1 Até 30 dias [em reais]
14.1.2 De 31 a 60 dias [em reais]
14.1.3 De 61 a 90 dias [em reais]
14.1.4 De 91 a 120 dias [em reais]
14.1.5 De 121 a 150 dias [em reais]
14.1.6 De 151 a 180 dias [em reais]
14.1.7 De 181 a 360 dias [em reais]
14.1.8 Acima de 361 dias [em reais]
14.2 Cronograma previsto para pagamento de investidores seniores: [total 13.2]
14.2.1 Até 30 dias [em reais]
14.2.2 De 31 a 60 dias [em reais]
14.2.3 De 61 a 90 dias [em reais]
14.2.4 De 91 a 120 dias [em reais]
14.2.5 De 121 a 150 dias [em reais]
14.2.6 De 151 a 180 dias [em reais]
14.2.7 De 181 a 360 dias [em reais]
14.2.8 Acima de 361 dias [em reais]
15. Fluxo de caixa liquido no més
15.1 (+) Recebimentos dos direitos creditdrios [em reais]
15.2 (-) Pagamentos de despesas [em reais]
15.3 (-) Pagamentos efetuados a classe sénior (Série 1, 2,...,n): [total 14.3]
15.3.1 Amortizacao do principal [em reais]
15.3.2 Juros [em reais]
(-) Pagamentos efetuados a classe subordinada mezanino (A, B,
15.4 C,...n): [total 14.4]
15.4.1 Amortiza¢do do principal [em reais]
15.4.2 Juros [em reais]
15.5 (-) Pagamentos efetuados a classe subordinada junior: [total 14.5]

80



file:///C:/SDM/Normas/Exclusivo%20ASC/COMUNICAÇÃO%20INTERNA/Arquivos/Modelos%20de%20Arquivos%20CVM/documentos%20oficiais/www.cvm.gov.br

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rua Sete de Setembro, 111/2-5° e 23-34° Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/2°, 3° e 4° Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — Bl. A— Ed. Corporate Financial Center, S.404/4° Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

Www.cvm.gov.br

15.5.1 Amortizagdo do principal [em reais]
15.5.2 Juros [em reais]
15.6 (-) Recebimentos por aliena¢do de "caixa e equivalentes" [em reais]
15.7 (-) Aquisicdo de "caixa e equivalentes" [em reais]
15.8 (-) Aquisicao de novos direitos creditdrios [em reais]
15.9 (+) Outros recebimentos [em reais]
15.10 |(-) Outros pagamentos [em reais]
15.11 | (+/-) Variagdo liquida no caixa do patrimdnio separado [somatdrio]
Outras informagGes relevantes para entendimento do desempenho
16 da emissdo no més [campo livre]
“(NR)
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ANEXO F A RESOLUCAO CVM N [Titulo]

Conteudo do Anexo 37 da Instrugdo CYM 600, de 12 de agosto de 2018, que dispbe sobre o contetdo do

informe mensal dos CRA

“ANEXO 37

Informe Mensal dos CRA

Competéncia: MM/AAAA Especificagao

1. Caracteristicas gerais:

1.1 Companhia emissora [cadastro]

1.1.1 CNPJ da emissora [cadastro]

1.2 Agente fiduciario [cadastro]

1.3 Custodiante [cadastro]

1.4 Instituicdo de regime fiduciario [Sim/Nao]

1.5 Tipo da oferta [400/476]

1.6 Numero da emissdo [nimero inteiro]

1.6.1 Nome da emissao [campo livre]

1.6.2 Cédigo de negociacao no mercado secundario [campo livre]

1.6.3 Cédigo ISIN [campo livre]

1.6.4 Quantidade de séries [ndmero inteiro]

1.6.5 Data de emissdo [dd/mm/aa]

1.6.6 Data de vencimento [dd/mm/aa]
[adimplente /

1.6.7 Situagao em atraso]

1.7 Valor total integralizado na data da emissao [em reais]
[titulo de divida/
direitos

1.8 Tipo de lastro creditdrios]

1.9 Taxa de juros (indexador fixo e flutuante):

1.9.1 Sénior Série 1, Série 2,... [campo livre]

1.9.2 Mezanino A, Mezanino B, Mezanino C... [campo livre]

82



file:///C:/SDM/Normas/Exclusivo%20ASC/COMUNICAÇÃO%20INTERNA/Arquivos/Modelos%20de%20Arquivos%20CVM/documentos%20oficiais/www.cvm.gov.br

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rua Sete de Setembro, 111/2-5° e 23-34° Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/2°, 3° e 4° Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — Bl. A— Ed. Corporate Financial Center, S.404/4° Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

Www.cvm.gov.br

1.9.3 Subordinada Junior [campo livre]
1.10 Pagamento de remuneragdo/amortizacdo:
1.10.1 Periodicidade:
[mensal,
1.10.1. bimestral,
1 Sénior Série 1, Série 2,... trimestral,...]
[mensal,
1.10.1. bimestral,
2 Mezanino A, Mezanino B, Mezanino C... trimestral,...]
[mensal,
1.10.1. bimestral,
3 Subordinada Junior trimestral,...]
1.10.2 Més base de apuracdo:
1.10.2. [exemplo: Junho
1 Sénior Série 1, Série 2,... e Dezembro]
1.10.2. [exemplo: Junho
2 Mezanino A, Mezanino B, Mezanino C... e Dezembro]
1.10.2. [exemplo: Junho
3 Subordinada Junior e Dezembro]
1.11 Informacdes a respeito da “sobrecolateralizacdo”, se houver [campo livre]
1.12 Outras caracteristicas relevantes da emissao [campo livre]
2. Quantidade de certificados por classe na data-base: [total]
2.1 Subordinada Junior, Mezanino A, Mezanino B,... [ndmero inteiro]
2.2 Sénior Série 1, Série 2, Série 3,... [ndmero inteiro]
3. Valor dos certificados por classe na data-base do Informe: [total]
3.1 Subordinada Junior, Mezanino A, Mezanino B, ... [em reais]
3.2 Sénior Série 1, Série 2, Série 3,... [em reais]
Rendimentos distribuidos no periodo: [total]
4.1 Subordinada Junior, Mezanino A, Mezanino B,... [em reais]
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4.2 Sénior Série 1, Série 2, Série 3,... [em reais]
5. Amortizag¢Oes realizadas no periodo: [total]
5.1 Subordinada Junior, Mezanino A, Mezanino B,... [em reais]
5.2 Sénior Série 1, Série 2, Série 3,... [em reais]
6. Rentabilidade no periodo (incluindo juros e amortizagGes pagos):
6.1 Subordinada Junior, Mezanino A, Mezanino B,... [%]
6.2 Sénior Série 1, Série 2, Série 3,... [%]
7. Classificagdo de risco:
7.1 Agéncia classificadora [cadastro]
7.2 Data da ultima classificagdo [dd/mm/aa]
7.3 Classificacdo atual:
7.3.1 Subordinada Junior, Mezanino A, Mezanino B, ... [campo livre]
7.3.2 Sénior Série 1, Série 2, Série 3,... [campo livre]
8. Subordinagao:

indice de subordina¢do minimo previsto no Termo de Securitizacdo
8.1 aplicavel a:
8.1.1 Classe Sénior [%]
8.1.2 Classe Subordinada Mezanino A [%]
8.1.3 Classe Subordinada Mezanino B... [%]
8.2 indice de subordinacdo na data-base do Informe:
8.2.1 Classe Sénior [%]
8.2.2 Classe Subordinada Mezanino A [%]
8.2.3 Classe Subordinada Mezanino B... [%]

Informar se houve a recomposicao do indice durante o més e como

se deu essa recomposicdo (ex: substituicdo de lastro, novos

8.3 aportes,...) [campo livre]
9. Ativo [somatoério]
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9.1 Direitos creditérios totais: [total 9.1]
9.1.1 Direitos creditérios existentes a vencer sem parcelas em atraso | [em reais]
9.1.2 Direitos creditdrios existentes a vencer com parcelas em atraso | [em reais]
9.1.3 Direitos creditérios vencidos e ndo pagos [em reais]
(-) Provisdo para reducdo no valor de recuperagao dos direitos
9.2 creditérios [em reais]
9.3 Caixa e equivalentes de caixa: [total 9.3]
9.3.1 Titulos publicos federais [em reais]
9.3.2 Cotas de fundos de investimento abertos com liquidez diaria [em reais]
9.3.3 Operagdes compromissadas [em reais]
934 Outros [em reais]
9.4 Derivativos: [total 9.4]
9.4.1 Contratos a termo [em reais]
9.4.2 Futuros [em reais]
9.4.3 Opcoes [em reais]
9.4.4 Swap [em reais]
9.5 Outros ativos [em reais]
10. Passivo [somatorio]
10.1 Derivativos: [total 10.1]
10.1.1 Contratos a termo [em reais]
10.1.2 Futuros [em reais]
10.1.3 Opgoes [em reais]
10.1.4 Swap [em reais]
10.2 Valor atualizado da emissao [em reais]
(-) Reducgdo no valor da emissao (ex: impacto da provisao sobre o

10.3 lastro) [em reais]
10.4 Outros (ex: prestadores de servico da emissao) [em reais]
10.5 Companhia securitizadora emissora [em reais]
11. Valor do patrimonio liquido da emissao [item 9 (-) item
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10]
12, Informacgodes sobre os direitos creditorios do agronegdcio
Valor total das parcelas em atraso dos "direitos creditérios
existentes a
12.1 vencer com parcelas em atraso" [em reais]
Valor dos direitos creditérios a receber por ramo de atuagdo dos

12.2 devedores: [total 12.2]
12.2.1 Producdo de produtos agropecudrios [em reais]
12.2.2 Comercializacao de produtos agropecuarios [em reais]
12.2.3 Beneficiamento de produtos agropecudrios [em reais]
12.2.4 Industrializacdo de produtos agropecuarios [em reais]
12.2.5 Producdo de insumos agropecuarios [em reais]
12.2.6 Comercializagdo de insumos agropecuarios [em reais]
12.2.7 Beneficiamento de insumos agropecuarios [em reais]
12.2.8 Industrializacdo de insumos agropecuarios [em reais]
12.2.9 Producdo de mdaquinas e implementos [em reais]
12.2.10 Comercializacdo de maquinas e implementos [em reais]
12.2.11 Beneficiamento de maquinas e implementos [em reais]
12.2.12 Industrializagao de maquinas e implementos [em reais]
12.3 A vencer por prazo de vencimento: [total 12.3]
12.3.1 Até 30 dias [em reais]
12.3.2 De 31 a 60 dias [em reais]
12.3.3 De 61 a 90 dias [em reais]
12.3.4 De 91 a 120 dias [em reais]
12.35 De 121 a 150 dias [em reais]
12.3.6 De 151 a 180 dias [em reais]
12.3.7 De 181 a 360 dias [em reais]
12.3.8 Acima de 361 dias [em reais]
12.4 Vencidos e ndo pagos: [total 12.4]
12.4.1 Entre 1 e 30 dias [em reais]
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12.4.2 Entre 31 e 60 dias [em reais]
12.4.3 Entre 61 e 90 dias [em reais]
12.4.4 Entre 91 e 120 dias [em reais]
12.4.5 Entre 121 e 150 dias [em reais]
12.4.6 Entre 151 e 180 dias [em reais]
12.4.7 Entre 181 e 360 dias [em reais]
12.4.8 Acima de 361 dias [em reais]
12.5 Pré-pagamentos no periodo: [total 12.5]
Montante recebido no periodo correspondente ao pré-
12.5.1 |pagamento do lastro [em reais]
Informacgdes sobre o impacto do pré-pagamento para os
12.5.2 |investidores [campo livre]
Outras informacdes sobre os direitos creditdrios a receber no més
12.6 de referéncia:
Valor das dividas adquiridas diretamente do emissor pela
12.6.1 |securitizadora [em reais]
Percentual dos direitos creditérios cobertos por coobrigacao
12.6.2 do cedente ou de terceiros [%]
Percentual dos direitos creditdrios que contam com outras
12.6.3 |garantias prestadas [%]
Valor total das garantias sobre o valor total da carteira que conta
12.6.4 com garantias (exceto coobrigacdo) [%]
12.6.5 Periodicidade de avaliagdo das garantias. [campo livre]
12.6.6 Duration da carteira [valor]
Valor total dos direitos creditérios em relagdao ao valor total da
12.6.7 |emissdo [%]
12.6.8 Outras consideracgdes relevantes [campo livre]
Concentracdo da emissao por grupo de devedor no més de
referéncia (valor da divida em relacdo ao valor atualizado da emissao
12.7 na data-base - %):
12.7.1 Maior devedor [%]
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12.7.2 5 maiores devedores [%]
12.7.3 10 maiores devedores [%]
12.7.4 20 maiores devedores [%]
12.8 Devedores que representam mais de 20% da emissao:
12.8.1 CNPJ 1 [%]
12.8.2 CNPJ 2.... [%]
12.8.3 (maximo = CNPJ 5) [%]
Concentracao da emissao por grupo de cedente no més de
referéncia (valor da divida por cedente em relacdo ao valor atualizado
12.9 da emissdo na data-base - %):
12.9.1 Maior cedente [%]
12.9.2 5 maiores cedentes [%]
12.9.3 10 maiores cedentes [%]
12.9.4 20 maiores cedentes [%]
12.10 Cedentes que representam mais de 20% da emissao:
12.10.1 CNPJ 1 [%]
12.10.2 CNPJ 2.... [%]
12.10.3 (maximo = CNPJ 5) [%]
Derivativos - exposi¢do liquida (valor nominal liquido dos
13. contratos):
13.1 Mercado a termo:
13.1.1 Juros [em reais]
13.1.2 Commodities agricolas [em reais]
13.1.3 Cambio [em reais]
13.1.4 Outros [em reais]
13.2 Futuros:
13.2.1 Juros [em reais]
13.2.2 Commodities agricolas [em reais]
13.2.3 Cambio [em reais]
13.2.4 Outros [em reais]
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13.3 Opcoes

13.3.1 Juros [em reais]
13.3.2 Commodities agricolas [em reais]
13.3.3 Cambio [em reais]
13.34 Outros [em reais]
134 Swap

13.4.1 Juros [em reais]
13.4.2 Commodities agricolas [em reais]
13.4.3 Cambio [em reais]
13.4.4 Outros [em reais]
14. Valor presente do desembolso esperado

14.1 Cronograma previsto para pagamento de despesas: [total 13.1]
14.1.1 Até 30 dias [em reais]
14.1.2 De 31 a 60 dias [em reais]
14.1.3 De 61 a 90 dias [em reais]
14.1.4 De 91 a 120 dias [em reais]
14.1.5 De 121 a 150 dias [em reais]
14.1.6 De 151 a 180 dias [em reais]
14.1.7 De 181 a 360 dias [em reais]
14.1.8 Acima de 361 dias [em reais]
14.2 Cronograma previsto para pagamento de investidores seniores: [total 13.2]
14.2.1 Até 30 dias [em reais]
14.2.2 De 31 a 60 dias [em reais]
14.2.3 De 61 a 90 dias [em reais]
14.2.4 De 91 a 120 dias [em reais]
14.2.5 De 121 a 150 dias [em reais]
14.2.6 De 151 a 180 dias [em reais]
14.2.7 De 181 a 360 dias [em reais]
14.2.8 Acima de 361 dias [em reais]
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15. Fluxo de caixa liquido no més
15.1 (+) Recebimentos dos direitos creditorios [em reais]
15.2 (-) Pagamentos de despesas [em reais]
15.3 (-) Pagamentos efetuados a classe sénior (Série 1, 2,...,n): [total 14.3]
15.3.1 Amortiza¢do do principal [em reais]
15.3.2 Juros [em reais]
(-) Pagamentos efetuados a classe subordinada mezanino (A, B,
15.4 C,...n): [total 14.4]
15.4.1 Amortizagdo do principal [em reais]
15.4.2 Juros [em reais]
15.5 (-) Pagamentos efetuados a classe subordinada junior: [total 14.5]
15.5.1 Amortizacao do principal [em reais]
15.5.2 Juros [em reais]
15.6 (-) Recebimentos por alienacdo de "caixa e equivalentes" [em reais]
15.7 (-) Aquisicdo de "caixa e equivalentes" [em reais]
15.8 (-) Aquisicao de novos direitos creditérios [em reais]
15.9 (+) Outros recebimentos [em reais]
15.10 |(-) Outros pagamentos [em reais]
15.11 | (+/-) Variagdo liquida no caixa do patrimdnio separado [somatoério]
Outras informacgodes relevantes para entendimento do desempenho
16 da emissdao no més [campo livre]
“(NR)
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