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OFICIO CIRCULAR

Participantes do Listado B3

Ref.:

Alteracao nos normativos da Camara B3 e da Camara de Cambio B3

Informamos que, em 05/12/2022, entrardao em vigor novas versdes dos

normativos relacionados a seguir.

.
1.
Il
V.
V.
VL.

Regulamento de Acesso da B3

Manual de Acesso da B3

Regulamento da Camara B3

Manual de Administracao de Risco da Camara B3
Regulamento da Camara de Cambio B3

Manual de Operacdes da Camara de Cambio B3

As alteracOes nos normativos estdao descritas no Anexo deste Oficio Circular.

As novas versoes estardo disponiveis a partir de 05/12/2022, em www.b3.com.br,

Regulagado, Estrutura normativa, Regulamentos e manuais, respectivamente em

Acesso, Listado B3, Acessar documentos (para os normativos | e Il); e

Compensacgao, liquidagao e gerenciamento de riscos, Acessar documentos (para

os normativos lll, IV, V e VI).

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacéo, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver. 1
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3.
Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP | Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
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Esclarecimentos adicionais poderao ser obtidos com a Superintendéncia de
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Cadastro de Participantes e Investidores, pelo telefone (11) 2565-5071 ou e-mail

monitoramento cadastro lista@b3.com.br, ou com a Diretoria de Administragao

de Risco, pelos telefones (11) 2565-5031/5032 ou e-mail risco@b3.com.br; ou
com a Superintendéncia de Suporte aos Processos e Servicos de Liquidagao, pelo

telefone (11) 2565-5014 ou e-mail liguidacao@b3.com.br.

Gilson Finkelsztain Mario Palhares
Presidente Vice-Presidente de Operacdes —
Negociagao Eletronica e CCP
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Anexo do OFICIO CIRCULAR 169/2022-PRE

Descricao das Alteracoes

I. REGULAMENTO DE ACESSO DA B3

Titulo II: Participantes Autorizados
Capitulo llI: Deveres e Direitos de Acesso do Participante Autorizado

Artigo 21, inciso XVI

Titulo Ill: Participantes Cadastrados
Capitulo Unico: Cadastro
Artigo 45, inciso XI

Substituicdo da palavra “sexo” por “género” e inclusdo de “orientagao sexual”.

Il. MANUAL DE ACESSO DA B3

2. Participantes Autorizados
2.1. Participante de negociacao pleno

2.1.3. Requisitos economicos e financeiros

2.3. Membro de compensacao

2.3.3. Requisitos economicos e financeiros

2.4. Participante de liquidacao

2.4.3. Requisitos economicos e financeiros

2.5. Agende de custoédia

2.5.3 Requisitos economicos e financeiros

2.6. Participante de registro
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2.6.3. Requisitos economicos e financeiros; e

3. Participantes cadastrados
3.4. Depositario do Agronegocio

3.4.3. Requisitos Econdmicos e Financeiros

3.5. Depositario de ouro

3.5.3. Requisitos economicos e financeiros

3.6. Fundidor de ouro

3.6.2. Requisitos economicos e financeiros

Complementacdo do texto que prevé a correcao dos valores dos requisitos pela
inflacdo, com a especificagdo de que se trata de inflacdo acumulada positiva e as

definicdes do més de calculo e do més de inicio de vigéncia.

I1l. REGULAMENTO DA CAMARA B3

Titulo Il: Atuacao da Camara como Contraparte Central

Capitulo I: A Camara de Compensacao e Liquidacao

Secao Unica: Disposicoes Gerais

Artigo 7, inciso Il

Inclusdo de referéncia a Lei n°® 10.214/01 para esclarecer que as garantias que
compdem a estrutura de salvaguarda da Camara B3 sao constituidas nos termos

e para os fins previstos na Lei 10.214/01.

Capitulo Il: Participantes da Camara na Liquidacao pelo Saldo Liquido
Multilateral

Secao ll: Membro de Compensacao, Artigo 16, §4°

Secao IV: Participante de Negociacao Pleno, Artigo 26, §2°

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacao, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver. 1l
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Secao V: Participante de Liquidacao, Artigo 30, §2°

Secao VI: Participante de Negociacao, Artigo 34, §2°

Inclusdo de paragrafo para prever a obrigagdo dos participantes (membro de
compensacao, participante de negociacdo pleno, participante de liquidagao e
participante de negociacao) de executar, diariamente, teste de estresse de

liquidez.

Capitulo IV: Administracao de Risco

Secao I: Disposi¢coes Gerais

Artigo 85, Paragrafo unico

As alteracbes, em consonancia com a Politica de Administracdo de Risco de

Contraparte Central da B3, visam:

» ajustar a descricao da atribuicdo do Comité de Riscos e Financeiro sobre
diretrizes estratégicas de administracao de risco, substituindo-se a funcao de

estabelecer as diretrizes pela de propo-las; e

» atribuir, a Diretoria Colegiada da B3, a responsabilidade por convidar as
instituicoes de mercado para compor a Camara Consultiva de Analise de Risco

da B3.

Secao IV: Fundo de Liquidacao

Artigo 110, inciso |

A inclusdo de "no minimo”, na definicao do valor da contribuicao da B3 para o
fundo de liquidacao, visa dispensar ajuste do texto (valor da contribuicao da B3)

a cada ano por ocasiao da atualizacao anual prevista no §3°.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacao, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver. 1
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Secao VII: Sequéncia de Utilizacao de Garantias
Artigo 126, caput e inciso XIlI

Aprimoramento do texto, com a substituicdo de “caixa” por “recursos proprios”,
visando melhor especificagdao dos recursos da B3 que compdem a estrutura de

salvaguardas da camara.

Artigo 126, §3°

Inclusdo de novo paragrafo indicando que as garantias e os recursos que
compdem a estrutura de salvaguardas destinam-se exclusivamente ao

tratamento de inadimpléncia de participantes.

Capitulo V: Falhas no Cumprimento de Obrigacoes

Secao llI: Falha na Liquidacao do Saldo Liquido Multilateral em Moeda

Nacional
Artigo 139, inciso Il

As mudancas consistem na incluséo de “das mercadorias”, com objetivo de
manter consisténcia com o disposto no Manual de Administracdo de Risco da
Camara B3, e de “recursos em dinheiro”, com objetivo de adequar o texto a
possibilidade de utilizagdo de tais recursos, representados por saldo liquido

multilateral credor do participante faltoso, durante o tratamento de falha de

pagamento.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacao, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver. \Y
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Capitulo VI: Situacoes Especiais

Secao lI: Procedimentos Especiais de Liquidacao e de Administracao de Risco
Artigo 161, caput, V e §1°, VII

As alteracOes tém como objetivo complementar o caput do artigo, de forma a
incluir os motivos pelos quais os procedimentos especiais podem ser adotados,
e prever, no inciso V, a adocao de procedimentos especiais em caso de short

squeeze. Devido a complementagao do caput, o texto do inciso VIl foi ajustado.

IV. MANUAL DE ADMINISTRACAO DE RISCO DA CAMARA B3
Introducao
Atualizacao da referéncia a norma, em razado da revogacao da Resolugao CMN n°

2.882, de 30/08/2001, pela Resolucdo CMN n° 4.952, de 30/09/2021.

Capitulo 1 - Estrutura de Salvaguardas

Secao 1.1. Componentes da estrutura de salvaguardas

A mudancas consistem em:

* inclusdo de referéncia a Lei n°® 10.214/01 para esclarecer que as garantias que
compdem a estrutura de salvaguarda da Camara B3 sdo constituidas nos
termos e para os fins previstos na Lei 10.214/01; e

» aprimoramento do texto visando melhor especificacdo dos recursos da B3.

Secao 1.3. Fundo de Liquidacao (FLI)

Subsecao 1.3.1. Contribuicdao da B3

A inclusdo de "no minimo”, na definicao do valor da contribuicao da B3 para o
fundo de liquidagdo, visa dispensar ajuste do texto a cada ano por ocasido da

atualizacao anual prevista no §3°.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacao, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver. \%
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Secao 1.4. Administracao do risco de liquidez

Subsecao 1.4.3. Linhas de assisténcia a liquidez
Secao 1.5. Sequéncia de utilizacdao de garantias

Secao 1.6. Nivel de cobertura da estrutura de salvaguardas para risco de
crédito

Aprimoramento do texto, com a substituicao de “caixa” por “recursos proprios”,
visando melhor especificagao dos recursos da B3 que compdem a estrutura de

salvaguardas da camara.

Capitulo 2 - Procedimentos em caso de inadimpléncia ou situacao de
devedor operacional

Secao 2.1. Cadeia de responsabilidade

Subsecao 2.1.1. Responsabilidade da B3

Adequacao do texto relativo a Lei n°® 10.214/01.

Secao 2.2. Inadimpléncia de comitente
Subsecdao 2.2.2. Providéncias para tratamento da inadimpléncia do

comitente

Secao 2.3. Inadimpléncia do participante de negociacao
Subsecao 2.3.2. Providéncias para tratamento da inadimpléncia do

participante de negociacao

Secao 2.4. Inadimpléncia de participante de negociacao pelo ou participante
de liquidacao
Subsecao 2.4.2. Providéncias para tratamento da inadimpléncia do

participante de negociacao pleno ou participante de liquidacao

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacao, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver. VI
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Secao 2.5. Inadimpléncia de membro de compensacao

Subsecao 2.5.2. Procidéncias para tratamento da inadimpléncia de membro
de compensacao

Refletindo a alteragcdo feita no Regulamento da Camara B3, a inclusdo de
“recursos em dinheiro” visa adequar o texto a possibilidade de utilizagdo de tais
recursos, representados por saldo liquido multilateral credor do participante

faltoso, durante o tratamento de falha de pagamento.

Capitulo 4 - Monitoramento de risco intradiario

Secao 4.1. Aceitacao de operacoes

Subsecao 4.1.2. Operacoes de empréstimo de ativos contratadas na
modalidade de registro

Correcao na formatagao de "ativo” para indicar que se trata de termo definido

em glossario.

Secao 4.2. Monitoramento de risco pré-negociacao

Subsecao 4.2.1. Negociacdo eletronica de derivativos, ativos de renda
variavel e ativos de renda fixa privada

Complementagdo do titulo da subsecdo, com “e ativos de renda fixa privada”,
para prever que o disposto nessa subsecao também se aplica a ativos de renda

fixa privada.

Capitulo 6 — Administracao de garantias

Secao 6.1. Critério de elegibilidade

Subsecao 6.1.1. Ativos elegiveis

Moeda corrente nacional

Inclusdo de texto para esclarecer que as garantias constituidas em moeda

corrente nacional ndo sdao remuneradas.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacao, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver. Wi
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Ativos depositados no exterior

» Correcao do texto, complementando-se a lista de jurisdicdes em linha com
as constantes da tabela 6.1, tendo em vista que comitentes nao residentes
domiciliados na Holanda, nas Ilhas Cayman e em Luxemburgo estdo
autorizados a depositar em garantia determinados ativos, conforme anexos
do Regulamento da Camara B3.

» Inclusdo de texto para esclarecer que as garantias constituidas em délar nao

sao remuneradas.

Secao 6.3. Limites de aceitacao de ativos para constituicao de garantia

Subsecao 6.3.5. Limites para utilizacao de garantias iliquidas

As mudangas realizadas nesta subsecdo tém como objetivo:

» aprimorar o texto, com a substituicdo de “caixa” por “recursos proprios”,
visando melhor especificacdo dos recursos proprios da B3 que compdem a
estrutura de salvaguardas da camara; e

* incluir mencao ao Fundo de Investimento Liquidez da Camara B3 (FILCB) como
mecanismo de mitigacdo do risco de liquidez, assim como 0s recursos

proprios da B3 destinados a camara e os contratos de assisténcia a liquidez.

Capitulo 7 - Calculo de Risco

Secao 7.4. Estratégia de encerramento

Subsecao 7.4.2.4. Posicoes em contratos derivativos e de empréstimo com
liquidacao financeira e em ativos

(a) Encerramento de posicoes em contrato de opcao sobre acao

As mudancas consistem em:

» substituicdo de "agdo” por “renda variavel”, com objetivo de adequar o texto

de modo a também contemplar demais ativos de renda variavel; e
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posicdo em opgao de renda variavel, referido nos exemplos ilustrados nas
figuras 7.39 a 7.43, de D+5 para D+2, de acordo com os parametros

atualmente utilizados no calculo de risco.

(b) Encerramento de posicao em contrato a termo de renda variavel

Correcdo do exemplo apresentado na subsecdo, visando representar
corretamente a estratégia de encerramento de uma posicao vendida a termo e
sem cobertura, pois, nesta condi¢ao, apenas posi¢dao a termo com vencimento

posterior a D+T possui o tratamento descrito no paragrafo.

V. REGULAMENTO DA CAMARA DE CAMBIO B3
Capitulo IX - Das Salvaguardas
Secao V - Da Utilizacao das Salvaguardas em Situacoes de Inadimpléncia

Artigo 39

Inclusdo de novo artigo indicando que as garantias e os recursos que compdem
a estrutura de salvaguardas destinam-se exclusivamente ao tratamento de

inadimpléncia de participantes.

VI. MANUAL DE OPERAGOES DA CAMARA DE CAMBIO B3

17. Salvaguardas

Secao 17.1 Salvaguardas da Camara

Subsecao 17.1.2. Referentes a Taxa de Cambio

Exclusao da previsao de procedimento diario para coleta de informagdes e
avaliagdo do comportamento do mercado e dos cenarios econdmicos e politicos
gue influenciam a formacao da taxa de cambio, em adequacao ao procedimento

atualmente realizado.
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Subsecao 17.2. Salvaguardas dos Agentes
Do penultimo paragrafo da subsecao foi excluida a possibilidade de aplicagdo das
garantias constituidas em moeda corrente nacional ou moeda estrangeira e

incluida a previsdao de ndao remuneracao de tais garantias.
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