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Resolucdo BCB 309/23




Resolucao BCB 309

Em complemento a Resolugc@o CMN 4.966 e a Resolugdo BCB 219, a Resolugéo BCB 309

trouxe mais detalhes sobre 4 frentes:

- Definicéo de fluxos de caixa somente de principal e juros (SPPJ)
« Metodologia da taxa efetiva de juros

« Cdalculo da perda esperada

- Divulgagdo de informacgées (evidenciagdo)




SPPJ




SPPJ - moeda estrangeira e eventos raros

Res. 309 Art. 2° § 2° Ao determinar se um ativo é SPPJ:

| - deve ser considerada a moedd estrangeirg, no caso de transagcdo denominada ou que requeira
liquidagcdo em moeda diferente da moeda nacional; e

§ 62 Ativos financeiros com clausula de variacao cambial sao SPPJ se:

| - o ativo financeiro estd vinculado a um passivo financeiro denominado em moeda
estrangeira; e

Il - os fluxos de caixa do passivo sao SPPJ na moeda em que esta denominado.

Il - ndo devem ser consideradas as caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais que:
a) efeito nulo ou pouco significativo; ou

« Exemplo: opcdo que modifica o indexador de inflagdo de um instrumento.

b) Dependem de evento raro, anormal e improvavel.

« Exemplo: instrumento com opcdo embutida que sb é exercivel no caso de uma
catastrofe natural improvavel.



SPPJ - Ativos sem juros ou taxa < taxas de mercado

Res. 309 Art. 2° Ativos sem juros ou taxa < taxas de mercado séo consistentes com acordo
de empréstimo bdasico

§ 4° Ativos sem juros
=> Desde que ndo haja componente que gere volatilidade nos fluxos de caixa contratuais

ou exposicdo a riscos inconsistentes.

§ 5° Taxas de juros < taxas de mercado

=> estimativa adequada do elemento do valor do dinheiro no tempo, se:
| - estabelegcam contraprestacdo amplamente consistente com a passagem do
tempo; e
Il - ndo introduzam volatilidade ou exposi¢cdo a riscos inconsistentes.




SPPJ - taxas de juros alavancadas

Res. 309 Art. 3° taxas de juros alavancadas ndo sdo consistentes com um acordo de empréstimo
bdsico.

§ 1° Taxa de juros alavancada: aumenta substancialmente a oscilagdo dos fluxos de caixa de um
instrumento.

Exemplo: 150% CDI

§ 2° Operacdes de crédito e similares:

Se, no momento da contratagdo, a taxa alavancada néo for significativamente superior a taxa
de mercado, considera-se SPPJ.

Exemplo: um empréstimo é concedido a remuneracéo de 150% CDI, no momento em que
um empréstimo prefixado equivale a algo pouco acima ou pouco abaixo de 150% CDI.




SPPJ - Fluxos de caixa associados ao recebimento de ativos subjacentes

Res. 309 Art. 4°; fluxo de caixa
associado ao recebimento de
ativo subjacente é SPPJ, se:

Fluxos de caixa do ativo séo SPPJ

Fluxos do ativo subjacente sdo
SPPJ

RC do ativo
<ou =
RC do ativo subjacente

Certificado de Recebiveis

Recebiveis do agronegbcio ou
recebiveis imobiliarios




SPPJ - ativos pos-fixados ou mudangas em prazos ou fluxos de caixa previstos

Res. 309 Art. 5°: Observar, no Res. 309 Art. 6°: Observar, no
reconhecimento inicial reconhecimento inicial

Projetar cendrios de Considerar efeito de variacdes
modificagdo no elemento de Nos prazos ou de eventos
valor do dinheiro no tempo. contingentes

Comparar cendrios com e sem modificac@o e avaliar se efeito da mudanga é
significativo
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TEJ e custos de transacado




Metodologia da taxa efetiva de juros

Resolugéo BCB n° 309/23:

Art. 7° A taxa de juros efetiva dos instrumentos financeiros deve ser determinada pela taxa que equaliza o valor presente de

todos os recebimentos e pagamentos ao longo do prazo contratual do ativo ou do passivo financeiro ao seu valor contdbil bruto.

valores futuros estimados vida esperada

V4 )

A taxa que desconta exatamente os recebimentos ou pagamentos a vista futuros estimados ao longo da vida esperada do ativo

financeiro ou passivo financeiro em relagdo ao valor contdbil bruto de ativo financeiro ou ao custo amortizado de passivo

financeiro.




Metodologia da taxa efetiva de juros

Res. 309 - Art. 8° Na apuracgéo do valor contabil bruto do instrumento financeiro, a instituicdo deve

realizar, no reconhecimento inicial, os seguintes ajustes:

Passivos

Ativos

+ Custos de
transacdo
- Valores recebidos

+ Pagamentos feitos

- Custos de

atribuiveis individualmente a operacdo -
transacdo




Custos de transacao (originagao)

Art. 8° §1° Os custos de transacdo, valores recebidos e pagamentos efetuados atribuiveis individualmente

a operacdo incluem:

| - receitas recebidas pela instituicdo relacionadas a aquisicdo ou a originacgdo do ativo financeiro;

Il - taxas de avaliagdo da situagdo financeira e do risco de crédito da contraparte para cada instrumento
especifico;

Il - custos de avaliagdo e registro de garantias vinculadas a cada instrumento financeiro;

IV - custos de processamento de documentos e fechamento da transagdo;

V - custos de originagdo pagos na emissdo de ativos e passivos financeiros;

VI - custos de tI’CIHSCIQdO com taxas e comissdes pagas a agentes, consultores, corretores e revendedores; e

VIl - outros custos de transag¢do atribuiveis individualmente a operacdo.
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TEJ: metodologia diferenciada




Metodologia da taxa efetiva de juros: metodologia diferenciada

Art. 10 § 1° A metodologia diferenciada consiste na:

| - apropriacdo de receitas no resultado do periodo, pro rata temporis, considerando a taxa de juros

contratual original; e

Il - apropriacdo de receitas e despesas relativas aos custos de transagéo e demais valores recebidos na

originacdo de forma linear ou proporcional as receitas contratuais, conforme as caracteristicas do

contrato.




Metodologia da taxa efetiva de juros: metodologia diferenciada

Art. 10 § 1° A metodologia diferenciada consiste na:

| - apropriacdo de receitas no resultado do periodo, pro rata temporis, considerando a taxa de juros

contratual original; e

Il - apropriacdo de receitas e despesas relativas aos custos de transagéo e demais valores recebidos na

originacdo de forma linear ou proporcional as receitas contratuais, conforme as caracteristicas do

contrato.

| Totals |  Mésl |  Més2 |  Més3 |  Mésd
Receitas contratuais 4.641,00 1.000,00 1.100,00 1.210,00 1.331,00
Custos de transagdo 464,00 116,00 116,00 116,00 116,00

| Totals |  Mésl |  Més2 |  Més3 |  Mésda
Receitas contratuais 4.641,00 1.000,00 1.100,00 1.210,00 1.331,00
Custos de transagdo 464,10 100,00 110,00 121,00 133,10
Custos/ Receitas 10%

Aplicar de forma consistente para todas as operagdes de crédito e demais operacdes com caracteristica
de concessdo de crédito.
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Provis@o para perdas esperadas do risco de crédito




Metodologia completa ou simplificada de provisao: Res. CMN 4966 e Res. BCB 219

* |IFS1,S20uS3

* |PTipo 3(S2 ou S3)

* |IP ou Adm. Consorcio
integrantes de conglomerado
Tipo 1 (S1, S2 ou S3 ou S4) que
optou por metodologia
completa

e Adm de consoércios
* Qutras IPs
e |FS4eS5

Tipo e

segmento

IP de conglomerado Tipo 2
com AT > 0,1% PIB,
Metodologia completa IP Tipo 3 ou IF do S4 Metodologia simplificada

optante da metodologia
completa?




Carteiras de ativos financeiros - Art. 162 da Res. 309

créditos garantidos por alienagao fiducidria de imoveis
créditos com garantia fidejusséria da Unido, de governos centrais de jurisdicdes estrangeiras e respectivos
bancos centrais ou organismos multilaterais e entidades multilaterais de desenvolvimento.

Carteira 1
(c1)

créditos de arrendamento mercantil

créditos garantidos por hipoteca de primeiro grau de imdveis residenciais, por penhor de bens méveis ou
imdveis ou por alienacao fiduciaria de bens méveis

créditos garantidos por depdsitos a vista, a prazo ou de poupanca

créditos decorrentes de ativos financeiros emitidos por ente publico federal ou por instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil

créditos com garantia fidejussoéria de instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil
créditos com cobertura de seguro de crédito emitido por entidade que ndo seja parte relacionada da
instituicao

Carteira 2
(C2)

créditos decorrentes de operagdes de desconto de direitos creditérios, inclusive recebiveis comerciais
adquiridos e operagdes formalizadas como aquisicdo de recebiveis comerciais de pessoa ndo integrante
do SFN e nas quais a mesma pessoa seja devedora solidaria ou subsididria dos recebiveis

créditos decorrentes de operacdes garantidas por cessao fiduciaria, caucado de direitos creditérios ou
penhor de direitos creditdrios

créditos com cobertura de seguro de crédito, garantia real ou garantia fidejussdria ndo abrangidos
anteriormente

Carteira 3
(C3)

créditos para capital de giro, adiantamentos sobre contratos de cadmbio, adiantamentos sobre cambiais
entregues, debéntures e demais titulos emitidos por empresas privadas, sem garantias ou colaterais
operacgoes de crédito rural sem garantias ou colaterais destinadas a investimentos

Carteira 4
(ca)

operacgdes de crédito pessoal, com ou sem consignacdo, crédito direto ao consumidor, crédito rural ndo
abrangido anteriormente e crédito na modalidade rotativo sem garantias ou colaterais;

créditos sem garantias ou colaterais ndo abrangidos anteriormente

créditos decorrentes de operacdes mercantis e outras operacdes com caracteristicas de concessao de
crédito ndo abrangidos anteriormente

Carteira 5
(C5)




Provisao para Perdas Esperadas do Risco de Crédito

Ativos sem problema
de recuperagdo de Entre O e 90 dias de atraso

crédito:

Operagdes néo inadimplidas
Apesar de estarem com problema de recuperagdo de crédito, tém algo entre 0 e 90 dias de atraso.

Podem ser problematicas por “arrasto”, por ter nascido problematicas ou por alguma avaliagdo da
operagdo, do cliente ou outras circunstdncias

Operacgodes inadimplidas
Ativos com problema

de recuperagdo de
crédito

Atraso > 90 dias




Provisao para Perdas Esperadas do Risco de Crédito

Adicional PE operagdées normais

Adicional PE operagées com problema de recuperacgdo de crédito ndo inadimplidas

Perda
esperada

Adicional PE operagdes com problema de recuperagéo inadimplidas (Atraso > 90 dias)




Anexo |, Res. BCB 309 - Perda incorrida

Provisdo para perdas incorridas aplicavel aos ativos financeiros inadimplidos

Mamero de meses de atraso Carteira
contados a partir de més do
inadi C1 c2 c3 c4 Ccs Igual ou maior que 11 e menor que
inadimplemento 192 . A€ lssom  [674%  [857%  [845%m  [87.4%
meses
Menor que urmn més 5,5% 30,0% 45,0% 35,0% 50,0%
Iguzl ou maior que 12 e menor que
- ; 59,5% 70,8% 89,4% 89,0% 90,8%
Iguzl ou maior que 1 & menor que 2 10.0% 33 4% 48 7% 39 5% 53 4% 13 meses ; ! ; ; !
meses ' ' ' ' :
Iguzl ou maior que 13 e menor que
Iqual ou maior que 2 e menor que 3 d . “ 64,0% T4,2% 93,1% 93,5% 94 2%
14,5% 36,8% 52,4% 44,0% 56,8% 14 meses
meses
- Iguzl ou maior que 14 e menor que
Igual ou maior que 3 & menor que 4 L L o o o
g | q 19,0% 40,2% 56,1% 48,5% 60,2% 15 meses 68,5% 77,6% 96,8% 98,0% 97,6%
meses
z i Iguzl ou maior que 15 e menor que
Igual ou maior que 4 & menar que 5 23.5% 23,6% 59.8% 53.0% 63.6% 19.5 q g 73,0% 81 0% 100,0% 100,0% 100,0%
meses meses
lgual ou maior que 5 e menor que 6 Igual nai 18
ieses . . 28,0%  |47.0%  |63,5%  [57.5%  [67.0% 19?” oumalorque 1o eMENOTQUE 17750 |ga4%  [1000% [1000% [1000%
meses
Igual ou maior que 5 e menor que 7 5 5 5 5 5 Iguzl ou maior que 17 & menor que
ses 32,5%  |504%  [67,2%  |620%  |70,4% 195 B % ls20% |87.8%  [1000% |1000% |100,0%
meses
Iguzl ou maior que 7 e menor que B 37 0% 53 89% 70.9% 66.5% 73.8% IgLI"lou maior que 18 & menor que
meses ! ! ! > ! 19 meses 86,5% 91,2% 100,0% 100,0% 100,0%
Iqual ou maior que 8 e menor que 9
41,5% 57,2% 74,6% 71,0% 77.2% Igual ou maior que 19 & menor que
meses 20 meses 91,0% 94 6% 100,0% 100,0% 100,0%
Igual ou maior que 9 e menor que 10 e N . o .
meses 6,0% 60,6% 78,3% 75,5% 80,6% Igual ou maior que 20 & menor que
21 meses 95,5% 98,0% 100,0% 100,0% 100,0%
lguzl ou maior que 10 e menor que 50 5% 64.0% 82 0% 80.0% 84.0%
11 meses ’ ’ ' ’ ' Iguzl ou maior que 21 meses 1000% |100,0% |1000% |100,0%  |100,0%
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PPERIC — Metodologia completa




Metodologia completa - complementos Res. BCB 309

Risco > ou = risco no reconhecimento inicial: Estagio 1

Ativos sem problema | pg Estagio 1= PD 12 meses x LGD x EAD
de recuperacdo de

crédito

(Estagios 1e 2)

PE Estdgio 3 op. ndo inadimplidas
(LGD x EAD ndo inadimplidas)

Ativos com problema
de recuperacdo de

crédito Adicional PE Estagio 3 - op. Inadimplidas (LGD x EAD inadimplidas) - P

(Estégio 3)




Metodologia completa - complementos Res. BCB 309

Mdmero de meses de atraso Carteira
contados a partir do més do
i inadimplemento C1 c2 c3 c4 C5 .
A;'VOS el prOE)Ie(ro}CI Exemplo para carteira C5:
e recurzer.agoo e Menor que um més 9'| - ]20 50,0% A =50%
crédito , B =3,4%

Igual ou maior gque 1 & menor que 2

meses ]2] - ]50 534%

(Estagios 1 e 2)

Atraso =190 dias (t = 3)

Igual au maior que 2 & menar que 3

meses 151180 iy Pl = 50% + 3,4% X 3 = 60,2%
Igual ou maicr gque 3 & menor que 4
- 181 - 210 60.2%

Ativos com problema Perda Incorrida (PI) = A +Bx t
de recuperacdo de

crédito

A = perda com 91 dias de atraso
B = perda por més adicional de atraso
t = nUmero de meses adicionais de atraso

(Estégio 3)
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PPERIC — Metodologia simplificada




Metodologia simplificada - complementos Res. BCB 309

Carteira
Periodo de atraso

C1 2 c3 c4 c5 . . -
Perda esperada (minima)para operagées

Ativos sem problema | IarERINE: 14% 4% [19%  [19%  [1,9% Normais (sem problema de
recuperacéo de crédito)

de recuperacgdo de

. - De 15 a 30 dias 3,5% 3,5% 3,5% 3,5% 7.5%
crédito

De 31 a 60 dias 4 5% 6% 13% 13% 15% (Res. 309, Art. 13, § 1°, | — tabela do Anexo Il)

De 61390 dias 5% 17% 32% 32% 38%

Perda esperada minima ndo inadimplidas (Res. 309, Art. 13,§ 1°, 11):

a) Carteira C1:10,0% (dez por cento);

b) Carteira C2: 33,4% (trinta e trés inteiros e quatro décimos por cento);

c) Carteira C3: 48,7% (quarenta e oito inteiros e sete décimos por cento);

d) Carteira C4: 39,5% (trinta e nove inteiros e cinco décimos por cento); e
e) Carteira C5: 53,4% (cinquenta e trés inteiros e quatro décimos por cento)

Perda esperada minima inadimplidas, adicionar % sobre a perda incorrida (Res. 309, Art. 13, § 19, 11):
Ativos com problema a) Carteira Cl: 4,5% (quatro inteiros e cinco décimos por cento);
de recuperagéo de b) Carteira C2: 3,4% (trés inteiros e quatro décimos por cento);
e c) Carteira C3: 3,7% (trés inteiros e sete décimos por cento);
d) Carteira C4: 4,5% (quatro inteiros e cinco décimos por cento); e
e) Carteira C5: 3,4% (trés inteiros e quatro décimos por cento).




Metodologia simplificada - processo

Calcular a perda incorrida (PI)

Res. 309, Art. 11 (tabela do Anexo 1)

Perda incorrida (PI) = A + Bx t

A = perda com 91 dias de atraso
B = perda por més adicional de atraso
t = nUmero de meses adicionais de atraso

. . _<
incorrida



Metodologia simplificada - processo

Calcula adicional de provis@o para ativos com problema de recuperacdo de crédito inadimplidas

Res. 309, Art. 13, 8§ 1°, llI

Perda esperada de operacdes inadimplidas (PE) = Pl + Ad
PE=A+Bxt+B
PE=A+Bx(t+1)

A = perda com 91 dias de atraso
B = perda por més adicional de atraso
t = nUmero de meses adicionais de atraso

Perda esperada minima inadimplidas, adicionar % sobre a perda incorrida (Res. 309, Art. 13, § 10, IlI):
a) Carteira Cl: 4,5% (quatro inteiros e cinco décimos por cento);

b) Carteira C2: 3,4% (trés inteiros e quatro décimos por cento);

c) Carteira C3: 3,7% (trés inteiros e sete décimos por cento);

d) Carteira C4: 4,5% (quatro inteiros e cinco décimos por cento); e

e) Carteira C5: 3,4% (trés inteiros e quatro décimos por cento).

Perda
esperada —
inadimplidas




Metodologia simplificada - processo

MHdmero de mesas de atraso Carteira
contados a partir do més do
Exemplo para ca rteira Cb: inadimplementa C1 2 C3 c4 5
A =50%

Menor gque um més - 50.0%
B=34% “ 91 .]20

Igual ou maior que 1 & menor que 2

meses ]2] - ]50 534%
Perda esperada de operacdes indc

PE — A + B Xt + B :.i::::u maior que 2 @ menor que 3 ]5] B ]80 56,8%
PE=A+Bx(t+1)

Atraso =190 dias (t = 3)

Perda esperada =
50% + 3,4% x (3 +1) = 63,6%

Igual ou maior gue 3 & menor que 4

meses ]81 - 2]0 50,2%

A = perda com 91 dias de atraso
B = perda por més adicional de atraso
t = nUmero de meses adicionais de atraso

Perda esperada minima inadimplidas, adicionar % sobre a perda incorrida (Res. 309, Art. 13, §1° 1§
a) Carteira Cl: 4,5% (quatro inteiros e cinco décimos por cento);

b) Carteira C2: 3,4% (trés inteiros e quatro décimos por cento);

c) Carteira C3: 3,7% (trés inteiros e sete décimos por cento);

Perda d) Carteira C4: 4,5% (quatro inteiros e cinco décimos por cento); e

e) Carteira C5: 3,4% (trés inteiros e quatro décimos por cento).

esperada —

inadimplidas Perda incorrida (operacées inadimplidas = atraso > 90 d)

Res. 309, Art. 11, Anexo |

PJ com faléncia decretada - (Res. 309, Art. 12): proviséo 100%




Metodologia simplificada - processo

Calcula adicional de provis@o para operacdes com problemas de recuperacdo de crédito ndo
inadimplidas

Art.13,81°, Il

Perda esperada minima néo inadimplidas (Art. 13, § 1°, 11):

a) Carteira C1:10,0% (dez por cento);

b) Carteira C2: 33,4% (trinta e trés inteiros e quatro décimos por cento);

c) Carteira C3: 48,7% (quarenta e oito inteiros e sete décimos por cento);

d) Carteira C4: 39,5% (trinta e nove inteiros e cinco décimos por cento); e
e) Carteira C5: 53,4% (cinquenta e trés inteiros e quatro décimos por cento)

Perda Perda esperada minima inadimplidas, adicionar % sobre a perda incorrida (Res. 309, Art. 13, § 1°, 1§
esperada a) Carteira Cl: 4,5% (quatro inteiros e cinco décimos por cento);
ativos b) Carteira C2: 3,4% (trés inteiros e quatro décimos por cento);
— : ; P . )
problematicos c) Carteira C3: 3,7% (trés inteiros e sete décimos por cento);
(inadimplidos d) Carteira C4: 4,5% (quatro inteiros e cinco décimos por cento); e
ou n3o) e) Carteira C5: 3,4% (trés inteiros e quatro décimos por cento).

Perda incorrida (operacées inadimplidas = atraso > 90 d)
Res. 309, Art. 11, Anexo |

PJ com faléncia decretada - (Res. 309, Art. 12): provisdo 100%




Metodologia simplificada - processo

~ Calcula adicional de provis@o para operacdes com problemas de recuperacdo de crédito

“normais”
Carteira
Art.13.8 10 | (t bela do A ”) Periodo de atraso
rt. 13, & 1° | (tabela do Anexo 1 2 3 ) s
De zero a 14 dias 1,4% 1,4% 1,9% 1,9% 1,9%
De 15a 30 dias 3,5% 3,5% 3,5% 3,5% 7,5%
De 31 a 60 dias 4,5% 6% 13% 13% 15%
De 61a90 dias 5% 17% 32% 32% 38%

Perda esperada minima ndo inadimplidas (Art. 13, § 12, 1):
a) Carteira C1:10,0% (dez por cento);
b) Carteira C2: 33,4% (trinta e trés inteiros e quatro décimos por cento);
Perda __J  c)Carteira C3: 48,7% (quarenta e oito inteiros e sete décimos por cento);
esperada d) Carteira C4: 39,5% (trinta e nove inteiros e cinco décimos por cento); e
e) Carteira C5: 53,4% (cinquenta e trés inteiros e quatro décimos por cento)

Perda esperada minima inadimplidas, adicionar % sobre a perda incorrida (Res. 309, Art. 13, §1° 1§
a) Carteira Cl: 4,5% (quatro inteiros e cinco décimos por cento);

b) Carteira C2: 3,4% (trés inteiros e quatro décimos por cento);

c) Carteira C3: 3,7% (trés inteiros e sete décimos por cento);

d) Carteira C4: 4,5% (quatro inteiros e cinco décimos por cento); e

e) Carteira C5: 3,4% (trés inteiros e quatro décimos por cento).

Perda incorrida (operacées inadimplidas = atraso > 90 d)
Res. 309, Art. 11, Anexo |

PJ com faléncia decretada - (Res. 309, Art. 12): proviséo 100%




Metodologia simplificada - exemplos para carteira C5

Uma instituicdo trabalha apenas com crédito pessoal, e possui ativos com os seguintes valores contdbeis brutos:

$ 100.000 em ativos com problemas de crédito com atraso entre 91 e 120 dias;
$ 50.000 em ativos com problemas de crédito com atraso entre 121 e 150 dias;
$ 30.000 em ativos com problemas de crédito e atraso entre 0 e 90 dias;
$1.000.000 em ativos sem atraso ou com atraso até 14 dias;

$ 500.000 em ativos com atraso entre 15 e 30 dias;

$ 40.000 em ativos com atraso entre 61 e 90 dias.

Calcular a Perda Incorrida (PI) e a Perda Esperada (PE)

TOTAL
% P 50% 53,40%
PI 50.000 26.700 0 0 0 0 76.700
Adicional PE
(4d) 3,40% 3,40% 53,40% 1,90% 7,50% 38%
Adicional PE (Ad) 3.400 1.700 16.020 19.000 37.500 15.200 92.820
%PE = %Ad + %P 53,40% 56,80% 53,40% 1,90% 7,50% 38,00%
PE = Ad + PI 53.400 28.400 16.020 19.000 37.500 15.200 169.520

PE = 169.520; Pl = 76.700, sendo que Pl estd contido em PE.




Responsabilidade da instituicao

PE = 169.520; Pl = 76.700, sendo que Pl estd contido em PE.

Observacdo: quando a norma fala em “sem prejuizo da responsabilidade da instituicdo pela constituicdo de provisdo em

montantes suficientes para fazer face a totalidade da perda esperada na realizagdo dos créditos”...

Em outras palavras, significa que os percentuais estabelecidos na Resolugdo BCB 309 representam o minimo de
provisionamento, assim como era com d Resolugdo 2.682.
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