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AC PC

ANC
PNC

PL

$ 1.000 $ 1.000

$ 4.000 $ 4.000

Se uma empresa tivesse AC = PC, qual seria sua interpretação?

Efetivamente 
liquidados em 

1 ano

Incertezas no 
Estoque e Contas a 

Receber

Málaga, Flávio. Análise dos demonstrativos financeiros e da performance empresarial; p. 27-56. São Paulo: Saint Paul, 2012.

Capital de giro líquido



AC
PC

ANC

PNC

PL

$ 1.500 $ 1.000

$ 3.500

$ 4.000Colchão de 

liquidez

Capital de giro líquido (CGL) ou capital circulante líquido (CCL) = AC - PC

O que indicaria um CGL negativo?

Capital de giro líquido



Verifique qual o percentual dos passivos de curto prazo que podem ser

liquidados com recursos disponíveis.

PC

idadesDisponibil
EDIATALiquidezIM =

PC

AC
RRENTELiquidezCO =

Outra maneira de estudar a liquidez é 
através de indicadores.

PC

EstoquesAC
CALiquidezSE

−
=

Índices de liquidez

Málaga, Flávio. Análise dos demonstrativos financeiros e da performance empresarial; p. 109-115. São Paulo: Saint Paul, 2012.



OPERAÇÕES (FCO)

•Atividades relacionadas com a produção e entrega de

bens e serviços.

•Normalmente, relaciona-se com as transações que figuram

na Demonstração de Resultados.

INVESTIMENTOS (FCI)

•relaciona-se, normalmente, com o aumento/diminuição dos

ativos de longo

prazo que a empresa utiliza no seu negócio.

FINANCIAMENTO (FCF)

•relaciona-se com os empréstimos de credores e

investidores à entidade

Análise da DFC

Málaga, Flávio. Análise dos demonstrativos financeiros e da performance empresarial. São Paulo: Saint Paul, 2012.



ROA ou 
ROIC

Margem 
Op.

Giro dos 
Ativos

RL

LO

Ativo

RL

RL

Custos e 
desp. Op.

Desp.
Vendas

Desp.
Adm.

Outros

CPV
Circulante 

Operac.

RLP

CAPEX

Invest.

Imobilizado

MP

MO

Outros

ROE

GAF

AEC

ALL

LO

LL

PL

Ativo

Intangível

Modelo Dupont Ajustado

Málaga, Flávio. Análise dos demonstrativos financeiros e da performance empresarial; p. 235-264. São Paulo: Saint Paul, 2012.







Coerência

Esquece a 
CONTABILIDADE!

Vamos pensar 
em NEGÓCIO.



Análise de sensibilidade



Preço / PL

PL
Preço

=
Cotação x Qtde
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