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21 de setembro de 2004
113/2004-DG

OFiCIO CIRCULAR
Membros de Compensagido, Corretoras Associadas e Operadores Especiais

Ref: Lancamento dos Contratos de Opgdes de Compra e de Venda sobre
Futuro de Milho em Grio a Granel Denominado em Reais.

Prezados Senhores,

A partir do dia 24/09/2004, estardo autorizadas as negociagdes com Contratos
de. Opg¢des de Compra e de Venda sobre Futuro de Milho em Grio a Granel
Denominado em Reais, para os vencimentos outubro de 2004 e seguintes,

exclusivamente no ambiente eletrénico de negociagdo — Global Trading System
(GTS).

A exemplo dos demais contratos agropecuarios da BM&F, essas opg¢des
também poderido ser negociadas por clientes ndo-residentes.

As principais caracteristicas operacionais dos dois contratos, cujas
especificagdes seguem anexas, estdo discriminadas a seguir.

1. Objeto da Opgio
O Contrato Futuro de Milho em Grio a Granel Denominado em Reais
negociado na BM&F, com vencimento no més posterior ao més de
vencimento da opgio.

2. Cotacgiio
Prémio da opgdo, expresso em reais por saca de 60 quilos liquidos.

Bolsa de Mercadorias & Futuros

Praga Antonio Prado, 48 - Telefone: 3118-2000 - CEP 01010-901 - Sdo Paulo - SP
Caixa Postal, 4275 - Sao Paulo - Capital - CEP 01061-970




!

&

113/2004-DG B oA S

=

-
N

3. Unidade de Negociagio
Cada opgéo refere-se a um Contrato Futuro de Mitho em Grio a Granel
Denominado em Reais, cujo lote-padrio é de 450 sacas de 60 quilos
liquidos.

4. Meses de Vencimento
Fevereiro, abril, junho, agosto, outubro e dezembro.

5. Data de Vencimento e Ultimo Dia de Negociagio
Décimo dia 1til do més de vencimento do contrato da opgdo. Nesse dia,
ndo se admitirdo aberturas de novas posi¢des nem operagdes day frade.

6. Tipo de Opgio
A opgdo é do tipo americano, isto é, podera ser exercida pelo titular a
partir do primeiro dia 0til seguinte 4 data de abertura da posigdo, at¢ a data
de vencimento.

7. Horario de Negociagiio
Das 09:00 as 17:00. Na data de vencimento, o horario de negociagdo das
opgdes terminara 15 minutos antes do encerramento do horario de
negociagdo dos vencimentos do Contrato Futuro de Milho em Grdo a
Granel Denominado em Reais negociados no pregdo de viva voz.

8. Exercicio

A partir do dia 1til seguinte ao da abertura de posi¢do até a data de
vencimento, no periodo compreendido entre 11:00 ¢ 11:30.

Na data de vencimento, sera admitida compra para bloqueio de posi¢des
langadoras, sem o risco de serem exercidas, das 9:00 as 11:00, quando
inicia o periodo de exercicio pelos titulares. A partir das 11:00 ¢ até as
11:30, os lan¢adores poderdo realizar a compra para bloqueio; porém,
nesse periodo, existira o risco de as posi¢des serem exercidas.

9. Limite Diario de Oscilagdo
Nio havera limite de oscilagdo para o prémio das opgdes, podendo a
Bolsa, a qualquer tempo, estabelecé-lo, mesmo durante o pregio.

10. Nomenclatura
A nomenclatura das opg¢des obedecera ao seguinte formato:
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(CNI)(Més){(Ano)(Tipo de opgiio)(Precgo de exercicio), onde:

CNI = ¢odigo do futuro-objeto;

Més = fev-G, abr-J, jun-M, ago-Q, out-V, dez-Z;
Ano = ultimo digito do ano em questdo;

Tipo de opgdo = op¢do de compra — C; opgdo de venda — P,

Prego de exercicio = seis digitos.

11. Séries Autorizadas para Lancamento

Opcoes de Compra Preco de Opcies de Venda
Exercicio
Coédigo Cédigo de | (R$/saca) Codigoe Cédigo de
no GTS Liquidacéo no GTS Liquidacio
QOutubro (15/10/2004)
CNIV4C001700| CNIOTS51 17,00 |CNIV4P001700| CNIOT76
CNIV4C001800{ CNIOTS52 18,00 |CNIV4P001800| CNIOT77
CNIV4C001900| CNIOTS3 19,00 |CNIV4P001900| CNIOT78
CNIV4C002000| CNIOT54 20,00 |CNIV4P002000| CNIOT79
CNIV4C002100| CNIOTSS 21,00 |[CNIV4P002100| CNIOTS80
CNIV4C002200| CNIOTS6 22,00 |CNIV4P002200| CNIOTS81
CNIV4C002300| CNIOTS7 23,00 [CNIV4P002300| CNIOT82
Dezembro (14/12/2004)
CNIZ4C001700| CNIDZ51 17,00 | CNIZAP001700 | CNIDZ76
CNIZAC001800 | CNIDZ52 18,00 | CNIZ4P001800 | CNIDZ77
CNIZ4C001900{ CNIDZ53 19,00 | CNI1ZAP001900 | CNIDZ78
CNI1Z4C002000| CNIDZ54 20,00 | CNIZAP002000 | CNIDZ79
CNIZ4C002100| CNIDZ55 21,00 | CNI1Z4P002100 | CNIDZ80
CNIZAC002200] CNIDZ56 22,00 | CNIZ4P002200 | CNIDZ81
CNIZ4C002300| CNIDZ57 23,00 | CNIZ4P002300 | CNIDZS82
Fevereiro (16/02/2005)

CNIG5C001700| CNIFES] 17,00 |CNIG5P001700| CNIFE76
CNIG5C001800 CNIFE52 18,00 |CNIGSP001800| OCNIFE77
CNIG5C001900; CNIFES3 19,00 |[CNIGS5P001900| CNIFE7S8
CNIGS5C002000| CNIFE5S4 20,00 | CNIGS5P002000| CNIFE79
CNIG5C002100! CNIFESS 21,00 | CNIG5P002100
CNIG5C002200] CNIFES6 22,00 |CNIGS5P002200

Boisa de Mercadorias & Futuros

Praga Antonio Prado, 48 - Telefone: 3119-2000 - CEP 01010-901 - S&06 Paulo - SP
Caixa Postal, 4275 - S&o Paulo - Capital - CEP 01061-970




!

&

B R A S |

=

113/2004-DG 4.

s

CNIG5C002300| CNIFES7 | 23,00 |CNIG5P002300| CNIFES2 |
12. Custos Operacionais
» Taxa operacional basica (TOB): 50% do valor da TOB do Contrato
Futuro de Milho em Gréo a Granel Denominado em Reais.
A taxa operacional basica por contrato estad sujeita aos valores minimos
de R$9,40 nas operagdes normais e de R$5,90 nas operagdes day trade;
» Taxa de emolumentos: 30% do valor da taxa de emolumento do
Contrato Futuro de Milho em Grio a Granel Denominado em Reais.
» Taxa de registro: 20% do valor da taxa de emolumentos.

13. Critério de Calculo das Margens de Garantia

A margem de garantia, cuja metodologia de cilculo esta especificada no
Anexo, utilizara os fatores de calculo definidos como:

Fator Opcoes de Compra Opcoes de Venda
Ey 10% 10%
F 10% 20%
F, 20% 40%
F; 5% 5%
i 15 15

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Diretoria de Mercados
Agricolas (Félix, Luiz Claudio, Wilson e Fabiana) e com o Esentério Rio

(Galvio).

Atenciosamente,

Edemir Pinto
Drretor Geral
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Anexo ao Oficio Circular 113/2004-DG

CRITERIO DE APURACAO DOS VALORES DE MARGEM NOS
MERCADOS DE OPCOES DE COMPRA E DE VENDA SOBRE
FUTURO DE MILHO EM GRAO A GRANEL DENOMINADO EM

REAIS

Encontra-se descrito a seguir o critério para apuragio dos valores de margem
para posi¢des langadoras nos contratos em referéncia.

a) Posicoes Lancadoras em Opgoes de Compra
A margem para posi¢des langadoras de opgles de compra serd
estabelecida conforme a definigio a seguir:

onde:
A=(PF,

CNT

Margem = A ou B, dos dois o maior

xF;)xMxNC

B = [(PF.y x Fy)+(PFrcy — PEg,y )] xM x Ne

onde:

Plenr =

3

M
Nc
Iy

PFpean =

preco de ajuste do Contrato Futuro de Milho em Grdo a
Granel Denominado em Reais (CNI), objeto da opgdo, do
dia de calculo da margem,

fator de margem minima, que podera ser diferenciado por
vencimento, alteravel a qualquer momento, a critério da
Bolsa;

tamanho do contrato;

numero de contratos;

fator relativo a margem inicial, que podera ser
diferenciado por vencimento, alteravel a qualquer
momento, a critério da Bolsa;

para os trés primeiros vencimentos em aberto, sera o prego
de ajuste do contrato futuro-objeto da opg¢io, relativo ao
dia de calculo da margem. A partir do quarto vencimento
em aberto, sera dado pela seguinte formula:

i %60 ( n
PFPCaII—_-PF;X(IO_OX(l‘*"F;C)‘f'].) xL1+F2>< % “
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onde:

PF; = prego de ajuste do terceiro vencimento do contrato
futuro-objeto da opgdo, relativo ao dia de célculo
da margem;

i =taxa de juro forward prefixada, expressa em
percentual ao ano para o periodo “n”,

F\. = fator de seguranga, a ser aplicado a taxa “i”, que
podera ser diferenciado por vencimento, alteravel
a qualquer momento, a critério da Bolsa;

n = nimero de dias corridos, compreendidos entre o
ultimo dia de negociagio do terceiro vencimento
em aberto ¢ a data de vencimento do contrato
futuro objeto da opgdo;

F, = fator correspondente a volatilidade do futuro-
objeto da op¢do, que podera ser diferenciado por
vencimento, alteravel a qualquer momento, a
critério da Bolsa;

PEcar = prego de exercicio da opgao.

€C ooy
i

b) Pesicdes Lancadoras em Opgoes de Venda
A margem para posigdes langadoras de opgdes de venda serd obtida
conforme a definigio a seguir:

Margem = A ou B, dos dois o maior

onde:
A= (PFy x F)xM x Nc
B = [(PFay x F,)+(PE,, — PF,p,) | x M x N

onde:
PFeyi = prego de ajuste do Contrato Futuro de Mitho em Grdo a
Granel Denominado em Reais (CNI), objeto da opgdo, do

dia de calculo da margem,

F3 = fator de margem minima, que podera ser diferenciado por
vencimento, alteravel a qualquer momento, a critério da
Bolsa;

M = tamanho do contrato;

Nc = numero de contratos;
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Fo = fator relativo 4 margem inicial, que podera ser
diferenciado por vencimento, alteravel a qualquer
momento, a critério da Bolsa;

PEp,, = prego de exercicio da opgdo;
PFpp,: = para os trés primeiros vencimentos em aberto, sera o prego

de ajuste do contrato futuro objeto da opgdo, relativo ao
dia de calculo da margem. A partir do quarto vencimento
em aberto, sera dado pela seguinte férmula

Yheo
PF,,, = PF, x (ﬁx(l F)+1) kl F, x ’EEEJI

onde:

PF; = prego de ajuste do terceiro vencimento do contrato
futuro-objeto da opgdo, relativo ao dia de célculo
da margem;

i = taxa de juro forward prefixada, expressa em
percentual ao ano para o periodo “n’”’;

F, = fator de seguranga, a ser aplicado a taxa “I’, que
podera ser diferenciado por vencimento, alterével
a qualquer momento, a critério da Bolsa;

n = nimero de dias corridos, compreendidos entre o
ultimo dia de negociagdo do terceiro vencimento
em aberto e a data de vencimento do contrato
futuro objeto da opgdo;

I, = fator correspondente a volatllldade do futuro-
objeto da opgdo, que podera ser diferenciado por
vencimento, alteravel a qualquer momento, a
critério da Bolsa.
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10.

11.

12,

13,

Contrato de Opcao de Compra sobre Futuro
de Milho em Grao a Granel Denominado em Reais
- Especificacoes -

. Defini¢bes

Contrato {especificagdes): termos e regras sob 0s quais as operagdes serao realizadas e liquidadas

Compradeumcontrato: operagaona qual o participante é titular, ou seja, tem o direito de compraro objetoda
opcao pelo preco de exercicio.

Vendadeum contrato:  operagao na qual o participante € langador, ou seja, se exercido pelo tituiar tem a
obrigacdo de vender o objeto da opgao pelo preco de exercicio.

Série: conjuntode caracteristicas docontrato de op¢ao que determinam data de vencimento
e prego de exercicio, sendoidentificada por cédigo especifico estabelecidopela Bolsa.
Day trade: compra e venda, no mesmo dia de pregao, da mesma quantidade de contratos para
omesmo vencimento e de mesmo pre¢o de exercicio.
. Objeto daopcio

OContratoFuturode Milhoem GraoaGranel Denominadoem Reais negociadona BM&F, com vencimentono
més posterior ao més de vencimento da opgéo.

. Cotagio

Prémio da opgéo, expresso em reais por saca de 60 quilos liquidos, com duas casas decimais.

. Variagdo minima de apregoagio

R$0,01 (um centavo de real) por saca de 60 quilos liquidos.

. Oscilagao maxima didria

Naio havera limites de oscilagdo para o prémio das opg¢des, podendo a Bolsa, a qualquer tempo, estabelecé-los,
mesmodurante o pregéo.

. Unidade de negociagao

Cada opgdo refere-se a um Contrato Futuro de Milho em Grao a Granel Denominadoem Reais, cuja unidade de
negociagio corresponde a 450 sacas de 60 quilos liquidos.

. Pregos de exercicio

Os pregos de exercicio serdo estabelecidos e divulgados pela BM&F, expressos em reais por 60 quilos liquidos.

. Meses de vencimento

Fevereiro, abril, junho, agosto, cutubro e dezembro

. Numero de vencimentos em aberto

Conforme autorizacio da Bolsa.

Data de vencimento e tiltimo dia de negociagao

Décimodiatitil domés de vencimento. Nesse dia, ndo se admitirdoaberturas de novas posi¢des nem operagdes
day trade.

Diadtil

Considera-se dia util, para efeito deste contrato, o dia em que hé pregao na BM&F. Entretanto, para efeito de
liquidagao financeira, aque sereferemositens 12, 13 e 19, considerar-se-a dia Gtil odia que, além de haver pregao
na BM&F, nao for feriado bancario na praga de Nova lorque, EUA.

Daytrade

Saoadmitidas opera¢desday trade, que seliquidardoautomaticamente, desde querealizadasem nome domesmo
cliente, por intermédio da mesma Corretora associada e sob a responsabilidade do mesmo Membro de
Compensacio ou realizadas pelo mesmo Operador Especial sob a responsabilidade do mesmo Membro de
Compensacio. A liquidagao financeira dessas operagbes serd realizada no dia atil subseqiiente, sendo os valores
apurados de acordo com o item 13, observado, no que couber, o disposto no item 20.

Liquidagéo financeira do prémio
A liquidagao financeira do prémio ocorrera no dia ttil seguinte ao de negociagao e os valores serdo apurados
de acordo com a seguinte férmula, observado, no que couber, o disposto no jitem 20:

VLP =P x 450
onde:
VLP = valordeliquidacao do prémio por contrato;
= prémiodaopgao, expressoem reais por 60 quilos liquidos.

Bolsa de Mercadorias & Futuros
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

Horario de exercicio
Conforme determinacao da BM&F.

Tipo da opc¢ao

Aopgioédotipoamericano, istoé, poderd ser exercida pelo titular a partir do primeirodia titil seguinte a data
de abertura da posicao, até a data de vencimento, sendo os resultados financeiros, decorrentes do exercicio,
movimentados no dia titil subseqiiente.

Exercicio

O exercicio da opgdo implica a assungao, pelo titular, de uma posigao comprada no Contrato Futuro de Milho
em Grioa Granel Denominadoem Reais e, pelolan¢ador, de uma posi¢ao vendidano Contrato Futurode Milho
em Grio a Granel Denominado em Reais, ambas pelo preco de exercicio correspondente.

Imediatamente ap6s oexercicio, aplicar-se-do ao comprador e ao vendedor todas as exigéncias estabelecidas no
contrato futuro-objeto da opgao, inclusive aquelas relativas aos requerimentos de margem de garantia, &
liquidacdo financeira de ajustes e a liquidagdo no vencimento

Margem de garantia para o lancador

Conforme metodologiadefinida pela BM&F.

A margem serd devida no dia dtil subsegliente ao de abertura da posicdo. No caso de clientes ndo-residentes,
se odiaitil subseqiiente for feriadobancérioem Novalorque, amargem serd devidano primeirodia, apés o de
abertura da posi¢ao, em que nao for feriado bancario naquela pracga.

Quando o atendimento da exigéncia de margem for feito em dinheiro, deverd ser observado, no que couber, o
disposto no item 20.

Ativos aceitos como margem

Para residentes, dinheiro, ouro, cotas do Fundo dos Intermediarios Financeiros (FIF) e, mediante autorizagao
prévia da Bolsa, titulos ptiblicos federais, titulos privados, carta de fianga, agoes e cotas de fundos fechados de
investimento em agdes. Para nao-residentes, dolares dos Estados Unidos e, mediante autorizagao préviada
BM&F, titulos do governo dos Estados Unidos (T-Bonds, T-Notes e T-Bills).

Custos operacionais

» Taxa operacional basica
Operagées (normal eday trade): 50% do valor da taxa operacional basica do Contrato Futurode Milhoem Gréao
a Granel Denominado em Reais; exercicio: mesmo valor da taxa operacional bdsica do Contrato Futuro de
Milho em Grao a Granel Denominado em Reais para operagdes normais.
Nos casos abaixo, desde que as operagoes de exercicio sejam realizadas no mesmo dia de pregédo, na mesma
quantidade de contratos, para o mesmo vencimento, em nome do mesmo cliente, por intermédio da mesma
Corretora associada e sob aresponsabilidade domesmoMembro de Compensagio ourealizadas pelomesmo
Operador Especial sob a responsabilidade do mesmo Membro de Compensagéo, o valor da taxa operacional
basica, em cada ponta, aquele fixado para as operagdes day trade no Contrato Futurode Milhoem Graoa Granel
Denominadoem Reais:
a) exercer umaopcio de compra e ser exercido em outra opgao de compra;
b) exercer uma opgio de compra e exercer uma op¢ao de venda;
¢ serexercido em uma opgao de compra e ser exercido em uma opg¢io de venda;
d) exercer umaopgiode compra e venderum contrato futuro-objeto;
e} serexercidoem umaopgaode comprae comprar um contrato futuro-objeto.
A taxa operacional basica estd sujeita a valor minimo estabelecido pela BM&F.

» Taxas da Bolsa
Taxas de emolumentos e de registro, apuradas conforme cdlculo estabelecido pela BM&F.

s Soécios Efetivos pagardo no maximo 75% dos custos operacionais.

19.1 Data de pagamento

a) As taxas de emolumentos e de registro serdo devidas no dia 1itil seguinte a data de sua apuragio,
observado, no que couber, o disposto no item 2(}.

Forma de pagamento e recebimento dos valores relativos a liquida¢do financeira

A liquidagao financeira das operagdes day trade, do prémio, de depésitos de margem em dinheiro e dos custos
operacionais serd realizada conforme determinado a seguir.

20.1 Clientesnao-residentes

Em dolares dos Estados Unidos da América, na praga de Nova lorque, EUA, por intermédio do Banco

Liquidante das opera¢des da BM&F no Exterior, por ela indicado.

i. Aconversdodos valores respectivos de liquidagdo financeira, quando for o caso, serd feita pela Taxa
de Cambio Referencial BM&F, descrita no Anexo I do Contrato Futuro de Milho em Grao a Granel
Denominadoem Reais e relativa a uma data especifica, conforme a natureza do valor a ser liquidado,
asaber:
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a) naliquidagao de operagdes day trade: Taxa de Cambio Referencial BM&F do dia da operacao;
b) naliquidagao financeira do prémio: Taxa de Cambio Referencial BM&F do dia da operacio;

¢ nos depésitos de margem em dinheiro: Taxa de Cambio Referencial BM&F do dia da operacao;
d) na liquidagao financeira do exercicio: Taxa de Cambio Referencial BM&F do dia do exercicio.

ii. A conversao de reais para délares dos valores de liquidagao financeira dos custos operacionais,
quando for o caso, sera feita pela cotagiio PTAX800 de venda (taxa de cimbio de reais por délar dos
Estados Unidos da América, negociada nosegmentode taxas livremente pactuadas, cotagio de venda,
paraentrega pronta, contratada nos termos da Resolugdo 1690/90, do Conselho Monetario Nacional,
apurada e divulgada pelo Banco Central do Brasil, por intermédio do Sisbacen — transagio PTAX800,
opgio “5”, cotagio de techamento, para liquidacao em dois dias), relativa aciltimo dia domés anterior
ao da operagio.

20.2 Clientesresidentes
Em reais, de acordo com o0s procedimentos normais dos demais contratos da BM&F néo autorizados a
negociacao pelos investidores estrangeiros, observado o disposto noitem 11.

. Normas complementares

Fazem parte integrante deste contrato o Anexo I do Contrato Futuro de Milho em Grao a Granel Denominado
em Reais e, no que couber, as regras do contrato futuro-objeto da opgéo, a legislagdo em vigor, as normas e os
procedimentos da BM&F, definidos em seus Estatutos Sociais, Regulamento de Operages e Oficios Circulares,
observadas, adicionalmente, as regrasespecificas das autoridades governamentais que possam afetar os termos
nele contidos.

OFICIO CIRCULAR 113/2004-DG, DE 21/09/2004
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11.

12,

13.

Contrato de Opcdo de Venda sobre Futuro
de Milho em Grio a Granel Denominado em Reais
- Especificacoes —

. Definigdes

Contrato(especifica¢des): termos e regras sob os quais as operagdes serdo realizadas e liquidadas

Comprade um contrato: operagao na qual o participante é titular, ou seja, tem o direito de vender o objeto da
opcdo pelo pre¢o de exercicio.

Vendadeumcontrato:  operagio na qual o participante é Jangador, ou seja, se exercido pelo titular tem a
obrigagdo de comprar o objeto da opgédo pelo prego de exercicio.

Série: conjuntode caracteristicas docontrato de opgao que determinam data de vencimento
e pregodeexercicio, sendo identificada por cédigo especifico estabelecido pela Bolsa.
Day trade: compra e venda, no mesmo dia de pregéo, da mesma quantidade de contratos para
omesmo vencimento e de mesmo prego de exercicio.
. Objeto daopgio

O ContratoFuturode Milhoem Griio a Granel Denominado em Reais negociadona BM&F, com vencimentono
més posterior ao més de vencimento da opgao.

. Cotagdo

Prémio da opgao, expresso em reais por saca de 60 quilos liquidos, com duas casas decimais.

. Variagdo minima de apregoacio

R$0,01 (um centavo de real} por saca de 60 quilos liquidos.

. Oscilagdo maxima diaria

Naohaver4 limites de oscilagdo para o prémio das opgdes, podendoa Bolsa, a qualquer tempo, estabelecé-los,
mesmo durante opregao.

. Unidade de negociacio

Cada opgao refere-se a um Contrato Futuro de Milhoem Grdoa Granel Denominadoem Reais, cuja unidade de
negociagdo corresponde a 450 sacas de 60 quilos liquidos.

. Precos de exercicio

Os pregos de exercicio serao estabelecidos e divulgados pela BM&F, expressos em reais por 60 quilos liquidos.

. Meses de vencimento

Fevereiro, abril, junho, agosto, outubroe dezembro

. Nimero de vencimentos em aberto

Conforme autorizacio da Bolsa.

Data de vencimento e tltimo dia de negociacao

Décimodia atil do més de vencimento. Nesse dia, ndo se admitirdoaberturas de novas posi¢des nem operagdes
day trade.

Dianitil

Considera-se dia titil, para efeito deste contrato, o dia em que hé pregdo na BM&F. Entretanto, para efeito de
liquidacaofinanceira, aquese referemositens 12,13 e 19, considerar-se-a dia ttil o dia que, além dehaver pregao
na BM&F, ndo for feriado bancario na praga de Nova lorque, EUA.

Day trade

Saoadmitidas operagdes day frade, que seliquidaraoautomaticamente, desde querealizadasem nome domesmo
cliente, por intermédio da mesma Corretora associada e sob a responsabilidade do mesmo Membro de
Compensagio ou realizadas pelo mesmo Operador Especial sob a responsabilidade do mesmo Membro de
Compensagdo. A liquidagao financeira dessas operagdes serd realizada nodia itil subseqiiente, sendo os valores
apurados de acordo com o item 13, observado, no que couber, o disposto no item 20.

Liquidagdo financeira do prémio
A liquidagdo financeira do prémio ocorrerd no dia titil seguinte ao de negociagao e os valores serdo apurados
de acordo com a seguinte formula, observado, no que couber, o disposto no item 20:

VLP =P x 450
onde:
VLP = valordeliquidagao do prémio por contrato;
P = prémiodaopcdo, expresso em reais por 60 quilos liquidos.

Bolsa de Mercadorias & Futuros
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14.

15.

18.

19.

20.

Horéario de exercicio
Conforme determinagioda BM&F.

Tipo da opgao

A opgaoédotipoamericano, isto é, poderd ser exercida pelotitular a partir do primeirodia Gtil seguinte a data
de abertura da posigdo, até a data de vencimento, sendo os resultados financeiros, decorrentes do exercicio,
movimentados no dia ttil subseqiiente.

. Exercicio

O exercicio da opgao implica a assungao, pelo titular, de uma posigao vendia no Contrato Futuro de Milho em
Grao a Granel Denominadoem Reais e, pelolangador, de uma posicao comprada no Contrato Futuro de Milho
em Gréo a Granel Denominado em Reais, ambas pelo prego de exercicic correspendente.

Imediatamente apds o exercicio, aplicar-se-do ao comprador eao vendedor todas as exigéncias estabelecidas no
contrato futuro-objeto da opcao, inclusive aquelas relativas aos requerimentos de margem de garantia, a
liquidagdo financeira de ajustes e a liquidag¢ao no vencimento

. Margem de garantia para o langador

Conforme metodologia definida pela BM&F.

A margem serd devida no dia titil subseqiiente ao de abertura da posigac. No caso de clientes ndo-residentes,
se o diaitil subseqiiente for feriadobancéarioem Novalorque, amargem serd devidano primeirodia, apésode
abertura da posi¢ao, em que nao for feriado bancdrio naquela praga.

Quando o atendimento da exigéncia de margem for feito em dinheiro, deverd ser observado, no que couber, o
disposto no item 20.

Ativos aceitos como margem

Para residentes, dinheiro, curo, cotas do Fundo dos Intermediarios Financeiros (FIF) e, mediante autorizagio
prévia da Bolsa, titulos ptiblicos federais, titulos privados, carta de fianga, a¢des e cotas de fundos fechados de
investimento em acdes. Para nio-residentes, dolares dos Estados Unidos e, mediante autorizacio prévia da
BM&F, titulos do governo dos Estados Unidos (T-Bonds, T-Notes e T-Bills).

Custos operacionais

» Taxa operacional basica
Operacdes (normal e day frade): 50% do valor da taxa operacional basica do Contrato Futurode Mitlhoem Grao
a Granel Denominado em Reais; exercicio: mesmo valor da taxa operacional basica do Contrato Futuro de
Mitho em Grio a Granel Denominado em Reais para operagdes normais.
Nos casos abaixo, desde que as operagdes de exercicio sejam realizadas no mesmo dia de pregao, na mesma
quantidade de contratos, para o mesmo vencimento, em nome domesmo cliente, por intermédio da mesma
Corretora associada e sobaresponsabilidade do mesmoMembro de Compensagéoou realizadas pelomesmo
Operador Especial soba responsabilidade do mesmo Membro de Compensagao, o valor da taxa operacional
basica, em cada ponta, aquele fixado para as operagdes day tradeno Contrato Futurode Milhoem Graoa Granel
Denominadoem Reais:
a) exercer uma opgao de venda e ser exercido em outra opgao de venda;
b} exercer uma opgdode venda e exercer uma opgio de compra;
o serexercido em uma opgao de venda e ser exercido em uma opg¢io de compra;
d) exercerumaopciode venda e comprar um contrato futuro-objeto;
e} serexercidoem uma opcaode vendae vender um contrato futuro-objeto.
A taxa operacional basica estd sujeita a valor minimo estabelecido pela BM&F.

* Taxas da Bolsa
Taxas de emolumentos e de registro, apuradas conforme célculo estabelecido pela BM&TF.

Os Sécios Efetivos pagarao no maximo 75% dos custos operacionais.

19.1 Data de pagamento
a) As taxas de emolumentos e de registro serdo devidas no dia 1til seguinte a data de sua apuragao,
observado, no que couber, o disposto no item 20.

Forma de pagamento e recebimento dos valores relativos 4 liquidagio financeira
tiquidagao financeira das operacoes day trade, do prémio, de depésitos de margem em dinheiro e dos custos
operacionais sera realizada conforme determinado a seguir.

20.1 Clientesnac-residentes

Em dolares dos Estados Unidos da América, na praga de Nova lorque, EUA, por intermédio do Banco

Liquidante das operages da BM&F no Exterior, por ela indicado.

i. A conversaodos valores respectivos de liquidagao financeira, quando for o caso, serd feita pela Taxa
de Cambio Referencial BM&F, descrita no Anexo I do Contrato Futuro de Milho em Grio a Granel
Denominado em Reais e relativa a uma data especifica, conforme a natureza do valor a ser liquidadao,
asaber:
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a) na liquidagao de operagdes day frade: Taxa de Cambio Referencial BM&F do dia da operagiao;
b} na liquidagdo financeira do prémio: Taxa de Cambio Referencial BM&F do dia da operagao;

o) nosdepdsitos de margem em dinheiro: Taxa de Cambio Referencial BM&F do dia da operagio;
d} naliquidagao financeira do exercicio: Taxa de Cdmbio Referencial BM&T do dia do exercicio.

ii. A conversao de reais para délares dos valores de liquidacédo financeira dos custos operacionais,
quando for o caso, serd feita pela cotagdo PTAX800 de venda (taxa de cAmbio de reais por délar dos
Estados Unidos da América, negociadano segmento de taxas livremente pactuadas, cotagiode venda,
paraentrega pronta, contratada nos termos da Resoluc¢ao 1690 /90, do Conselho Monetario Nacional,
apurada e divulgada pelo Banco Central do Brasil, por intermédio do Sisbacen — transagao PTAXS00,
opgao 5", cotagio de fechamento, paraliquida¢do em dois dias), relativa aoiltimo dia domés anterior
ao da operagdo.

20.2 Clientesresidentes
Em reais, de acordo com os procedimentos normais dos demais contratos da BM&F ndo autorizados a
negociagao pelos investidores estrangeiros, observado o dispostonoitem 11.

. Normas complementares

Fazem parte integrante deste contrato o Anexo I do Contrato Futuro de Milho em Grio a Granel Denominado
em Reais e, no que couber, as regras do contrato futuro-objeto da opgao, a legislagdo em vigor, as normas e os
procedimentos da BM&F, definidos em seus Estatutos Sociais, Regulamento de Operag&es e Oficios Circulares,
observadas, adicionalmente, as regras especificas das autoridades governamentais que possam afetar os termos
nele contidos.

OFICIO CIRCULAR 113/2004-DG, DE 21/09/2004
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