4 de novembro de 2021
138/2021-PRE

OFiCIO CIRCULAR

Participantes do Listado B3

Ref.. Alteragoes no Regulamento da Camara B3 e no Manual de

Administracao de Risco da Camara B3

A B3 informa que, mediante a obtenc¢do das devidas autorizagdes regulatorias,
implementara alteragdes no Regulamento da Camara B3 (Regulamento) e no

Manual de Administracao de Risco da Camara B3 (Manual).
As alteracdes no Regulamento visam:

e substituir a referéncia ao primeiro dia Util do ano por referéncia a primeira
quinzena do ano, relativamente a atualizagdo anual das contribui¢des para

fundo de liquidacao;

e especificar o periodo de apuracdo da taxa a ser considerado para tal

atualizacao.
As alteragbes no Manual visam:

e no Capitulo 1 (Estrutura de Salvaguardas), refletir as modificagoes relativas
a atualizacao anual das contribuicdes para fundo de liquidacao, conforme

alterado no Regulamento;
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e no Capitulo 4 (Monitoramento de risco intradiario), aperfeicoar e atualizar

a descricdo do monitoramento de risco pré-negociagao; e

e no Capitulo 7 (Calculo de risco), as alteracdes no texto que descreve o
encerramento de posicdo em opcao flexivel via transferéncia de
titularidade visam aprimorar a explicacdo de que tal transferéncia ocorre

no prazo minimo de execucao.
As alteracOes estao descritas detalhadamente no Anexo deste Oficio Circular.

As novas versdes do Regulamento e do Manual entrardo em vigor em

08/11/2021 e estardo disponiveis em www.b3.com.br, em Regulacdo,

Regulamentos e Manuais, Compensacao, Liquidacao e Gerenciamento de Riscos,

Acessar Documentos, Camara B3.

Esclarecimentos adicionais poderao ser obtidos com a Diretoria de Administragao

de Risco, pelo telefone (11) 2565-5034 ou pelo e-mail risco.suporte@b3.com.br.

Gilson Finkelsztain Mario Palhares
Presidente Vice-Presidente de Operagdes —

Negociacao Eletronica e CCP
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Anexo do Oficio Circular 138/2021-PRE

Descricao das alteracoes

. REGULAMENTO DA CAMARA B3

TITULO II: ATUACAO DA CAMARA COMO CONTRAPARTE CENTRAL
CAPITULO IV: ADMINISTRA(,'AO DE RISCO

Secao IV: Fundo de Liquidacao

Art. 110, §3° - Substituicdo da referéncia ao primeiro dia Util do ano por
referéncia a primeira quinzena do ano, relativamente a atualizacdo anual das
contribui¢bes para o fundo de liquidagdo, e complementagao do texto sobre o

periodo de apuracdo da taxa usada na atualizacao.

Il. MANUAL DE ADMINISTRACAO DE RISCO DA CAMARA B3

1. Alteragoes referentes a atualizacao anual do Fundo de Liquidacao
CAPITULO 1 - ESTRUTURA DE SALVAGUARDAS

Secao 1.3 - Fundo de liquidacao (FLI)

Subsecao 1.3.4 - Atualizacdao monetaria das contribuicoes

Alteracao da data em que ocorre a atualizacao anual das contribui¢bes para o
fundo de liquidacao e especificacdo do periodo de apuragdo da taxa a ser

considerado nesta atualizagao.
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2. Alteracoes relativas a descricio do monitoramento de risco pré-
negociagao

CAPITULO 4 - MONITORAMENTO DE RISCO INTRADIARIO

Secao 4.2 - Monitoramento de risco pré-negociacao

Subsecao 4.2.1 - Negociacao eletronica de derivativos e ativos de renda

variavel

As seguintes alteracdes foram feitas nesta subsecao:

e complementacao do texto que define o momento da avaliacao de risco pré-
negociagao (avaliagdo antes da insercdo de uma oferta no livro de ofertas,
imediatamente ap6s a insercdao da oferta no livro de ofertas, ou
imediatamente ap0s a realizacdo de um negdcio);

e extensao da competéncia da B3 a defini¢do do limite tamanho maximo de
oferta;

e inclusao de "alteragdo de ofertas” para esclarecer que a modificacdo de
ofertas também é avaliada em relagdo ao conjunto de limites;

e Inclusdo da possibilidade de reducao dos limites aplicaveis por instrumentos
individuais, definidos pela B3, pelo participante de negociagao, participante
de negociacado pleno ou participante de liquidacao;

e estabelecimento da obrigatoriedade da atribuicdo de limites agregados a
cada conta de comitente e conta master;

e inclusao da previsdao de mais um fator dentre aqueles nos quais os limites
do modelo de risco pré-negociacao podem se basear, qual seja o conjunto
de posicdes do comitente no fechamento do dia anterior na avaliacdo de
risco pré-negociagao (novo item iv), cuja implementacao nos sistemas de

pré negociagao da B3 esta prevista para o quarto trimestre de 2022;
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e complementacao das definicbes dos limites para que “tamanho” possa ser
representado em quantidade ou em valor financeiro;

e detalhamento dos procedimentos que podem ser executados a partir do
resultado da avaliacdo da oferta ou negocio em relagdo aos limites;

e alteracdo da formatacdo de negrito para italico dos termos “tamanho
maximo de oferta”, "tamanho maximo de posicao potencial em um
instrumento” e “tamanho maximo de posigdo por instrumento-equivalente”,
uma vez que ndo sao termos definidos em Glossario;

e alteragdo do termo “consolidacao” por "agregacao”, na descricao do
instrumento-equivalente, visando unificar a terminologia utilizada ao longo
da secao; e

e no paragrafo que define o modo protegido:

o ajustes para considerar a possibilidade de contemplar também as
posicdes no fechamento do dia anterior, além das operacdes
executadas ao longo do dia, cuja implementacao nos sistemas de pré
negociacdo da B3 esta prevista para o quarto trimestre de 2022, bem
como esclarecer o cancelamento das ofertas no livro de ofertas a partir
do acionamento do modo protegido pelo participante de negociacao,
pelo participante de negociacdao pleno ou pelo participante de
liquidacao e pela B3, independentemente da violagdo de qualquer
métrica;

o alteragdo da formatagdo para negrito das palavras "operacdes”, pois
trata-se de termo definido em Glossario; e

o eliminacdo de redundancias, com a delecao de “final” (comitente final)

e "limite” (valor limite).
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3. Alteracoes relativas a descricao do encerramento de posicao em opcao
flexivel via transferéncia de titularidade

CAPITULO 7 - CALCULO DE RISCO

Secao 7.4 - Estratégia de encerramento
Subsecao 7.4.2.1 - Posicoes em contratos derivativos com liquidacao
exclusivamente financeira
Item (c) Encerramento de posicao em contrato do mercado de balcao
organizado - swap, opcao flexivel e contrato a termo com liquidacao
financeira
As alteracdes no texto que descreve o encerramento de posicdo em opcao
flexivel via transferéncia de titularidade visam melhorar a explicacdo de que tal
transferéncia ocorre no prazo minimo de execugdo, explicitando que apenas
no exemplo e nas figuras 7.18 e 7.19 o encerramento é ilustrado com a

transferéncia de titularidade em D+T.
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