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BANCO CENTRAL DO BRASIL

CARTA-CIRCULAR N° 927

Documento normativo revogado pela Circular 3.081, de 17/01/2002.

Em decorréncia do disposto na Resolucdo n° 844, de 13.07.83, e na Circular n°
799, de 18.07.83, que tratam de taxas maximas de juros que poderdo ser cobradas pelos bancos
de investimento em suas operacdes ativas de crédito com recursos internos, as se¢fes 18-7-2, 18-
7-4, 18-8-1, 18-8-2 e 18-9-7 do Manual de Normas e Instrucdes (MNI) passam a vigorar com a
redacgéo indicada nas folhas anexas.

Brasilia (DF), 18 de agosto de 1983.
DEPARTAMENTO DO MERCADO DE CAPITAIS
Iran Siqueira Lima

CHEFE

Este texto nédo substitui o publicado no DOU e no Sisbacen.

Carta-Circular n® 927, de 18 de agosto de 1983


https://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?tipo=circ&ano=2002&numero=3081
https://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?tipo=circ&ano=2002&numero=3081

TITULO: BANCOS INVESTIMENTO — 18
CAPITULO: Normas Operacionais — 7

SECAO: Operacdes Ativas — 2

1 — O banco de investimento deve efetuar adequada andlise técnica, econdmica,
financeira a juridica do projeto ou empreendimento a ser beneficiado, como medida preliminar a
concessdo de apoio financeiro.

2 — As analises efetuadas devem evidenciar os seguintes requisitos minimos:

a) existéncia de mercado para 0s bens ou servigos a serem produzidos;

b) exequibilidade técnica do processo de producdo disponibilidade dos fatores
necessarios;

c) rentabilidade operacional do empreendimento;

d) viabilidade do esquema financeiro e seguranca de disponibilidade dos demais
recursos;

e) capacidade para pagamento do principal e encargos da operacao;
f) garantias suficientes;

g) capacidade empresarial do grupo empreendedor;

h) ficha cadastral do mutuério, satisfatoria e atualizada.

3 — Na realizacdo das operagdes ativas, 0 banco de investimento deve observar as
seguintes normas basicas:

a) 0 prazo minimo para operacdes de empréstimos é de 180 (cento e oitenta) dias;

b) as aplicacbes com recursos internos somente podem ser realizadas com
correcdo monetaria (*) postecipada, idéntica aos indices de variacdo das Obrigacdes Reajustaveis
do Tesouro Nacional (ORTN), limitadas as taxas de juros cobradas em:

| — no maximo, 20% (vinte por cento) ao ano, para os bancos de grande porte,
assim considerados aqueles ligados a bancos comerciais classificados no MNI 16- 14-3-4-c;

Il — no maximo, 24% (vinte e quatro por cento) ao ano, para 0s pequenos e medios
bancos;

c) os recursos liquidos da operacdo devem ser entregues ao financiado
concomitantemente a formalizacdo do contrato de financiamento, sendo vedado, como forma de
desembolso, a utilizacdo de titulos entregues diretamente ao financiado ou consignados, em seu
nome, a sociedade intermediadora;

d) destinar a empresas controladas por capitais privados nacionais pelo menos
70% (setenta por cento) do valor global de suas operac6es de crédito, registradas nos balangos e
balancetes mensais;

Carta-Circular n° 927, de 18.08.83 — At. MNI n°® 697
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e) as taxas previstas nos incisos | e II da alinea “b” representam o custo total da
(*) operacao para o tomador do crédito, excluido apenas o Imposto sobre Operacdes de Crédito,
Cambio e Seguro, e sobre Operac0es relativas a Titulos e Valores Mobiliarios;

f) o uso de artificios que por qualquer forma resultem na retencdo de parte do
produto dos (*) empréstimos ou que contribuam para a elevacao das taxas maximas estabelecidas
para as operacdes de Crédito sera considerado falta grave, sujeitando o infrator as penas previstas
no art. 44 da Lei n. 4.595, de 31.12.64, e no Decreto-lei n. 448, de 03.02.69.

4 — Nao sera considerado, para efeito de computo do limite minimo fixado na
alinea “d” do item anterior, a partir de 01.0.1.81, o montante que exceder ao registrado em
31.12.80 na rubrica “RECURSOS EXTERNOS” (COBIN 5.14.63.00.5), excluidos os
acréscimos decorrentes de variacdo cambial, proveniente de novas operacbes captadas no
exterior com base na Resolucdo n. 63, de 21.08.67.

5 — Considera-se empresa controlada por capitais privados nacionais aquela em
que a maioria do capital social com direito a voto pertencer:

a) a pessoas fisicas brasileiras residentes e domiciliadas no Pais; e/ou

b) a pessoas juridicas cuja maioria de capital votante pertenca também, direta ou
indiretamente, a pessoas fisicas brasileiras residentes e domiciliadas no Pais.

6 — Para efeito do item anterior, as pessoas fisicas estrangeiras que residam e
trabalnem no Brasil e apresentem condicdes de estabilidade, caracterizada pela fixacdo
permanente, com vinculos de familia e patriménio constituido, equiparam-se as pessoas fisicas
brasileiras.

7 — Nas firmas cujo capital esteja em maioria representado por acdes ao portador,
a nacionalidade dos acionista, é apurada pela identificacdo, na ultima assembléia, sem prejuizo
de outras comprovagoes.

8 — Deve 0 banco de investimento munir-se de elementos habeis, que comprovem
a condicdo de “empresa controlada por capitais privados nacionais” e, com base nos balangos e
nos balancetes mensais de marco, junho, setembro e dezembro, deve preencher mapa contendo a
relacdo dos 20 (vinte) maiores devedores do banco, por grupo econémico, e a distribuicao
percentual das aplicagcbes globais destinadas a empresas controladas por capitais privados
nacionais e as destinadas a pessoas estrangeiras ou estatais.

9 — O mapa de que trata o item anterior deve ser remetido ao Banco
Central/Departamento de Fiscalizacdo do Mercado de Capitais, dentro dos 20 (vinte) dias
subseqlientes & data do balanco ou balancete em que se baseou.

10 — A adaptagcdo ao disposto na alinea “a” do item 3 deve ser feita
progressivamente, em fungdo do acréscimo das aplicagdes do banco de investimento, sendo que,
pelo menos 80% (oitenta por cento) do referido acréscimo deve ser destinado as operagdes
enguadradas no limite maximo ali previsto.
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11 — O banco de investimento somente pode adquirir imdveis quando destinados a
uso proprio.

12 — Os imoveis eventualmente recebidos em pagamento de empréstimos de
dificil ou duvidosa liquidacdo devem ser vendidos dentro do prazo de 1 (um) ano a contar do
recebimento, prorrogavel a critério do Banco Central.

13 — Na cada espécie de operacao ativa, 0 banco de investimento deve observar as
normas especificas sobre garantias previstas na regulamentacao.

14 — N&o sdo admitidas como garantia, principal ou acesséria, em qualquer
modalidade de empréstimo, financiamento ou refinanciamento, notas promissorias, duplicatas,
letras de cAmbio ou outros titulos da espécie, de emissdo, aceite ou aval de Estados, Municipios e
suas respectivas entidades autarquicas, correspondentes a compromissos assumidos com
fornecedores, prestadores de servi¢os ou empreiteiros de obras.

15 — Estédo excluidos da proibigcdo de que trata o item anterior os titulos referentes
a aquisicao de maquinas, equipamentos e implementos agricolas ou de maquinas e equipamentos
rodoviarios que, comprovadamente, os Estados, Municipios e as respectivas entidades
autarquicas tiverem emitido, aceito ou avalizado, observados os limites previstos para as
operacOes de empréstimos concedidos as entidades da espécie.

16 — E vedado ao banco de investimento conceder empréstimos ou adiantamentos:

a) a seus diretores e membros dos conselhos consultivo ou administrativo, fiscais
e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges;

b) aos parentes, até 2° grau, das pessoas a que se refere a alinea anterior;

c) as pessoas fisicas ou juridicas que participem do capital do banco de
investimento, com mais de 10% (dez por cento),

d) as pessoas juridicas de cujo capital o banco de investimento participe com mais
de 10% (dez por cento);

e) as pessoas juridicas de cujo capital participem com mais de 10% (dez por
cento) quaisquer dos diretores ou administradores do banco de investimento, bem como meus
conjuge, e respectivos parentes, até 2° grau:

f) as empresas de cujos capitais participem, preponderantemente ou
ponderavelmente, pessoas, firmas, grupos ou “holdings” com semelhante influéncia no capital do
banco de investimento;

g) a empresas cuja diretoria seja, no todo ou em parte, a mesma do banco de
investimento.

17 — Néo se incluem entre as operacOes vedadas de que trata o item anterior:
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a) 0 empréstimo, ou adiantamentos, previamente autorizados pelo Banco Central,
a empresa comercial exportadora nacional constituida na forma prevista em legislacéo
especifica, de cujo capital participem com mais de 10% (dez por cento) o banco de investimento
ou quaisquer de seus, administradores bem como seus cénjuges e respectivo, parentes até o 2°
grau, e que cumulativamente, preencha as seguintes condicdes:

| — seja controlada por capitais nacionais,

Il — possua registro especial na Carteira de Comércio Exterior (CACEX) do
Banco do Brasil S.A. e na Secretaria da Receita Federal, de acordo com as normas aprovadas
pelo Ministério da Fazenda;

Il — seja constituida sob a forma de sociedade por a¢des, devendo ser nominativa,
as acOes com direito a voto:

IV — atenda as disposicdes estabelecida, pelo Conselho Monetario Nacional sobre
capital minimo;

b) os empréstimos ou adiantamentos concedidos as sociedades de arrendamento
mercantil coligadas, observado o disposto em 18-7-5-14;

C) os repasses de recursos internos, as operacoes lastreadas por efeitos comerciais
e 0s repasses de recursos externos em que o banco de investimento atue apenas como
intermediario, mero “repassador-garantidor”, na forma e condi¢des aprovadas, em cada caso,
pelo Banco Central.

18 — O banco de investimento deve instituir registro, especiais, em que se
relacionem os nomes das pessoas fisicas e juridicas impedidas de operar com o banco, tendo em
vista as vedacOes legais sobre empréstimos e adiantamentos.

19 — Os registros de que trata o item anterior devam ser organizados e mantido,
rigorosamente em dia, contemplando:

a) pessoas fisicas, relacionando, em ordem alfabética, os nomes, com indicacao do
parentesco e respectivo grau:

| — dos diretores e membros de conselhos administrativo, consultivo, fiscal,
técnico e semelhantes;

Il — dos conjuges das pessoas enumeradas no inciso anterior;
Il — do parentes, até o segundo grau, das pessoas de que tratam os incisos | e 1l;
IV — dos participantes do capital do banco com mais de 10% (dez por cento);

b) pessoas juridicas, relacionando, em ordem alfabética, os nomes, com indicagéo
da forma juridica, da localizacdo da sede, do capital e dos administradores:
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| — dos participantes do capital do banco de investimento com mais de 10% (dez
por cento);

Il — das empresas de cujo capital o banco de investimento participe com mais de
10% (dez por cento);

Il — das empresas de cujo capital participem, com mais de 10% (dez por cento),
diretores e administradores do banco de investimento, respectivos conjuges e parentes até o
segundo grau. *)

20 — E vedado ao banco de investimento aplicar recursos em operagdes relativas
ao financiamento de venda de bens de consumo, diretamente a usuario ou consumidor final,
pessoa fisica.

21 — E facultada ao banco de investimento a concessdo de financiamentos a
pessoas fisicas - profissionais autdnomos — desde que se destinem a aquisicdo de bens de
producdo como maquinas e equipamento, de uso profissional, caminhdes e tratores.

22 — O banco de investimento pode realizar operacGes de crédito destinadas a
producdo e comercializagdo de empreendimentos imobilirio, salvo quando se destinarem a
urbanizacéo e loteamento, ou quando se tratar de empreendimentos com fins residenciais.

23 — E vedada a realizacdo de operaces de crédito vinculadas por qualquer
formas:

a) a aquisicao de terrenos gue ndo se destinarem a uso proprio;

b) a producdo de empreendimento, ou unidade, habitacionais, exceto se se tratar
de repasse de recursos no caso de 0 banco de investimento estar atuando como agente financeiro
do Banco Nacional da Habitac&o.

24 — As operacOes de crédito vinculadas a realizacdo de empreendimentos
imobiliarios sem fins residenciais, obedecem as seguinte, condicdes:

a) o valor da operacdo, enquanto empréstimo a producao, € limitado a um maximo
equivalente aos custos diretos de realizacdo do empreendimento, exclusive parcelas atribuiveis
ao custo do terreno;

b) o valor da operacdo referente ao financiamento para comercializacdo do
empreendimento ou de cada uma de suas unidades é limitado a um maximo equivalente a 70%
(setenta por cento) do menor dos valores da avaliacdo ou da venda;

c) as operagdes devem ter por garantia, obrigatoriamente, a hipoteca em primeiro

grau do imovel objeto da operacgdo e o prazo limitado ao da realizacdo das obras, acrescido de até
6 (seis) meses;
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d) os titulos ou os direitos recebido, pelo devedor hipotecante em razdo da
promessa de venda ou alienacdo por qualquer forma do empreendimento ou de cada uma da suas
unidades sdo depositados no banco credor hipotecario, que deve utilizar os recurso, arrecadados
na amortizacdo do débito do devedor hipotecante até a sua integral liquidacéo, liberando, a partir
de entdo, os titulos ou os direitos remanescente, representativos da parcela do preco nao
financiada;

e) o banco de investimento ndo pode realizar operagdo de empréstimo com
garantia de notas promissérias ou de quaisquer outros titulo, vinculados ou relacionados a
promessa de venda ou alienagdo por qualquer forma de imdvel enquanto ndo concluido,
individualizado e entregue aos adquirentes e liquidado o débito hipotecario referido na alinea
anterior;

f) os financiamentos a comercializacdo do empreendimento ou de cada uma de
suas unidades sao limitado, a um prazo méaximo de 10 (dez) anos.

25 — N&o sdo admitidas como garantia na, operagdes de financiamento de capital
de giro:

a) terreno, que ndo sejam de uso proprio da empresa, ndo se considerando como
de uso proprio qualquer terreno ou area ndo utilizada ou vinculada a execucdo de
empreendimento imobiliario destinado a venda;

b) empreendimentos ou unidades habitacionais;

Cc) notas promissorias ou quaisquer outros titulo, vinculados ou relacionados a
promessa de venda ou alienacdo de terrenos ou de empreendimentos ou unidade, habitacionais;

d) notas promissorias ou quaisquer outros titulos vinculados ou relacionados a
promessa de venda ou alienacdo de imdvel de qualquer natureza, enquanto hipotecado a terceiros
e ndo concluido, individualizado e entregue aos adquirentes.

26 — O banco de investimento pode realizar operacGes de financiamento de ativos
fixos a empresas imobiliarias ou construtoras, desde que 0s bens se destinem a uso proprio da
empresa, observado, para esse efeito, o disposto na alinea “a” do item anterior.

27 — Ao banco de investimento € vedada a negociagdo de efeitos comerciais de
prazo inferior a 6 (seis) meses, ainda que sob a forma de cessdo de crédito ou compra de
faturamento.

28 — O banco de investimento pode prestar garantias ou conceder empréstimos
independentemente da constituicdo de direitos reais de garantia, observado que:

a) o valor global das operacGes da espécie ndo pode ultrapassar o limite de 4
(quatro) vezes o capital realizado mais reservas do banco, o que serd computado para efeito de
calculo do limite global de 12 (doze) vezes o montante do respectivo capital realizado reservas,
previsto em 18-7-5-2;
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b) devem ser obedecidos os limites de risco previstos em 18-7-5-11;
e) haja sido prestada garantia fidejusséria em favor do banco de investimento.

29 — Para calculo do capital e reserva, de que trata a alinea “a” do item anterior,
aplicam-se os critérios estabelecidos em 18-7-5-1.

30 — O banco de investimento pode receber, como garantia de operacfes de
financiamento, caucédo de direitos decorrentes de alienagdo ou promessa de alienacdo de imoveis,
construidos ou ndo, que sejam objeto de acdes de desapropriacéo, desde que:

a) tenham sido registrados a promessa de compra e venda e, quando for o caso, o
memorial descritivo de incorporacao;

b) tais direitos se relacionem com imdveis incluido, em planos de urbanizacédo e
que ndo se destinem a empreendimento, habitacionais ou obras conexas, nem a uso comum do
povo ou a uso especial;

c) as acOes de desapropriacdo estejam devidamente registradas no Registro de
Imdveis competente, nos termos do artigo 167, item 1, inciso 21, da Lei ri. 6.015, de 31.12.73;

d) o 6rgdo publico expropriante tenha sido imitido na posse do imovel,
comprovada mediante auto de imissdo de posse, lavrado na acdo competente e devidamente
averbado no Registro de Imoveis;

e) sejam observados os limites operacionais previstos na se¢ao 18-7-5.

31 — Tratando-se de financiamento a ser concedido a pessoa do promissario
comprador, a garantia de que trata o item anterior somente é admitida se a promessa de compra e
venda estiver quitada.

32 — Para os efeitos do disposto nos itens 30 e 31, equipara-se a promessa de
compra e venda a (*) cessdo ou promessa de cessdo dos respectivos direitos, observado o
disposto no item anterior.

33 — E obrigatoria a inclusio da taxa efetiva anual nos contrato, de financiamento
ou em qualquer outro documento basico das operagdes do banco de investimento de que possa
estar ciente 0 mutuério ou o tomador do crédito.

34 — O banco de investimento deve refinanciar as pequenas e médias empresas
gue contrairam empréstimos ou financiamentos externos venciveis no exercicio de 1983 e que
ndo tenham adquirido Obrigacdes Reajustaveis do Tesouro Nacional com clausula cambial, na
forma prevista no MNI 4-8-1-14 e 4-8-1-15, que tratam dessa cobertura.

35 — Estdo contemplada, nas disposi¢cbes do item anterior as parcelas de
empréstimo, ou financiamentos externos venciveis no corrente ano, referentes a contratos com
vencimento apos 31.12.83.
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36 — O atendimento das exigéncias de crédito das pequenas e médias empresas, na
forma dos itens (*) 34 e 35, deve ser realizado a nivel minimo de 30% (trinta por canto) dos
saldos em cruzeiros dos respectivos empréstimo, externos contratado, até 18.02.83.

37 — O nivel de 30% (trinta por cento), estabelecido no item anterior, deve incidir,
no momento (*) da liquidacéo, sobre o respectivo saldo em cruzeiros do valor do empréstimo
externo ou das parcelas venciveis em 1983, em consonancia com o que dispde, os itens 34 e 35.

38 — As operagOes de que tratam os itens 34 e 35, efetivadas mediante contratos
de prazo minimo (*) de 360 (trezentos e sessenta) dias, estdo sujeitas a incidéncia de juros de até
12% (doze por cento) ao ano e de correcdo monetaria em funcdo dos indices de variacdo das
Obrigacdes Reajustaveis do Tesouro Nacional.

39 — As taxas referidas no item anterior, calculadas semestralmente sobre o
respectivo saldo devedor, representam o custo total da operacdo para o financiado, excluido,
apenas:

a) 0,5% (meio por cento) de comissdo de abertura de crédito;
b) as tarifas de servicos bancérios.

40 — Para os efeitos do disposto no item 34, consideram-se pequenas e medias
empresas aquelas (*) cujo montante de vendas no ano civil imediatamente anterior — do qual se
admite a exclusdo dos valores relativos ao Imposto sobre Produtos Industrializado, (IPI) e ao
Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias (ICM) — ndo tenha ultrapassado 85.000 (oitenta e
cinco mil) vezes 0 NVR, tomado aquele vigente ao final do mencionado periodo.

41 — Ndo sdo consideradas pequenas e médias empresas, para efeito do disposto
nos itens 34 e (*) 35, aquelas coligada, ou controladas, direta ou indiretamente, por empresas que
faturam mais de 85.000 (oitenta e cinco mil) vezes o0 NVR, ou por institui¢@es financeiras.

42 — O banco de investimento deve diligenciar no sentido de prover as pequena, e
médias (*) empresas, em tempo proprio, de recursos originados da linha de crédito instituida
pelos itens 34 e 35.

43 — As pequenas e médias empresa, que tiveram empréstimo, externos ou

parcelas vencidas no periodo de 18.02.83 a 10.03.83 podem se candidatar aos financiamentos de
que trata esta secao.
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1 — O banco de investimento pode ceder ou alienar a outros banco, de
investimento e a bancos comerciais, por meio de instrumentos de cessdo de crédito ou de outra
forma juridica adequada, os créditos oriundos de operacGes de empréstimo, destinados ao
financiamento de capital fixo ou de capital de movimento.

2 — Quando a instituicdo cedente se responsabilizar pela boa liquidacéo do crédito,
a (*) respectiva coobrigacdo, que se enquadra na hipOtese prevista em 18-9-7-1, deve ser
computada para efeito dos limites referidos na alinea “a” do item 18-7-2-28.

3 — O banco de investimento pode adquirir de sociedade arrendadora seus direitos

crediticios oriundos de contratos de arrendamento mercantil, por meio de instrumentos de cesséo
de crédito.
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1 — O banco de investimento pode operar em todas as modalidades de concessédo
de crédito, a médio e longo prazos, para financiamento de projetos promovidos por empresas de
direito privado:

a) de investimento, para aquisicdo, construcdo ou montagem de instalacGes fixas,
equipamentos ou veiculos que integrarem o ativo fixo;

b) de reorganizacgdo, racionalizacdo de producdo ou aumento de produtividade,
compreendendo aquisi¢do de bens do ativo fixo ou pagamento de servigos técnico.;

c) de implantacdo, melhoria ou modernizacdo de técnica, de producdo ou
administracdo, e de formacéo ou aperfeicoamento de pessoal;

d) de financiamentos de ativos fixos a empresas imobiliarias ou construtoras,
desde que os bens se destinem a uso préprio da empresa.

2 — Na realizacdo de operacdes, de financiamento de capital fixo, o banco de
investimento deve observar:

a) a concessao de financiamentos € decidida pelo banco de investimento apds
analise do projeto a ser financiado, que evidencie:

| — existéncia de mercado para 0s bens ou servicos a serem produzidos;

Il — exequibilidade técnica do processo de producéo e disponibilidade dos fatores
necessario;

Il — rentabilidade da exploracdo do empreendimento;

IV — viabilidade do esquema de financiamento proposto e seguranca da
disponibilidade dos demais recursos previstos;

V — capacidade do mutuério para pagar os encargos do financiamento;
b) os empréstimos devem ter prazo minimo de 180 (cento e oitenta) dias:

c) os prazos de caréncia e amortizagdo contratado, devem ser compativeis com as
disponibilidade, do mutuario;

d) os recursos fornecidos pelo banco devem ser complementares aos do mutuério,
que fara sempre investimento préprio em cada projeto

3 — Ressalvado o contido em 18-72-28, os empréstimos para capital fixo devem

ser garantidos (*) por direitos reais de garantia, reserva de dominio ou alienacdo fiduciaria,
admitida ainda outras garantias, a juizo do Banco Central, nos casos:
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a) de reorganizacdo, racionalizacdo de producdo ou aumento de produtividade,
compreendendo aquisi¢do de bens do ativo fixo ou pagamento de servicos técnicos;

b) de implantagdo, melhoria ou modernizacdo de técnica de producdo ou
administracdo e de formacéo ou aperfeicoamento de pessoal.
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1 — O banco de investimento pode operar em todas as modalidade, de concessédo
de crédito, a prazos médio e longo, para financiamento do capital de movimento da empresa.

2 — Na realizacdo de operagdes de financiamento de capital de movimento, o
banco de investimento deve observar:

a) a concessdo de emprestimos para capital de movimento é decidida ap6s analise
da situacéo econdmico-financeira da empresa, que evidencie:

| — existéncia de mercado para 0s bens ou servicos por ela produzido;
Il - rentabilidade da empresa mutuaria;

Il — adequacédo da estrutura de capitalizacdo da empresa, uma vez concedido 0
empréstimo;

IV — capacidade do mutuario para pagar os encargos do empréstimo;

b) os empréstimos tém o prazo minimo de 180 (cento e oitenta) dias e maximo de
5 (cinco) anos;

c) os prazos de caréncia e amortizacdo devem ser compativeis com a capacidade
de pagamento da empresa mutuéria, apurada mediante analise de sua situacdo econbémico-
financeira;

d) os empréstimos sdo garantidos por direitos reais de garantia, reserva de
dominio, (*) alienacdo fiduciaria ou outras garantias a juizo do Banco Central, ressalvado o
contido em 18-7-2-28;

e) néo sdo admitidos como garantia:

| — terrenos que ndo sejam de uso préprio da empresa, ndo se considerando como
de uso proprio qualquer terreno ou darea ndo utilizada ou vinculada a execucdo de
empreendimento imobiliario destinado a venda:

Il — empreendimentos ou unidades habitacionais;

Il — notas promissérias ou quaisquer outros titulos vinculados ou relacionados a
promessa de venda ou alienacgéo de terrenos ou de empreendimentos ou unidades habitacionais;

IV — notas promissdrias ou quaisquer outros titulos vinculados ou relacionados a
promessa de venda ou alienacdo de imével de qualquer natureza, enquanto hipotecado a terceiros
e ndo concluido, individualizado e entregue aos adquirentes;

V — notas promissorias, duplicatas, letras de cambio ou outros titulos da espécie,
de emissdo, aceite ou aval de Estado, Municipio, e suas respectivas entidades autarguicas,
correspondentes a compromissos assumidos com fornecedores, prestadores de servigos ou
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empreiteiros de obras. Estdo excluidos desta proibicdo os titulos referentes a aquisicdo de
maquinas e implementos agricolas ou de maéaquinas e equipamentos rodoviario, que,
comprovadamente, os Estado, Municipios e as respectivas entidades autarquicas tiverem emitido,
aceito ou avalizado, observados os limites previsto, para as operacfes de empréstimos
concedidos as entidades da espécie.
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1 — o banco de investimento pode prestar garantias em empréstimos no Pais ou
provenientes do exterior.

2 — Do pedido para contratacdo de empréstimos externos apresentado ao Banco
Central/Departamento de Fiscalizacdo e Registro de Capitais Estrangeiros, deve constar
referéncia é prestacdo de garantia por banco de investimento, sempre que ela ocorrer.

3 — Na concessdo de aval ou fianca em titulos ou contratos de qualquer natureza,
de (*) responsabilidade dos estados, municipios e respectivas entidades autarquicas, deve ser
observado o disposto no item 18-8-8-13.

4 — A prestacdo de aval ou fianga ou qualquer outro tipo de garantia em operagdes
vinculadas a (*) realizacdo de empreendimentos imobiliarios deve obedecer as normas fixadas
nos itens 18-7-2-23 e 18-7-2-24.

5 — A fianca outorgada para fins de garantia de execucdo fiscal deve conter,
necessaria e expressamente:

a) clausula de solidariedade, com renuncia ao beneficio de ordem;
b) declaracdo de que a extensdo da garantia abrangera o valor da divida original,

juros e demais encargos exigiveis, inclusive correcdo monetéaria como indicado na Certiddo de
Divida Ativa.
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