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Agente Agente
Deficitario Superavitdrio

b 4 - b 4

Mercado
Financeiro
(intermediagao)



Conselho Nacional
o de Previdéncia
Monetario

i Complementar
Nacional (CMN) Conselho
Nacional de (CNPC)
Seguros
Privados (CNSP)

Conselho




Orgdos normativos do SFN



Representante
da Comissdo
de Valores
Mobilidrios

Ministro da
Fazenda
(Presidente)

Representante
do Banco
Central do

Brasil

CNSP

Conselho Nacional de

Seguros Privados

Representante
do Ministério
da Justica

Superintendente
da
Superintendéncia
de Seguros
Privados

Representante
do Ministério
da Previdéncia
Social




Funcoes do CNSP

Regular a constituicao, organizagao, funcionamento e fiscalizagdao dos que exercem atividades subordinadas ao SNSP

Fixar as caracteristicas gerais dos contratos de seguro, previdéncia privada aberta, capitalizacdo e resseguro

Estabelecer as diretrizes gerais das operacoes de resseguro

Prescrever os critérios de constituicao das Sociedades Seguradoras, de Capitalizacdo, Entidades de Previdéncia Privada Aberta

e Resseguradores



Abaixo do CNSP, encontram-se as seguintes entidades:

* Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP)

* Resseguradores

» Sociedades seguradoras

e Sociedades de capitalizacdo

@)l =[ef6]i=L °* Entidades abertas de previdéncia complementar




Conselho Nacional de Previdéncia Complementar
(CNPC)

Ministério da Previdéncia Social




Abaixo do CNPC, encontram-se as seguintes entidades:

\
e Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar (PREVIC)
,
\

* Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar
— Fundos de Pensdo

Operador

J
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CMN

Conselho Monetdrio
Nacional

Ministro do

Planejamento

Or¢camento
e Gestao

Ministro da
Fazenda

(Presidente)

Presidente
do Banco

Central do
Brasil
(BACEN)




Atribuicoes do CMN

Fixar as diretrizes e as normas da politica cambial, monetdria e de crédito, assim como regulamentar as operacdes de cambio,
visando ao controle da paridade da moeda e o equilibrio do balanco de pagamentos

Regulamentar, sempre que julgar necessdrio, as faxas de juros, comissdes e qualquer outra forma de remuneragdo praticada
pelas instituicoes financeiras

Regular a constituicdo e o funcionamento das instituicoes financeiras, bem como zelar por sua liquidez

Estabelecer as direfrizes para as instituicdes financeiras por meio de determinacdo de indices de encaixe, de capital minimo,
de normas de contabilizacdo etc...

Acionar medidas de prevencdo ou correcdo de desequilibrios econdmicos, surtos inflaciondrios etc...

Disciplinar fodos os tipos de créditos e orientar as instituicoes financeiras no que se refere a aplicacdo de seus recursos, fendo
como objetivo promover desenvolvimento mais equilibrado da economia;

Regular as operacoes de redescontos € as operacdes no dmbito do mercado aberto




Abaixo do CMN, encontram-se as seguintes entidades:

* Banco Central do Brasil (BACEN)
» Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM)

* Instituicdes Financeiras captadoras de depdsitos & vista
* Demais Instituicoes Financeiras

¢ Bolsas de Valores

¢ Bolsas de Mercadorias e Futuro

¢ Qutros Intermedidrios Financeiros e Administradores de Recursos de
Terceiros.

Operador




Avutarquias e Orgdos
Fiscalizadores e
Controladores Integrantes
do SFN



BACEN

Banco Central do Brasil

4.595
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Tem como missdo “assegurar a estabilidade do poder de compra da moeda e
a solidez do Sistema Financeiro Nacional”.



O Bacen tem como orientacoes estratégicas:

A formulacdo e gestdo das politicas monetdria e cambial, compativeis com as diretrizes do Governo Federal

A regulacdo e supervisdo do Sistema Financeiro Nacional

A administracdo do sistema de pagamentos e do meio circulante




Sdo funcdes tipicas do Bacen:

O monopdlio de emissdo de papel-moeda

Ser o “banco dos bancos"

Composicdo do SFN — Enfidades Supervisionadoras
Banqueiro do Governo

Superintendente do Sistema Financeiro

Executor da Politica Monetdria

Adequar o volume dos meios de pagamento da real capacidade da economia absorver recursos sem causar desequilibrios

Executor da Politica Cambial

Assessor Econdmico do Governo



Entre as principais atribuicoes do Bacen, podemos destacar:

Executar as diretrizes e normas do CMN

Fiscalizar as instituicdes financeiras, aplicando, quando necessdrio, as penalidades previstas em lei

Conceder autorizacdo ds instituicdes financeiras, no que se refere ao funcionamento, instalacdo, transferéncia de suas sedes,
e aos pedidos de fusdo e incorporacdo

Realizar e controlar as operacdes de redesconto e as de empréstimos dentro do dmbito das instituicoes financeiras bancdrias

Supervisionar os servicos de compensacdo de cheques enftre instituicoes financeiras

Executar a emisséo de dinheiro e controlar a liquidez do mercado

Efetuar o controle do crédito, de capitais estrangeiros e receber os depdsitos compulsérios dos bancos

Efetuar operacdes de compra e venda de titulos publicos e federais

Receber depdsitos compulsérios de instituicoes financeiras e executar operacdes de politica monetdria

Execucdo das politicas necessdrias para cumprimento das metas de inflagdo




COPOM

Comité de Politica Monetaria
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Diretoria Colegiada do BCB
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Meta da Taxa SELIC

*252 dias Uteis



Ata do Copom

5 i g e




OAF

Conselho de Conftrole
de Afividades Financeiras

LEI

Ministério da Fazenda



Crime de lavagem de dinheiro

Ocultacao Integragcao



CVM

Comissao de Valores
Mobilidarios

LEI

Y
[
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Ministéerio da Fazenda

CMN

Conselho Monetdrio Nacional



Sdo objetivos da CVM:

Assegurar o funcionamento eficiente e regular dos mercados de bolsa e de balcdo

Proteger os titulares de valores mobilidrios contra emissdes irregulares e atos ilegais de administradores e acionistas
controladores de companhias ou de administradores de carteira de valores mobilidrios

Evitar ou coibir modalidades de fraude ou manipulacdo destinadas a criar condicdes artificiais de demanda, oferta ou preco
de valores mobilidrios negociados no mercado

Assegurar o acesso do publico a informacdes sobre valores mobilidrios negociados e as companhias que os tenham emitido

Assegurar a observancia de prdticas comerciais equitativas no mercado de valores mobilidrios

Estimular a formacdo de poupanca e sua aplicagcdo em valores mobilidrios

Promover a expansdo e o funcionamento eficiente e regular do mercado de agdes e estimular as aplicacdes permanentes
em acoes do capital social de companhias abertas




Enfre as principais atribuicoes da CVM, podemos destacar:

Fixar e implementar as diretfrizes € normas do mercado de valores mobilidrios

Fiscalizar as companhias abertas, a bolsa de valores e os agentes do mercado de capitais e fundos de investimento

Proteger os investidores

Assegurar a lisura nas operacoes de compra e venda de valores mobilidrios




Funcoes especificas da CVM:

Registro de companhias abertas

. . .~ Ty ar]

Registro de distribuicdo de valores mobiliarios

Credenciamento de auditores independentes e administradores de carteiras de valores mobilicrios

Organizacdo, funcionamento e operacdes de bolsa de valores

Negociac¢do e intermediacdo no mercado de valores mobilidrios

Administracdo de carteiras e custédia de valores mobilidrios

Suspensdo ou cancelamento de registros, credenciamentos ou autorizagcoes

Suspensdo de emissdo, distribuicdo ou negociacdo de determinado valor mobilidrio ou decretar recesso de bolsa de valores

Prestar orientacdes aos investidores ou acolher dendncias e sugestoes por eles formuladas

Atuar, quando solicitada, em qualquer processo judicial que envolva o mercado de valores mobilidrios, oferecendo provas
ou juntando pareceres

Fiscalizar pelo acompanhamento da veiculacdo de informacdes relativas ao mercado, ds pessoas que dele participam e aos
valores mobilidrios negociados




A atuacdo da CVM abrange:

As instituicoes financeiras do mercado

As companhias de capital aberto, cujos valores mobilidrios estejam em negociacdo em Bolsa ou em balcdo

Os investidores, pois € seu objetivo atuar de forma a proteger seus direitos

As Bolsas de Valores, que também exercem papel complementar na fiscalizacdo do mercado
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Segmentag¢ao do
Sistema Financeiro
Nacional



Estruturacao Didatica



Mercado Mercado Mercado Mercado Me:;::do

Monetdario de Crédito de Capitais de Cambio o
Derivativos

Liquidez
Segmento Transfere Objeto Prazo Mercado
Secundario

Mercado monetario Recursos Titulos Curto Alta
P . 7 M g i .
Mercado de crédito Recursos Contratos Curto, Medio e Baixa
Longo
Mercado de capitais Recursos Titulos Médio e Longo Alta/ Média
. Contratos Curtoe .
Mercado de cambio Moedas . e Baixa
Acordos Médio
- . Curt
Mercado de derivativos Riscos Contratos e Alta

Médio



Mercado Monetario
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Titulos PUblicos

Recursos
via Selic

A
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Titulos Privados

——
]

Recursos
via Cetip




Tesouro direto




Politica Monetdaria



-
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Operacoes
Compromissadas






Sistema de Pagamentos
Brasileiro (SPB)



SELIC
(titulos publicos)

OUTROS

COMPENSACAO

CETIP
(titulos privados)

BMFBovespa

CAMBIO

STR (transferéncia
de fundos)

Instituicoes
financeiras

Instituicoes
financeiras

Instituicoes
financeiras

Instituicoes
financeiras

Instituicoes
financeiras




Mercado De Capitais



Titulos de Divida

Titulos Patrimoniais




Debéntures

| I |

Dividendos Preco de
e JCP mercado

| |
Fixos Varidveis




Mercado organizado

Conftratos padronizados

Garantido pela Bolsa

Maior liquidez

Bolsas de Valores

Participante
6

Participante
)

Participante
1

Bolsa
de
Valores

Participante
4

Participante
2

Participante
3

Compradores e
vendedores ndo
se conhecem



Contratos customizados

Existe risco de contraparte

Menor liquidez

Mercado de Balcdo

Comprador e
vendedor se
conhecem



Cdmaras de Liquidacdo e Custodia (Clearings)

Registro

Compensacdo

Liguidacéo

Gerenciamento de riscos

SELIC

(titulos publicos)

CETIP
(titulos privados)

SPB

STR (transferéncia de

fundos)




Mercado de Credito



SE Instituicoes
Instituvicoes -
: : ndao
Financeiras : :
Financeiras




Mercado de Cambio



Mercado Primdrio de Cambio

]

— A
(— 111



Mercado Secunddrio de Cambio (interbancario)

A — A
pu— 111



Taxa de Cambio e PTAX




PTAX

Q

I
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Mercado de Derivativos



DERIVATIVOS
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O Papel das
Instituicoes Financeiras



Bancos Multiplos



Resolucao CMN

1524

Bancos MUltiplos



Carteiras do Banco Multiplo

Comercial

Principal captacdo de recursos por meio de depdsito d vista

De investimento ou de desenvolvimento (esta Ultima exclusiva para bancos publicos)
Principal captacdo de recursos por meio CDB e RDB

De crédito imobilidrio

De crédito, financiamento e investimento

De arrendamento mercantil



As principais funcoes e aftribuicdes de um banco multiplo incluem:

Aquisicdo de acodes, obrigacdes ou quaisquer outros titulos e valor mobilidrios para investimento ou revenda no mercado de
capitais (operacdes de subscricdo, ou underwriting)

Negociacdo e distribuicdo de titulos e valores mobilidrios

Administracdo de recursos de terceiros

Infermediacdo de cdmbio e de derivativos

Financiamento para capital fixo e de giro (prazo minimo um ano)

Repasses de empréstimos obtidos no pais ou no exterior

Prestacdo de garantia de empréstimos no pais ou provenientes do exterior



Bancos Comerciais



Empresas
Prestadoras
de Servigos

Terceiros
em Geral




Caixa Economica Federal



CAIXA

759




Cooperativas



5.764




Agencias de Fomento






Associacoes de
Poupanca e Empréstimo
(APE)



Operagoes Ativas

Mercado Imobilidrio

Sistema Financeiro Da
Habitacdo (SFH)

Wi

Wi
i

ifi

Operagoes Passivas

Emissdo de letras e cédulas
hipotecdrias

Depdsitos de cadernetas
de poupanca

Depésitos interfinanceiros

Empréstimos externos



Bancos de Desenvolvimento
(BD)



Operacgoes Passivas Operagoes Ativas

» \ LY
S -
Empréstimos externos . .
Financiamentos
&
|

. - e
Emiss@o ou endosso de
cédulas hipotecdrias
S

Emissdo de cédulas
pignoraticias de debéntures

Emissdo de Titulos de

Desenvolvimento Econémico



Banco Nacional de
Desenvolvimento
Economico e Social (BNDES)



BNDES

BNDESPAR

Ministério do Desenvolvimento,
IndUstria e Comércio Exterior



Bancos de Investimento (Bl)



bo e

bo o

IA

Operacgoes ativas

Financiamento de capital de
giro e capital fixo

Subscricdo ou aquisicdo de
fitulos e valores mobiliérios

Depésitos interfinanceiros

Repasses de empréstimos
externos



Companhias Hipotecarias (CH)



Operacgoes Passivas

Letras hipotecdrias
Debéntures
Empréstimos

Financiamentos

IA

S
S

S

Operagoes Ativas

Financiamentos imobilidrios

Aquisicdo de créditos
hipotecdrios

Refinanciamentos de
créditos hipotecdrios

Repasses de recursos para
financiamentos imobilidrios



Cooperativas Centrais de Créedito






Sociedades Credito,
Financiamento e Investimento

(SCFI)






Sociedades de Credito Imobilidrio
(SCI)



Operacgoes Passivas

Ssitos de poupanga
Emissdo de letras e cédulas
hipotecdrias

Depdsitos interfinanceiros

IA

S
S

S

Operagoes Ativas

Financiamento para
construcdo de habitacdes

Abertura de crédito para compra
ou construcdo de casa propria

Financiamento de capital de
giro a empresas



Sociedades de Creédito
ao Microempreendedor (SCM)






Administradoras de Consorcio



&«



Sociedades de Arrendamento
Mercantil (SAM)



Operagoes Passivas Operagoes Ativas

Titulos da divida pUblica
Cess@o de direitos creditorios

Emissdo de debéntures

Divida externa

Operagodes de arrendamento

Empréstimos e financiamentos mercantil




Sociedades Corretoras de Titulos
e Valores Mobiliarios (SCTVM)






Sociedades Corretoras
de Cambio






Sociedades Distribuidoras de
Titulos e Valores Mobiliarios
(SDTVM)






