MINISTERIO DA FAZENDA
CONSELHO NACIONAL DE SEGUROS PRIVADOS

RESOLUCAO CNSP Ne 360, DE 20 DE DEZEMBRO DE 2017.

Altera a Resolu¢cdo CNSP N2 321, de
15 de julho de 2015.

O SUPERINTENDENTE DA SUPERINTENDENCIA DE SEGUROS
PRIVADOS - SUSEP, no uso da atribuicao que lhe confere o art. 34, inciso Xl, do anexo
ao Decreto n® 60.459, de 13 de marco de 1967, e considerando o que consta do
Processo Eletronico Susep n® 15414.626621/2017-80, toma publico que o CONSELHO
NACIONAL DE SEGUROS PRIVADOS-CNSP, em sessao ordinaria realizada em 19 de
dezembro de 2017, e com fulcro no disposto no art. 32, inciso |, Il, lil e Xl e no art. 84 do
Decreto-Lei n? 73, de 21 de novembro de 1966, nos artigos 32, incisos ll e V; 37, e 74 da
Lei Complementar n2 109, de 29 de maio de 2001, no art. 3.2, § 1.2 e no art. 4.2 do
Decreto-Lei n? 261, de 28 de fevereiro de 1967, na Lei Complementar n? 126, de 15 de
janeiro de 2007,

RESOLVE:

Art. 12 Alterar o artigo 42, Secao |, Capitulo lll, Titulo | da Resolugao CNSP n?
321, de 15 de julho de 2015, que passa a vigorar com a seguinte redacao:

“Art. 42. O capital de risco de subscricao dos resseguradores locais sera
composto pela soma de duas parcelas:

| - para as coberturas de resseguro estruturadas em regime de capitalizacao e
para a concessao de rendas, o valor igual a 4% (quatro por cento) da soma das provisdes
matematicas de beneficios a conceder e de beneficios concedidos, relativas aos resseguros
diretos e as retrocessoes aceitas, sem deducao das retrocessoes cedidas, multiplicado pelo
percentual maximo entre 85% (oitenta e cinco por cento) e a razao obtida entre a soma
das provisbes matemadticas de beneficios a conceder e de beneficios concedidos,
deduzidas das retrocessdes cedidas, e a soma das provisdes atemadticas de beneficios a
conceder e de beneficios concedidos brutas, calculadas na Ultima data base de dezembro;
e

Il - para as demais coberturas de resseguro nao dispostas no inciso |, o valor
obtido a partir da utilizacdo dos anexos |, I, ll e VII, observando-se os critérios
estabelecidos no artigo 43.”(NR)

Art. 22 Alterar o artigo 43, Secao |, Capitulo lll, Titulo | da Resolucao CNSP n?
321, de 15 de julho de 2015, que passa a vigorar com a seguinte redacao:

“Art. 43. Na apuracao da parcela do capital de risco de subscricao a que se
refere o inciso Il do artigo 42, serao observados os seguintes critérios:

| - para os riscos assumidos no Brasil, as classes de negdécio serao definidas de
acordo com 0s grupos de ramos a que pertencem, conforme o quadro:



Grupos de ramos | Classe de negocio

01 4
02 5
03 6
04 (run-off) 7
05 8
06 9
o7 11
08 (run-off) 12
09 13
10 15
11 16
12 17
13 14
14 7
15 7

Il - para os riscos assumidos no exterior sera considerada a classe de negécio
17 (dezessete).”(NR)

Art. 32 Revogar o artigo 44, Secao |, Capitulo ll, Titulo | da Resolucao CNSP n?
321, de 15 de julho de 2015.

Art. 49 Alterar a alinea “d”, Inciso ll, do artigo 64, Capitulo IV, Titulo | da
Resolucao CNSP n? 321, de 15 de julho de 2015, que passa a vigorar com a seguinte
redacao:

d - acréscimo do superavit entre as provisdes constituidas que sao passiveis
de gerar PCC - liquidas dos custos de aquisicdo diferidos diretamente relacionados a PPNG
- e o fluxo realista de entradas e saidas decorrentes de prémios/contribuicdes registradas,
liquido dos efeitos tributarios e limitado ao efeito do risco de mercado no Capital Minimo
Requerido mais o valor do médulo da diferenca, se negativa, entre o valor de mercado e o
valor contabil dos ativos garantidores mantidos até o vencimento, liquida dos efeitos
tributdrios, menos o ajuste da alinea “c”;”(NR)

Art. 59 Alterar o titulo e o artigo 65 do Capitulo V, Titulo I, da Resolugao CNSP
n2 321, de 15 de julho de 2015, que passa a vigorar com a seguinte redacao:

“CAPITULO V

Do Capital Minimo Requerido e dos Planos de Regularizacao de Solvéncia e
de Liquidez

Art. 65. Considerar-se-ao, para efeitos deste Capitulo:

| - capital base: montante fixo de capital que a supervisionada devera manter,
a qualquer tempo, conforme disposto nos anexos XXl a XXV, sendo que para as
supervisionadas que operem exclusivamente em microsseguro serd de 20% (vinte por
cento) do valor definido no anexo XXIl.

Il - capital de risco (CR): montante varidvel de capital que a supervisionada
devera manter, a qualquer tempo, para garantir os riscos inerentes a operacao, conforme
disposto no anexo XXVI;

lll - capital minimo requerido (CMR): capital total que a supervisionada devera
manter para operar, sendo equivalente ao maior valor entre o capital base, definido nos
anexos XXl a XXV e o capital de risco, definido no anexo XXVI;

IV - ativos liquidos: sdao os ativos de renda fixa aceitos pelo Conselho



Monetdrio Nacional em 100% (cem por cento) na cobertura das provisdes técnicas das
supervisionadas;

V - liquidez em relacao ao CR: situacao caracterizada quando a
supervisionada apresentar montante de ativos liquidos, em excesso a necessidade de
cobertura das provisdes técnicas, superior a 20% (vinte por cento) do CR obtido ao se
desconsiderar, no cdlculo do capital de risco de mercado, os fluxos de operacdes nao
registradas;

VI - plano de regularizacao de solvéncia (PRS): plano que devera ser enviado a
Susep pela supervisionada, na forma estabelecida nesta Resolucdao, visando a
recomposicao da situacao de solvéncia, quando a insuficiéncia do PLA em relacdo ao CMR
for de até 50% (cinquenta por cento).

VIl - plano de reqularizacao de liquidez (PRL): plano que devera ser enviado a
Susep pela supervisionada, na forma estabelecida nesta Resolucdao, visando a
recomposicao da situacao de solvéncia, quando a supervisionada apresentar insuficiéncia
de liquidez em relacao ao CR.”(NR)

Art. 62 Alterar a Secao |, do Capitulo V, Titulo I, da Resolucao CNSP n2 321, de
15 de julho de 2015, que passa a vigorar com a seguinte redacao:

“Secao |
Das Exigéncias do Capital

Art. 66. As supervisionadas deverao apresentar mensalmente, quando do
fechamento dos balancetes mensais, PLA igual ou superior ao CMR e liquidez em relacao ao
CR.

Paragrafo Unico. As supervisionadas que operem exclusivamente no ramo de
seguro DPVAT ou que ainda nao tenham constituido provisdes técnicas estao dispensadas
da exigéncia do caput no que se refere a liquidez em relacao ao CR.

Art. 67. Na hipdtese de insuficiéncia de PLA em relacao ao CMR de até 50%
(cinquenta por cento), a supervisionada devera apresentar PRS, na forma disposta neste
Capitulo, propondo plano de acao que vise a recomposicao da situacao de solvéncia.

§ 12 O PRS somente serad requerido se for apurada insuficiéncia por 3 (trés)
meses consecutivos ou, especificamente, nos meses de junho e dezembro.

§ 22 O agravamento da insuficiéncia de PLA para os patamares previstos nos
artigos 68 e 69 deixara as supervisionadas sujeitas a regime especial, nos termos da
legislacao vigente.

Art. 67-A. Na hipétese de insuficiéncia de liquidez em relacao ao CR, a
supervisionada devera apresentar PRL, na forma disposta neste Capitulo, propondo plano
de acao que vise a recomposicao da situacao de solvéncia.

Paragrafo Unico. O PRL somente sera requerido se for apurada insuficiéncia por
3 (trés) meses consecutivos.

Art. 68. As supervisionadas estarao sujeitas ao regime especial de direcao-
fiscal, conforme dispde a legislacdo vigente, quando a insuficiéncia de PLA, em relacdo ao
CMR, for maior que 50% (cinquenta por cento) e menor ou igual a 70% (setenta por cento).

Art. 69. As supervisionadas estarao sujeitas a liquidacdao extrajudicial,
conforme dispde a legislacao vigente, quando a insuficiéncia de PLA, em relacdo ao CMR,
for superior a 70% (setenta por cento).”(NR)

Art. 72 Alterar a Secao lll, do Capitulo V, Titulo I, da Resolucao CNSP n? 321,
de 15 de julho de 2015, que passa a vigorar com a seguinte redacao:

“Secao lll
Dos Planos de Regularizacao de Solvéncia e de Liquidez

Art. 71. As supervisionadas deverao apresentar PRS ou PRL, conforme o caso,
a Susep no prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias a contar da data do recebimento
do comunicado da Susep.



Paragrafo Unico. O PRS ou o PRL, conforme o caso, deverd ser aprovado pela
diretoria e, se houver, pelo conselho de administracao ou conselho deliberativo da
supervisionada.

Art. 72. O PRS ou o PRL, conforme o caso, devera conter prazos e metas bem
definidos e indicacbes precisas sobre os procedimentos a serem adotados com vistas ao
saneamento da insuficiéncia, contemplando os seguintes elementos minimos:

| - identificacdo dos fatores que contribuiram para a insuficiéncia;

II - identificacao de eventuais problemas associados a ativos e passivos,
crescimento do negdcio, exposicao extraordinaria a riscos, diversificacdo de produtos,
resseguros, entre outros fatores que a supervisionada julgue relevantes; e

il - propostas de acdes corretivas que a supervisionada pretenda adotar.

§ 19 O prazo maximo para o saneamento da insuficiéncia de PLA sera de 18
(dezoito) meses, contados a partir do més subsequente a data do recebimento da
comunicacao prevista no caput do artigo 71.

§ 22 O prazo maximo para o saneamento da insuficiéncia de liquidez em
relacdo ao CR serd de 6 (seis) meses, contados a partir do més subsequente a data do
recebimento da comunicacao prevista no caput do artigo 71.

§ 32 Na hipétese de situacdo econdmica adversa no mercado supervisionado
ou no financeiro, a Susep poderd estender os prazos de que tratam os paragrafos
anteriores por até mais 9 (nove) meses e 3 (trés) meses, respectivamente.

§ 49 O PRS e o PRL deverao, adicionalmente, atender a instrucdes
complementares que sejam estabelecidas pela Susep, em regulamentacao especifica ou no
comunicado previsto no caput do artigo 71.

Art. 73. O PRS sujeitar-se-a a deliberacao da Diretoria de Supervisdao de
Solvéncia da Susep.

§ 12 A deliberacdo de que trata o caput resultara em sua aprovacao ou
rejeicao, devendo ser notificada pela Coordenacao Geral competente e, no caso de
rejeicao, confirmada pelo Conselho Diretor da Susep.

§ 22 Na hipétese de rejeicao do plano, a Susep, adicionalmente, informara os
motivos que ensejaram sua decisao, devendo a supervisionada, por uma Unica vez, no
prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias contados da data do recebimento da
notificacao, apresentar novo PRS.

Art. 73-A. O PRL sujeitarse-& a deliberacdo da Coordenacdao Geral
competente, no ambito da Diretoria de Supervisao de Solvéncia da Susep.

§ 19 A deliberacao de que trata o caput resultard em sua aprovacao ou
rejeicao, devendo ser notificada pela Coordenacao competente e, no caso de rejeicao,
confirmada pela Diretoria de Supervisao de Solvéncia da Susep.

§ 22 Na hipétese de rejeicao do plano, a Susep, adicionalmente, informara os
motivos que ensejaram sua decisao, devendo a supervisionada, por uma Unica vez, no
prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias contados da data do recebimento da
notificacao, apresentar novo PRL

Art. 73-B. As acobes propostas no PRS ou no PRL, desde que nao impliquem em
descumprimento de legislacao ou regulamentacao vigente, deverao ser adotadas pela
supervisionada antes mesmo da manifestacao da Susep sobre a aprovacao ou rejeicao do
plano.

Art. 74. Durante a execucao do PRS ou do PRL, de forma a subsidiar seu
acompanhamento, as supervisionadas ficam obrigadas a enviar a Susep, na periodicidade
determinada, os relatérios que a Autarquia julgue necessarios.

§ 12 Sempre que julgar necessario, a Susep podera solicitar a revisao do PRS, a
gual devera ser aprovada pela Diretoria de Supervisdo de Solvéncia da Susep.

§ 22 Sempre que julgar necessario, a Susep podera solicitar a revisdo do PRL, a



gual devera ser aprovada pela Coordenacdo Geral competente, no ambito da Diretoria de
Supervisao de Solvéncia da Susep.

Art. 75. Em caso de nao apresentacao do PRS, seu nao cumprimento ou sua
rejeicao pela segunda vez, a supervisionada estara sujeita a aplicacao do regime de direcao
fiscal mesmo que apresente uma insuficiéncia de PLA menor ou igual a 50% (cinquenta por
cento).

Art. 75-A. Em caso de nao apresentacao do PRL, seu nao cumprimento ou sua
rejeicao pela segunda vez, a supervisionada estard sujeita a aplicacao do regime de direcao
fiscal.

Art. 75-B. Devera haver declaracao expressa no PRS ou no PRL, conforme o
caso, de que a diretoria e, se houver, o conselho de administracao ou o conselho
deliberativo estao cientes de que, nas hipéteses previstas nos artigos 75 ou 75-A, a
supervisionada estara sujeita a regime especial.

Art. 76. O Conselho Diretor da Susep podera, altemativamente a instauracao
dos regimes especiais, nos casos estabelecidos neste Capitulo, solicitar o envio a Susep de
novo PRS ou PRL, conforme o caso, em funcao da andlise da situacdao especifica da
supervisionada.”(NR)

Art. 82 Alterar o artigo 78, do Capitulo |, Titulo Il da Resolugcdo CNSP n¢ 321,
de 15 de julho de 2015 que passa a vigorar com a seguinte redacao:

“Art. 78. Limite de retencao é o valor maximo de responsabilidade que as
seguradoras, EAPC e resseguradores locais podem reter em cada risco isolado.”(NR)

Art. 92 Revogar o artigo 79 e os paragrafos 12 e 29, do artigo 80, do Capitulo
, Titulo Il da Resolucao CNSP n? 321, de 15 de julho de 2015.

Art. 10. Alterar o artigo 81, do Capitulo |, Titulo ll, da Resolugao CNSP n? 321,
de 15 de julho de 2015, que passa a vigorar com a seguinte redacao:

“Art. 81. Os valores dos limites de retencao calculados pelas seguradoras ou
EAPC que forem inferiores ou iguais a 5% do PLA nao necessitam de prévia autorizacdo da
Susep, devendo-se observar que:

| - os valores calculados nos meses entre fevereiro e julho deverao considerar,
para fins da limitacao percentual citada no caput, o PLA de dezembro do ano anterior; e Il -
os valores calculados nos meses entre agosto e janeiro deverao considerar, para fins da
limitacao percentual citada no caput, o PLA do més de junho anterior.

§ 19 Poderd ser admitida, mediante prévia autorizacao da Susep, a utilizacao,
pelas seqguradoras ou EAPC, de valores de limites de retencao superiores a 5% do PLA.

§ 22 A Susep podera a qualguer tempo, conforme se faca necessario em cada
caso concreto, determinar valores de limites de retencao distintos dos calculados pela
supervisionada.”(NR)

Art. 11. Alterar o artigo 84, do Capitulo Il, Titulo ll, da Resolucao CNSP n2 321,
de 15 de julho de 2015, que passa a vigorar com a seguinte redacao:

“Art. 84. Para fins do disposto neste Capitulo, consideram-se:

| - ativos garantidores: ativos vinculados a garantia das provisdes técnicas,
conforme as diretrizes estabelecidas pelo Conselho Monetéario Nacional - CMN;

Il - CPR: Cédula de Produto Rural;

lll - derivativos: contratos de ativos financeiros ou valores mobiliarios cujo
valor e caracteristicas de negociacao derivam de outros ativos que lhes servem de
referéncia;

IV - fator de risco: indice de precos, taxa de juros, indice de acdes ou preco do
ativo cuja variacao possa produzir efeito sobre o valor de mercado da carteira de
investimentos;

V - FIE: fundo de investimentos ou fundo de investimentos em cotas de
fundos de investimentos constituido especificamente para a recepcao, direta ou indireta,



dos recursos provenientes de supervisionadas;

VI - investimentos: ativos e modalidades operacionais das seguradoras, EAPC,
sociedades de capitalizacao ou resseguradores locais, tais como opcoes, mercado a termo,
mercado futuro, swap, entre outras e os ativos financeiros e as modalidades operacionais
detidas pelo ressegurador admitido, referentes aos recursos exigidos no Pais para a
garantia das suas obrigacoes;

VIl - protecao da carteira: reducao da exposicao a determinados fatores de
risco com a finalidade de proteger uma carteira contra possiveis variacoes do valor justo de
um ativo;

VIl - sintese de posicao do mercado a vista: utilizacao de derivativos com o
objetivo de sintetizar estruturas financeiras negociadas no mercado a vista; IX - BCB:
Banco Central do Brasil; e

X - CVM: Comissao de Valores Mobilidrios.”(NR)

Art. 12. Alterar o artigo 86, da Subsecao |, Secao |, Capitulo I, Titulo I, da
Resolucao CNSP n? 321, de 15 de julho de 2015, que passa a vigorar com a seguinte
redacao:

“Art. 86. Os ativos financeiros, inclusive aqueles integrantes da carteira do
FIE, deverao ser:

| - objeto de depdsito central ou registrados em sistema de registro, em nome
da supervisionada ou do FIE, conforme o caso, em contas especificas e individualizadas
mantidas junto a instituicdes autorizadas a prestar esses servicos pelo BCB ou pela CVM e
gue tenham convénio com a Susep; e

I - depositados, se admissivel, em conta de custddia em instituicdes
financeiras ou entidades autorizadas a prestar esse servico pelo BCB ou pela CVM e que
tenham convénio com a Susep.

§ 12 As operacdes com derivativos deverao ser registradas em nome da
seguradora, EAPC, sociedade de capitalizacao ou ressegurador local ou do FIE, em sistemas
de registro, compensacao e liquidacao junto a instituicbes devidamente autorizadas pelo
BCB ou pela CVM e que tenham convénio com a Susep.

§29 Os sistemas de registro, compensacao e liquidacao de que trata o §1°9
devem permitir a identificacao do contrato derivativo realizado.

§32 A sociedade seguradora, a sociedade de capitalizacao, a entidade aberta
de previdéncia complementar e o ressegurador local devem informar a Susep, quando
solicitados, as caracteristicas, as contrapartes, os prémios pagos, as margens depositadas,
bem como a exposicao dos contratos derivativos celebrados.

§ 42 O registro da CPR utilizada como ativo garantidor, ou como integrante da
carteira de FIE cujas cotas sejam utilizadas como ativos garantidores, deve identificar a(s)
instituicdo(des) financeira(s) coobrigada(s) ou conter o nimero da apdlice de seguro que a
garanta, o nome da respectiva seguradora e o niumero do processo Susep onde constem
as condicdes contratuais e a nota técnica atuarial.

§ 52 A seguradora, EAPC, sociedade de capitalizacao ou ressegurador local
devera autorizar os gestores dos sistemas, as instituicdes e as entidades de que tratam
os incisos | e Il e o § 1.2 a disponibilizar a Susep as informacdes relativas a seus
investimentos.

§ 62 Exclusivamente no que se refere aos investimentos integrantes da
carteira do FIE, a seguradora, EAPC, sociedade de capitalizacao ou ressegurador local
devera providenciar, junto a instituicao administradora do fundo, autorizacao aos gestores
dos sistemas, as instituicdes e as entidades de que tratam os incisos lelle 0 § 1.2 a
disponibilizar a Susep as informacdes relativas a composicao daquela carteira.

§ 72 O disposto no inciso | se aplica aos gestores dos ativos garantidores das
provisoes técnicas do Seguro DPVAT.

§ 82 O disposto nos incisos | e Il do caput ndo se aplica ao depdsito ou



registro de ativos emitidos no exterior, desde que nao contrariem os termos da
regulamentacdo do CMN que trata da aplicacdao dos recursos das reservas técnicas, das
provisées e dos fundos das sociedades supervisionadas pela Susep.”(NR)

Art. 13. Alterar o artigo 91 da Subsecdo ll, Secao |, Capitulo Il, Titulo Il, da
Resolucao CNSP n? 321, de 15 de julho de 2015, que passa a vigorar com a seguinte
redacao:

“Art. 91. E vedado a seguradora, EAPC, sociedade de capitalizacdo ou
ressegurador local, direta ou indiretamente:

| - realizar operacdes com derivativos que gerem, a qualquer tempo, exposicao
superior ao total das posicoes detidas a vista;

Il - realizar operacdes com derivativos na modalidade "sem garantia”;

Il - aplicar em cotas de fundos de investimentos cuja atuacao, direta ou
indireta, em mercados de derivativos gere, a qualquer tempo, exposicao superior a uma vez
o respectivo patrimdnio liquido;

IV - realizar operacdes de venda de opcao a descoberto;

V - aplicar recursos em carteiras administradas por pessoas fisicas, bem como
em fundos de investimentos cujas carteiras sejam administradas por pessoas fisicas;

VI - investir recursos no exterior, ressalvados 0s seguintes casos:
a) 0s expressamente previstos em regulamentacao do CMN;

b) os investimentos realizados através de fundos de investimentos,
expressamente previstos em regulamentacao da Comissao de Valores Mobilidrios e que
nao contrariem os termos da regulamentacao do CMN que trata da aplicacao dos recursos
das reservas técnicas, das provisdes e dos fundos das sociedades supervisionadas pela
Susep;

C) os investimentos realizados através de filiais ou sucursais estabelecidas no
estrangeiro, em conformidade com o art. 54 do Decreto n.2 60.459, de 13 de marco de
1967; e

d) as participacdes aciondrias de carater permanente em seguradoras, EAPC,
sociedades de capitalizacao ou resseguradores ou assemelhados, desde que previamente
aprovadas pela Susep.

VIl - aplicar em cotas de fundos de investimentos que nao possuam
procedimentos de avaliacao e de mensuracao de risco da carteira de investimentos;

VI - prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se;

IX - conceder empréstimos ou adiantamentos, ou abrir crédito sob qualquer
modalidade a pessoas fisicas ou juridicas, em especial aquelas relacionadas no art. 17 da
Lei n.2 7.492, de 16 de junho de 1986, ressalvadas as excecdes expressamente previstas
na regulamentacao em vigor,

X - realizar quaisquer operacdes comerciais, financeiras ou imobiliarias:

a) direta ou indiretamente com seus administradores, membros dos conselhos
estatutarios, e respectivos conjuges ou companheiros e parentes até o segundo grau;

b) com empresas nas quais participem as pessoas a que se refere a alinea “a”
deste inciso, exceto no caso de participacao de até 5% (cinco por cento) como acionista;

c) tendo como contraparte pessoas juridicas nas quais as pessoas fisicas
definidas na alinea “a” participem como sécios, administradores ou funcionarios; e

d) tendo como contraparte empresas ligadas;

Xl - aplicar em titulos e valores mobilidrios de emissao ou coobrigacao de
empresas ligadas;

Xl - aplicar em cotas de fundos de investimentos cuja carteira contenha
titulos e valores mobilidrios de emissao e/ou coobrigacao da seguradora, EAPC, sociedade



de capitalizacao ou ressegurador local, de seus controladores, de sociedades por ela direta
ou indiretamente controladas e de empresas ligadas ou outras sociedades sob controle
comum; e

Xl - aplicar em ativos emitidos, coobrigados ou de qualquer forma garantidos
por pessoa fisica.

§ 19 As operacOes de que trata o inciso | somente podem ter o objetivo de
protecdo da carteira e de sintese de posicdo do mercado a vista;

§ 29 A vedacao a coobrigacao referida no inciso VIl ndo se aplica:

| - a participacdo de seguradora em operacdes de cosseguro ou de
retrocessao; e

Il - a participacao de ressegurador local em operacdes de resseguro ou de
retrocessao.

§ 32 As vedacdes de que trata o inciso X deste artigo nao se aplicam:

| - as operacOes referentes a incorporacdo ou a desincorporacao de ativos
para fins de aumento ou de reducao de capital social;

Il - aos participantes de planos ou segurados que, nessa condicao, realizarem
operacbes com seguradora, EAPC, sociedade de capitalizacao ou ressegurador local,
guando estas estiverem no exercicio exclusivo de seu objeto social, segundo
regulamentacao especifica editada pela Susep;

Il - as operacdes de prestacdes de servicos, desde que a remuneracao
contratada seja compativel com os valores praticados no mercado e cujos contratos sejam
aprovados e acompanhados pelo conselho de administracao e pela diretoria da seguradora,
EAPC, sociedade de capitalizacao ou ressegurador local.

IV - as operacdes que, respeitadas as normas vigentes, forem contratadas
entre seguradoras, EAPC, sociedades de capitalizacao ou resseguradores locais, em
decorréncia de acordo operacional cujo objeto exclusivo seja o fomento da comercializacdo
de produtos regulamentados no ambito do Sistema Nacional de Seguros Privados; e

V - aos contratos de transferéncia de risco realizados entre seguradoras e
resseguradores.

§ 42 As vedagOes de que tratam os incisos Xl e Xl nao se aplicam aos titulos
de emissao do Tesouro Nacional, aos créditos securitizados pelo Tesouro Nacional e aos
titulos de emissao de estados e municipios objetos de contratos firmados ao amparo da Lei
n.2 9.496, de 11 de setembro de 1997, ou da Medida Proviséria no 2.185-35, de 24 de
agosto de 2001.

§ 52 A vedacao de que trata o inciso Xll nao se aplica as acdes integrantes de
indice de mercado que seja referéncia para a politica de investimentos do fundo, desde que
respeitada a proporcao de participacao de cada acao no referido indice.

§ 62 A vedacao de que trata o inciso Xl nao se aplica:

| - a assisténcia financeira concedida segundo regulamentacao especifica
editada pela Susep; e

Il - a aplicacao em cotas de fundos de investimentos cuja carteira contenha
ativos emitidos, coobrigados ou de qualquer forma garantidos por pessoa fisica, desde que
a instituicao administradora ou gestora considere estes ativos como de baixo risco de
crédito, com base em classificacao efetuada por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no pais.”(NR)

Art. 14. Alterar o artigo 94 da Subsecao IV, Secao |, Capitulo Il, Titulo I, da
Resolucao CNSP n? 321, de 15 de julho de 2015, que passa a vigorar com a seguinte
redacao:

“Art. 94. Os titulos e valores mobilidrios que integram os investimentos da
seguradora, EAPC, sociedade de capitalizacao ou ressegurador local e do FIE deverao ser
detentores de identificacao com cddigo ISIN (Intemational Securities Identification Number).



Paragrafo Unico. Ficam dispensados da exigéncia do caput os titulos e
valores mobilidrios para os quais nao seja possivel, comprovadamente, a emissdo de
cddigo ISIN.”(NR)

Art. 15. Alterar o artigo 95 da Secao ll, Capitulo II, Titulo ll, da Resolucao CNSP
n2 321, de 15 de julho de 2015, que passa a vigorar com a seguinte redacao:

“Art. 95. Os recursos exigidos no Pais para a garantia das obrigacdes do
ressegurador admitido serao mantidos em contas vinculadas a Susep e deverao ser:

| - depositados, em moeda estrangeira, em banco autorizado a operar no Pais
no mercado de cambio; ou

I - aplicados, mediante conversdao para reais, € depositados em depdsito
central ou registrados sistemas de registro, em nome do ressegurador admitido, conforme o
caso, em contas especificas e individualizadas mantidas junto a instituicbes autorizadas a
prestar esses servicos pelo BCB ou pela CVM gue tenham convénio com a Susep.

§ 19 O ressegurador admitido devera autorizar a instituicao financeira
mantenedora da conta de que trata o inciso | a colocar a disposicao da Susep informacdes
relativas a movimentacao didria e ao saldo da referida conta.

§ 22 O ressegurador admitido devera autorizar os gestores dos sistemas, as
instituicbes e as entidades, de que tratam os incisos | e I, a disponibilizar a Susep as
informacodes relativas a seus investimentos.”(NR)

Art. 16. Alterar o artigo 97 da Secao ll, Capitulo II, Titulo ll, da Resolucao CNSP
n2 321, de 15 de julho de 2015, que passa a vigorar com a seguinte redacao:

“Art. 97. Os titulos e valores mobilidrios que integram os investimentos do
ressegurador admitido deverao ser detentores de identificacdo com cdédigo ISIN
(Intemational Securities Identification Number).

Paradgrafo Unico. Ficam dispensados da exigéncia do caput os titulos e
valores mobilidrios para os quais nao seja possivel, comprovadamente, a emissdo de
cddigo ISIN.”(NR)

Art. 17. Alterar os anexos |, I, lll, XIV e XV da Resolucao CNSP n® 321, de 15
de julho de 2015, que passam a vigorar conforme os anexos a esta Resolucao,
respectivamente.

Art. 18. Revogar o § 59, do artigo 22 do Anexo XXVII, a alinea “b”, do inciso |
do artigo 32 do Anexo XXVI, o § 22, do artigo 62 do Anexo XXVI, o § 42, do artigo 22 do
Anexo XXIX, e 0 § 29, do artigo 62 do Anexo XXIX, contidos na Resolucao CNSP n° 321, de
15 de julho de 2015.

Art. 19. Esta Resolucao entra em vigor na data de sua publicacao, tendo seus
efeitos a partir de 31 de dezembro de 2017.

N Documento assinado eletronicamente por JOAQUIM MENDANHA DE ATAIDES
. eil (MATRfCULA 2325827), Superintendente da Susep, em 27/12/2017, as 17:47, conforme
;.:m.uu:\ lﬁ] artigos 369, 405 e 425 da lei n® 13.105/2015 c/c Decreto n°® 8.539/2015 e Instrucdes Susep

eletrinica 78 ¢ 79 de 04/04/2016 .
N° de Série do Certificado: 1283076
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ANEXO 1
CAPITAL DE RISCO DE SUBSCRICAO - RISCO DE EMISSAO/PRECIFICACAO DAS



OPERACOES DEFINIDAS NO ARTIGO 39 DESTA RESOLUCAO

Art. 1° O montante de capital referente ao risco de subscricdo de emissao/precificagao,
relacionado as operacdes definidas no artigo 39 desta Resolugéo, sera calculado, com base nos
fatores de risco constantes das tabelas deste anexo, aplicando a seguinte formula:

|17 17

R.emi.danos = ||Z Z[:f.lpmm.premic-fn) {fjprem.preminjm)pﬁjrem

i=1j=1

Tabela 1 - Fatores Reduzidos de Risco
Risco de Emissao/Precificacao da Classe de Negdcio “i”

C|ESSPE'rdE" Fatﬂr-l[f.wemjﬂ

Negocion i
1 017m
2o 0,30x
Im 027
4u 0,15m
Bm 0,15
Ba 0,15m
Ti 0,15
Bn 0,18m
O 037
10m: 0,21m
T1m 0,15
12u 0,15m
13m 0,23
14u 0,19z
151 0,15
16m 0,15m
17a 0,15

Tabela 2 - Fatores Padrao de Risco
Risco de Emissao/Precificacao da Classe de Negocio “i”



C|EISSrE'jdE" Fatﬂr-[f.p"emjlm

Negociox i
1u 0,18m
2u 0,31
Ju 0,30m
4ux 017m
St 017w
B 017m
fu 017w
Bu 0,20x
Gt 0,42u
10m 0,26u
11m 017w
120 017m
130 0,24
14m 0,20x
150 017w
160 017u
17 017w

Pardgrafo Unico. Consideram-se, para efeitos deste anexo, 0s conceitos
abaixo:

| - classes de negécio: classes definidas na tabela 3 do anexo IIi;

pram . . . e L
i- : fator relativo ao risco de emissao/precificacao da classe de negdcio

win,

I

lll - R.emi.danos: montante de capital referente ao risco de subscricao de
emissao/precificacao das operacoes definidas no artigo 39 desta Resolucao;

3~ A . . ot .

IV - PTemIO; " montante de prémio retido dos ultimos 12 meses anteriores ao

més de calculo “m” da classe de negécio “i”, devendo-se considerar para efeito do célculo
do prémio apenas aqueles referentes a riscos ja emitidos;

V - prémio retido: calculado de acordo com a seguinte férmula: prémio emitido
+ prémio de cosseguro aceito - prémio de cosseguro cedido - prémios cancelados -
prémios restituidos - prémios cedidos em resseguro + prémios aceitos em retrocessao; e
prem
Vi-Pii . fator de correlacao entre as classes de negécio “i” e “j”, relativo ao
risco de emissao/precificacao, conforme tabela 1 do anexo lll.

ANEXO 1l

CAPITAL DE RISCO DE SUBSCRICAO - RISCO DE PROVISAO DE SINISTRO DAS
OPERACOES DEFINIDAS NO ARTIGO 39 DESTA RESOLUCAO

Art. 1° O montante de capital referente ao risco de subscricdo de provisdo de
sinistro, relacionado as operacdes definidas no artigo 39 desta Resolucao, sera calculado,
com base nos fatores de risco constantes das tabelas deste anexo, aplicando a seguinte
férmula:

|1j.r 17

R.prov.danos = || Z Z[:fimv. sinistrcrﬁ") [flpmv. sinisu"c-[n)pﬂw
k=11=1
N

Tabela 1 - Fatores Reduzidos de Risco



Risco de Provisao de Sinistro da Classe de Negoécio “k”

=T |
1] 0,18m
2n 0,33
3n 0,38a
4 0,38u
on 0,19=
B 0,19
T 0,19=
o 011=
Om 0,53=
10m 0,60=
11m 0,19=
12u 0,19=
13m 011=
14u 0,11=
15m 0,19=
16m 0,19=
17m 0,19=

Tabela 2 - Fatores Padrao de Risco
Risco de Provisao de Sinistro da Classe de Negodcio “k”

Classe-de- rowv

Negocion Fator-(ff™" )=
i 0,23m
s 041
Ju 0,44m
4 0 44
Dt 0,23m
B 0,23
Tu 0,23m
bl 0 14u
[ET 0,63m
10w 0,69
i RES 0,23m
120 0,23
13m 0,14m
14n 0 14u
150 0,23
16m 0,23m
170 0,23

Paragrafo Unico. Consideram-se, para efeitos deste anexo, 0s conceitos
abaixo:

| - classes de negdcio: classes definidas na tabela 3 do anexo Il
prowv . . e .. , .
I - fc : fator relativo ao risco de provisao de sinistro da classe de negdcio
Mk";
Il - R.prov.danos: montante de capital referente ao risco de subscricao de
provisao de sinistro das operacdes definidas no artigo 39 desta Resolucao;

IV - sinistrog’: montante de sinistro retido dos UGltimos 12 meses anteriores ao
més de calculo “m” da classe de negécio “k”;



V - sinistro retido: total de sinistros ocorridos, liquidos de resseguro; e
prowv
VI - Pkl : fator de correlacdo entre as classes de negécio “k” e “I”, relativo ao
risco de provisao de sinistro, conforme tabela 2 do anexo .

ANEXO Il

CAPITAL DE RISCO DE SUBSCRICAO - MATRIZES DE CORREI:ACAO RELATIVAS
AO RISCO DE EMISSAO/PRECIFICACAO E RISCO DE PROVISAO DE SINISTRO E
DEFINICAO DAS CLASSES DE NEGOCIO

Art. 12 A matriz de comrelacdo relativa ao risco de emissao/precificacéo, a ser
considerada na férmula contida no anexo |, compreendendo as correlacdes entre os pares
de classes de negdcio, é apresentada na tabela 1 deste anexo:

Tabela 1l
prem

Matriz de Correlacao - Risco de Emissao/Precificacao (Fii )
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Art. 22 A matriz de correlacao relativa ao risco de provisdo de sinistro, a ser
considerada na férmula contida no anexo ll, compreendendo as correlacdes entre os pares
de classes de negdcio, é apresentada na tabela 2 deste anexo:

Tabela 2

prov

Matriz de Correlacdo - Risco de Provisdo de Sinistro (Pk1 )
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Art. 3° As classes de negdcio sdo determinadas conforme a tabela 3 disposta
a sequir:

Tabela 3



Classes de Negocio

Clazze-de- Mome-da- Codigo- 1

Negacio- Clazse-de- do- Nome-do-Ramoo
(K)o Negdcioo Ramoo
o o -1
| 18 | Residencialn | D114n ]
H H H

| 28 | Condominigln] 0116= |

] o = 1

3u Empresarialn O118= | Compresnsivg-Empr 1

o o o o 1

0111= Incéndio-Tradicional-{run-offd 1

0112a Azzisténcia-—Bens-em-Geraln 1

01150 Roubon 1

01415 Lucros-CessantesH 1

. - 16T Rizcos-de-Engenharian 1

4n Eﬂummﬂm Bi7is Ristos Diversoso .

0173e Global-de-Bancosa 1

01960 Rizcoz-Momeados-e-Operacionaist 1

(5420 Aszisténcia-e-Outras-Coberturas-—Auton 1

07 11n Rigtos-Diversos—Financeiross 1

0743m Stop-Logsn 1

H H H H 1

02340 Rizcog-de-Petroleo-{fyn-offd 1

0272n Rizcos-Mucleares-(run-ofjd 1

cn Riscqs_- 0274u S_atélites-{g@-gﬂjln 1

Ezpeciaisd 17340 Rizcoz-de-Petroleca 1

16720 Riscos-Muclearesn 1

15745 SatelitesH 1

o o o o 1

0351a R.C-Gerala 1

B Reszponzabilidad] 03102 R.C.-de-Administradores-e-Diretores-—Da0H 1

ezn 0313 F.C._-Riscos-Ambientaizsn 1

(375 R.-C.-Profigsicnaln 1

1 ] 1 1 1

04330 Maritimnos-(ryn-offH 1

04350 Aeronauticos-(ryp-ofifid 1

0437a Responsabilidade-Civil-Hangar- (ryn-ofa 1

14178 |  Seguro-Compreensivo-para-Operadores-PortuarniosH [

TH Cascosd 14330 Marrtimos-(Casco)d 1

15350 Asronauticos-(Casco)d !

15370 Responsabilidade -Civil-Hangara 1

1597% Responsabilid ﬂdE'dFI-EKFIlDFEdDF-DU -Transportador- 3

Aeran—RETAR




Clasze-de- | Mome-da-Clazse| Cadigo- ]
Negécio-(k}{ deMNegécion |do-Ramao AU TR 2
H H H H
0520m Acidentes-Pessoais-de-Passageiros—APPR
0573n Resp.-C.-T.-Rodoviario-Interestadual-e-Internacional-(ryn-
offjd
05240 Garantia-Estendida/-Extensdo-de-Garantia-—Auton
05250 Carta-Verdeo
05268 Sequro-Popularde-Automovel-Usadon
0531 Automovel—Cascod
05448 RC-T.-\Miagem-Intern. —Pes -Trans. -ou-nao-(fu-offjs
an Automévels 0553m Respnnsabilida-:.jlﬁ-piuil-Fac ultativa-\eic uI-u-s-_--HEF\m
D673n Resp.-C.-T.-Redoviario-Interestadual-e-Intemacional —RC-
ONIBUSH
06280 Responsabilidade-Civil-Fac ultativa-veiculos—RCFW-
CinibusH
D644x R.-C.-Transp.-Em-viagem-Intemacional pessoas-
transportadas-ou-ndo-—Carta-Azuld
14285 Responsabilidade-Civil-Facultativa-para-Embarcagdes—
RCFn
15254 | Responsabilidade-Civil-Fac ultativa-para-Aeronaves —RCF
o o o o
DE21m Transporte-Macionald
o Transporte. I gey | B R e T riadar-Rodoviario-Carga— R R-cd
Nacionals p.-Civil- do- Transportador-Rodaoviario-Carga
DES5H | Resp.-Civil-do-Transportador-Desvio-de-Carga—RCF-DCY
= = o o
0g22n Transporte-Intemacional=
DE27H Resp. -Civil-do-Transportador-intermodal-{ryn-off)a
0632% Resp.-Civil-do-Transportador-de-Carga-em-iagem-
I ] Internacin:nng_lh-F{GTF'.F-‘JI—CH
10= C et 0835a | Resp.-Civil-do-Tranzportador-Femoviario-Carga-—RECTF-C
pEs2d Resp.-Civil-do-Transportador-fAereo-Carga —RCTA-CH
DESEO | Reszp.-Civil-do-Transportador-Aguayigrio-Carga — RCA-CH]
DESEH Resp_-Civil-do-Operador-do-Transporie-Muliimodal —-
RCOTM-Cr
o o o o
Ovag= Sarantia-Financeira-(ryn-offd
O740n Garantia-de-Obrigagdes-Privadas-(run-off=
0745 Garantia-de-Obrigagoes-Publicas - (ryn-ofH
11 Riscos- O746d Fianca- L‘Dnaﬁcrian
Financeirosn 0747a Garaniiz-de-Concessdesz-Publicas-(ryp-oifja
O7s0m Garantia-Judicial -{rum-oifia
0775Sm Garantia-Segurado-— Setor-Publicon
O776n Garanfia-Segurado-—Setor-Privadon
o = o o
07450 Crédito-Internon
0748 Credito-a-Exportagaos
. Créditos 08194 Crécflitﬁ-&-!fxpurtar;ﬁg-ﬂisc|:|-Cnmgmial-[’muﬂﬁn
02550 Credito-a-Exporacao-Risco-Politico-(yp-ofs
0as0H Cradito-Domestico-Risco-Comercial -{ryp-offd
0870d Credito-Domestico-Risco-Pessoa-Fisica-{run-offld
o o o o
OG2aH Auxilio-Funerald
130 Wida-em-Gru Daa3H Vidad

o

ogoogogoag
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CAPITAL DE RISCO BASEADO NO RISCO DE CREDITO - PARCELA 1

Art. 12 A parcela 1 do capital de risco de crédito refere-se ao risco de crédito
das exposicdes, identificadas neste anexo, em operacdes de transferéncia de risco que
tenham como contrapartes seguradoras, resseguradores, EAPC e sociedades de

capitalizacao.

Art. 29 A parcela 1 do capital de risco de crédito sera calculada utilizando-se a

féormula:

Clazze-de- |Mome-da-Clazse| Cadigo- .
Megocio-(kjs  de-Megdciod | do-Ramo b LS TLS
1
0836x Perda-do-Certificado-de-Habilitagdo-de \dg—
PCHYE
09698 “Wiggemn
0977a Prestamista-(exceto-Habitacional-e-Rural)z
0880 Educacionald
08&81a Acidentes-Peszoais-Individual-(ryn-ofn
0820 Acidentes-Pessoaisd
0854a Doencas-Graves-ou-Doenca-Terminald
087 Desemprego/Perds-de-Rendan
Adn Besstas. | hgans Eventos Alsatbrioss
Demass: 13368 Perda-do-Certificade-de-Habiltagdo-de-\/o—
PCHWE
13694 “iagemH
13770 Prestamista-(exceto-Habitacional-e-Rural)z
135608 Educacionala
1351n Acidentes-Pessoaisn
13540 Doencas-Graves-ou-Doenca-Terminalz
13578 Desemprego/Perda-de-Rendan
13008 Eventos-Aleatoriogn
o o o o
1068= Segure-Habitacional-Fora-do-5.-F -H.-{run-offs
o 10615 Seguro-Habitacional -em-Apolices-de-Mercado—-
5= Habitacionala Prestamistan
10655 Seguro-Habitacional -em-Apolices-de-Mercado—-
Demaig-Coberturasa
H H H H
11018 Sequra-Agricola-sem-cobertura-do FESRR
11028 Seguro-Agricola-com-cobertura-do-FESRH
11038 Seguro-Pecuario-sem-cobertura-do-FESRH
11048 Seguro-Pecuario-com-tobertura-do-FESRR
11058 Seqguro-Aquicola-sem-cobertura-do-FESRH
11065 Seguro-Aquicola-com-coberura-do-FESRH
S 11078 Seguro-Florestas-zem-cobertura-do-FESRR
16= Ruralifnimaisa 11088 Seguro-Florestas-com-cobertura-do-FESRR
11098 Seguro-da-Cedula-do-Produto-Ruraln
11308 | Seguro-Benfeitoriaz-e-Produtos-AgropecuariosH
11628 Penhor-Rurald
11631 | Penhor-Rural —InstituizGes Financeiras-Plblicas-
{tug-offix
11648 Seguros-Animaisy
o o o o
01955 Garantia-Estendida-/-Extensdo-de-Garantia---Bens-
em-Eerald
11950 Sequro-de-vida-do-Produtor-Rurala
12794 Sequros-no-Exterior-(ryn-ofifld
12850 Salde—Ressegurador-Local-(ryn-offid
17 Outrosa 128590 Sucursais-no-Exterior-(mn-ofn
20795 Seguros-no-Exteriord
19850 Saude-—Ressequrador-Locals
219898 Sucurzais-no-Exteriorn
. Demais-ramos-nac-listados-e- nao-excluidos-pela-
Marman
ANEXO XIV
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N
CRereds = |ZZ(ﬁ % expi) x (fj % expy) % pyT
1=1 1=1

Paragrafo Unico. Considerar-se-ao, para efeitos deste anexo, os conceitos
abaixo:
| - CRcreq1 : Capital de risco de crédito referente a parcela 1;

; "

Il - f;: fator de risco correspondente a contraparte

n: I’

ll - exp;: valor da exposicao ao risco de crédito da contraparte

THl

IV - pj: coeficiente de correlacdao entre as exposicdes as contrapartes “i” e “j”,
sendo p; = 0,75 para todoi= je p; =1 parai=j;

V- contraparte “i” ou “j”: cada ressegurador e o conjunto de seguradoras, de
sociedades de capitalizacdo e de EAPC devedores dos créditos objeto da analise de risco;
e

VI - “r": nimero total de contrapartes, na forma definida no inciso V deste
paragrafo.

Art. 32 O fator de risco sera obtido em funcdo do tipo e do grau de risco da
contraparte, conforme quadros dispostos a seguir:

0 Tipo-1m Tipo-20 Tipo-38 |c
Grau-15 1,93%= 2 53%H 3,04%8H |&
Grau-2un -0 4 58%n 5.48%8 |&
Grau-38 -H 11,36%m | 13 63%H |F

o

[H " auin

Quadro 1: Fatores de risco correspondentes a contraparte “i” ou “j

" Standar | Moody | Fiich- AM- (B

& 5 Fafing | Besfo
Poors- | Inwest R
Lon or-
Sarvic

esH
Grau- | AL Lag- BAR- A (=

10 AL Aal- Al A+n
A8 Aa2- ALY
Asn Agln | Af-m
Grau- A+ A1 A+ AT B

2n AN A Al An
A-n Ao A
Grau-| BBB+- Baal- | BBEB+ | B++T [®

in BBE- Baa2- | BBB- B+n
BEB-# | Basld| BER-H

Quadro 2: Graus de risco da contraparte “i” ou “j” em funcao da classificagdo de risco emitida por
agéncia classificadora de risco

Tipos-de-contraparted I3
Tipo-18 | sequradoras,-EAPC,-sociedades-
de-capitalizag&o-e-
resseguradores-locais 2
Tipo-2a [egsequradores-admitidos. =1
Tipo-3d [essequradores-eventuais. 2
Cuadro-3:-Definicio-dos-tipos-de-contraparte]

m

m

n

§ 12 As supervisionadas deverao utilizar um fator de risco para cada
contraparte, na forma definida no inciso V do paragrafo Unico do artigo 22 deste anexo.



§ 29 As supervisionadas serao enquadradas, para efeito de calculo do CR.¢q1.
como Grau 1 de risco.

§ 32 Caso um ressegurador possua mais de uma classificacao de risco emitida
pelas agéncias classificadoras de risco e, em fungcao disso, apresente mais de um grau de
risco, na forma do Quadro 2 deste artigo, para efeito de calculo do CR, g1, Sera utilizado o

grau de risco mais elevado.

§ 42 A supervisionada que, respeitada a legislacao vigente, possua exposicoes
ao risco de crédito tendo como contrapartes resseguradores nao autorizados pela Susep
como locais, admitidos e eventuais, devera considerar, para calculo do CR. eq1, 0 conjunto

destes resseguradores como uma Unica contraparte e aplicar o fator de risco
correspondente ao Grau 3 e Tipo 3 de risco.

Art. 42 O valor da exposicao ao risco de crédito tendo como contraparte
ressegurador para seguradoras e resseguradores locais, serda o somatério dos seguintes
valores, respeitado o sinal de cada parcela:

l. (+) créditos referentes aos prémios a receber de parcelas vencidas.

Il. (+) créditos referentes aos sinistros/beneficios a recuperar.

lll. (+) outros créditos a recuperar.

IV. (+) prémios de resseguro e retrocessao diferidos.

V. (-) reducao ao valor recuperavel relacionada aos créditos com ressegurador.

VL. (-) débitos, com o ressegurador, referentes aos valores registrados como
prémios de resseguro e retrocessao diferidos e ainda nao pagos.

Paragrafo Unico. O valor da exposicao devera ser calculado em relacao a cada
contraparte separadamente.

Art. 52 O valor da exposicao ao risco de crédito, tendo como contrapartes
seguradoras e EAPC, para as seguradoras, serd o somatério dos seguintes valores,
respeitado o sinal de cada parcela:

. (+) créditos referentes aos prémios a receber de parcelas vencidas de
cosseguro aceito.

Il. (+) créditos referentes aos sinistros a recuperar de seguradoras.
lll. (+) outros créditos a recuperar de seguradoras.

IV. (+) créditos a receber referentes a operacao de transferéncia de carteira
de seguros.

V. (+) créditos a receber referentes a operacao de transferéncia de carteira
de previdéncia complementar.

VI. (-) reducao ao valor recuperavel relacionada aos créditos com seguradora
ou EAPC.

Pardgrafo Unico. As seguradoras que ainda registrem créditos a receber
referentes aos contratos de repasse de risco também deverdao considerar esses valores
como exposicao ao risco de crédito, liquidos da respectiva reducao ao valor recuperavel.

Art.62 O valor da exposicdo ao risco de crédito, tendo como contrapartes
seguradoras, para 0s resseguradores locais, sera o somatério dos seguintes valores,
respeitado o sinal de cada parcela:

l. (+) créditos referentes aos prémios a receber de parcelas vencidas.

Il. (+) créditos referentes aos sinistros a recuperar.

lll. (+) outros créditos a recuperar.

IV. (+) prémios de retrocessao diferidos.

V. (-) reducao ao valor recuperavel relacionada aos créditos com seguradora.



VL. (-) débitos referentes aos valores registrados como prémios de retrocessao
diferidos e ainda nao pagos.

Art. 72 O valor da exposicao ao risco de crédito para as EAPCs sera igual ao
valor dos créditos a receber referentes as transferéncias de carteira de previdéncia
complementar, liquido da respectiva reducao ao valor recuperavel.

Paragrafo Unico. As EAPCs que ainda registrem créditos a receber referentes
aos contratos de repasse de risco, também deverao considerar esses valores como
exposicao ao risco de crédito, liquidos da respectiva reducdo ao valor recuperavel.

Art. 82 O valor da exposicdo ao risco de crédito para as sociedades de
capitalizacdao serd igual ao valor dos créditos a receber referentes as transferéncias de
carteira de capitalizacao, liquido da respectiva reducdo ao valor recuperavel.

Art. 92 (Revogado)

Art. 10. Os valores das exposicoes ao risco de crédito, de que tratam os
artigos 49, 52, 62, 72 e 89, serao calculados segundo critérios estabelecidos no manual do
formuldrio de informacdes periddicas da Susep, observado o plano de contas das
supervisionadas.

ANEXO XV
CAPITAL BASEADO NO DE RISCO DE CREDITO - PARCELA 2

Art. 19 A parcela 2 do capital de risco de crédito refere-se ao risco de crédito
das exposicoes em operacdes em que as contrapartes nao sejam seguradoras,
resseguradores, EAPC e sociedades de capitalizacao, identificadas neste anexo.

Art. 29 A parcela 2 do capital de risco de crédito sera calculada utilizando-se a
sequinte formula:

CRepads = F X Z;FFRL W oexpy

Paragrafo Unico. Considerarse-ao, para efeitos deste anexo, os conceitos
abaixo:

| - CR¢req2: Capital de risco de crédito referente a parcela 2;
Il - FPR;: fator de ponderagao de risco referente a exposicao “i";

l - exp;: valor da exposicdao ao risco de crédito dos valores, aplicagdes,
créditos, titulos ou direitos “i” registrados pela supervisionada; e

IV - F: fator multiplicador, cujo valor devera ser igual a:
a) 11% (onze por cento), até 31 de dezembro de 2017,

b) 8,625% (oito inteiros e seiscentos e vinte e cinco milésimos por cento), de
19 de janeiro de 2018 a 31 de dezembro de 2018; e

c) 8% (oito por cento), a partir de 12 de janeiro de 2019.”

Art. 32 Os valores das exposicoes ao risco de crédito serao calculados
segundo critérios estabelecidos no manual do formulario de informacdes periddicas da
Susep, observado o plano de contas das supervisionadas.

Art. 42 Deverd ser aplicado fator de ponderacdo de risco de 20% (vinte por
cento) as seqguintes exposicoes:

| - depdsitos bancarios;
Il - valores em transito;

lll - investimentos classificados como equivalentes de caixa, excluidos aqueles
cujo fator de ponderacao de risco é inferior a 20% (vinte por cento);



IV - depésitos judiciais e fiscais;

V - aplicagcbes em titulos privados de renda fixa emitidos por instituicoes
financeiras, com prazo de vencimento em até trés meses; e

VI - valores aplicados em Depésitos a Prazo com Garantia Especial do Fundo
Garantidor de Créditos (DPGE) garantidos pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC) ou com
prazo de vencimento em até trés meses.

Art. 52 Devera ser aplicado fator de ponderacao de risco de 50% (cinquenta
por cento) as seguintes exposicoes:

| - aplicacbes em titulos privados de renda fixa emitidos por instituicdes
financeiras, com prazo de vencimento superior a trés meses; e

Il - valores aplicados em DPGE nao garantidos pelo FGC e com prazo de
vencimento superior a trés meses; e

Il - aplicacbes em derivativos decorrentes de operacdées que nao sejam
liquidadas em sistemas de liquidacdo de camaras de compensacao e de liquidacao
autorizadas pelo Banco Central do Brasil, interpondo-se a camara como contraparte
central, nos termos da legislacao vigente.

Art. 62 Devera ser aplicado fator de ponderacdo de risco de 75% (setenta e
cinco por cento) as seguintes exposicoes:

| - prémios a receber de parcelas vencidas referentes a prémios de seguro
direto;

Il - contribuicbes a receber de parcelas vencidas referentes a operacoes de
previdéncia complementar;

lll - créditos a receber de assisténcia financeira a participantes de planos em
regime financeiro de reparticao;

IV - valor dos custos de aquisicao diferidos diretamente relacionados a PPNG
referentes a comissdes pagas aos corretores, agenciadores e estipulantes multiplicado pelo
fator redutor de exposicao (FRE); e

V - valor nao deduzido do patriménio liquido contabil, para fins de calculo do
PLA, referente aos custos de aquisicao diferidos nao diretamente relacionados a PPNG,
conforme disposto no art. 64-A.

Art. 72 Devera ser aplicado fator de ponderacao de risco de 100% (cem por
cento) as seguintes exposicoes:

| - aplicacbes em titulos publicos de renda fixa nao federais;

Il - aplicacbes em titulos privados de renda fixa que nao sejam emitidos por
instituicdes financeiras;

lll - aplicacdes em titulos de renda variavel nao classificados como acoes,
derivativos e ouro;

IV - aplicacdes nao enquadradas como titulos de renda fixa, titulos de renda
variavel ou quotas de fundos de investimento;

V - valores a receber referentes a créditos de operacdes com previdéncia
complementar, com excecao dos valores correspondentes as contribuicbes a receber de
parcelas vencidas e as contribuicdes de riscos vigentes nao recebidas;

VI - créditos com operacdes de capitalizacao, de natureza diferente da
exposicao definida no artigo 82 do anexo XIV desta Resolucao;

VIl - outros créditos operacionais;

VIl - titulos e créditos a receber, com excecao de assisténcia financeira a
participantes, créditos tributarios e previdenciarios e depdsitos judiciais e fiscais; e

IX - cheques e ordens a receber.
Art. 82 Deverd ser aplicado fator de ponderacao de risco de 100% (cem por



cento) para as aplicacdes em quotas de fundo de investimento.

§ 12 E facultada a aplicacdo de fator de ponderacdo de risco equivalente a
média dos FPR’s aplicdveis as operacdes integrantes da carteira dos fundos, como se
fossem realizadas pelas instituicdes aplicadoras, ponderados pela participacao relativa de
cada operacao no valor total da carteira.

§ 22 A supervisionada que tiver interesse em utilizar a faculdade de que trata
o paragrafo 12 deste artigo devera apresentar a Susep, mensalmente, o resultado do
cdlculo referido naquele paragrafo.

§ 32 No célculo do fator de ponderacao de risco de que trata paragrafo 1o
deste artigo serdao consideradas as operacoes integrantes da carteira dos fundos no ultimo
dia (til do més de célculo.

§ 49 Nas datas-base de marco, junho, setembro e dezembro, ou na data-base
em que a supervisionada comecar ou voltar a adotar a faculdade prevista no § 12 deste
artigo, os calculos mensais do fator de ponderacdo de risco deverao ser auditados por
auditoria contdbil independente, devendo o relatério de auditoria resultante ficar a
disposicao da Susep.

§ 52 (Revogado pela Resolucao CNSP n° 343/2016).

§ 62 As exposicdes referentes as aplicacbes em quotas de fundo serao
deduzidas, para efeito de calculo do CR. ¢4, dos valores das provisbes matematicas de
beneficios a conceder dos planos PGBL e VGBL

Art. 92 Devera ser aplicado fator de ponderacao de risco de 100% (cem por

cento) para a exposicao relativa a créditos tributarios decorrentes de diferencas
temporarias, que serd apurada da seqguinte forma:

CT,, se CT,, = 0,15 x CMR,,.7; ou
(CTp, - 0,15 x CMR;,.1) X (1 - K) + 0,15 x CMR,,.1, Caso contrario.
Onde:

CT,, total de créditos tributarios decorrentes de diferencas temporarias
apurado no més de referéncia;

CMR,,,.1: Capital Minimo Requerido apurado no més imediatamente anterior ao
de referéncia; e

K: percentual definido conforme art. 64-A.

Art. 99-A Deverd ser aplicado fator de ponderacao de risco de 300%
(trezentos por cento) para exposicoes relativas aos demais créditos tributarios e
previdenciarios, excetuando-se aqueles decorrentes de diferencas temporarias, de prejuizo
fiscal de imposto de renda e de bases negativas de contribuicao social.

Art.10. Devera ser aplicado fator de ponderacdo de risco de 0% (zero por
cento) para as exposicdes para as quais nao haja FPR especifico estabelecido nos artigos
42 a 92 deste anexo.

Art. 11. Para efeito de apuragdo do CR ,eqp, 0S Vvalores das exposicoes,
previstas nos artigos 42 a 9° deste anexo, deverao ser diminuidos das respectivas
reducdes ao valor recuperavel, conforme o caso.

Art. 12. Para efeito de apuragao do CR,eq2, N30 serao consideradas as
exposicdes relativas as deducdes contdbeis realizadas no patriménio liquido contabil, para
fins de calculo do PLA.

Art. 13. Os valores das exposicoes dos ativos financeiros classificados na
categoria mantidos até o vencimento deverao ser calculados tomando por base o valor de
mercado.

Referéncia: Processo n? 15414.626621/2017-80 SEl n? 0223523
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SUPERINTENDENCIA DE SEGUROS PRIVADOS

RETIFICACAO

No anexo XV da Resolucao CNSP n.2 360, de 20 de dezembro de 2017,
publicada no DOU do dia 12/01/2018, secdo 1, pag. 24, no Art. 62,

onde se Ié: “Devera ser aplicado.... as seguintes exposicdes:
1(...)

Il(...)

m...)

Vv (..)

V(..)"

leia-se: “Devera ser aplicado.... as seguintes exposicoes:
1(...)

Il(...)

m...)

Vv (..)

V(..)

Paragrafo Unico. O FRE de que trata o inciso IV deste artigo sera igual a 12%
(doze por cento).”

Documento assinado eletronicamente por MARCOS JOSE LIMA (MATRICULA
_ ei| 1290171), Assistente Técnico, em 16/02/2018, as 17:05, conforme
=l (5} | horério oficial de Brasflia, com fundamento nos art. artigos 369, 405 e 425 da lei

eletrénica n2 13.105/2015 c/c Decreto n? 8.539/2015 e Instrucdes Susep 78 e 79 de
04/04/2016 .

= https://sei.susep.gov.br/sei/controlador_externo.php?
R acao=documento_conferir&acao_origem=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0
< "_ fr informando o cédigo verificador 0244684 ¢ o c6digo CRC 004AA9A3.

Referéncia: Processo n? 15414.626621/2017-80 SEl n? 0244684
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