11 de julho de 2013
047/2013-DP

OFICIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA (BVMF) — Segmentos
BM&F e BOVESPA

Ref.: Termo de Moedas — Sem Garantia.

Informamos que, a partir de 15/07/2013, terd inicio o registro das operagdes
de derivativos de balcdo no novo sistema iBalcio, conforme Oficio Circular
046/2013-DP.

Inicialmente, estard disponivel para registro o Termo de Moedas sem
entrega fisica na modalidade sem garantia.

O participante desse mercado contard com mais de 20 moedas para registro
de operagdes no novo sistema e podera realizar registro retroativo, corre¢éo
e cancelamento de operagdes.

Uma das novas funcionalidades ¢ a escolha do preco de liquidagdo por
cambio cruzado, disponivel para qualquer combinagdo de moeda estrangeira
contra o real. Ao selecionar essa opg¢do, o participante tera o contrato
liquidado pelo cambio cruzado entre a paridade da moeda base ¢ a taxa de
cambio de reais por doélares dos Estados Unidos (USDBRL).

Todas as especificacdes do produto e as moedas aceitas para registro estdo
nos Anexos deste Oficio Circular e disponiveis no site da BM&FBOVESPA
www.bmfbovespa.com.br/balcao.

Ressalta-se que o Termo de Moedas sem entrega fisica na modalidade com
garantia continuara disponivel para registro, sem sofrer qualquer alteragéo,
conforme Oficio Circular 006-2010/DP, de 15/01/2010.
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047/2013-DP 2.

Informagdes e esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a
Diretoria de Produtos Financeiros e de Commodities e com a Diretoria de
Operagdes do Mercado de Balcdo e Servigos de Informacéo,
respectivamente, pelos telefones (11) 2565-6514/7958 e (11) 2565-4646 ou
pelo e-mail balcdo@bvmf.com.br.

Atenciosamente,

/
/ A N/
YT Ol
— Dyl it
E o Refinetti Guardia Daniel Sonder

Diretor Executivo Financeiro e
Corporativo

iretor Presidente em Exercicio
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Anexo I ao Oficio Circular 047/2013-DP
TERMO DE MOEDAS - SEM GARANTIA

— Especificacdes —
1. Defini¢des

Taxa de cambio

Objeto de negociagdo do contrato quando a relagfo for estabelecida em quantidade
de reais por unidade de moeda estrangeira (Ex.: USDBRL — Reais por dolar dos
Estados Unidos da América).

Paridade
Objeto de negociagfo do contrato, quando a relagdo for estabelecida em:

e Tipo “A”: quantidade de moeda estrangeira por uma unidade de délar dos
Estados Unidos da América (Ex.: USDCAD - Dolares canadenses por ddlar dos
Estados Unidos da América);

e Tipo “B”: quantidade de dolares dos Estados Unidos da América por uma
unidade de moeda estrangeira (Ex.: EURUSD — Délares dos Estados Unidos da

América por Euro).

Moeda base

Moeda objeto do contrato. Exemplo: para taxa de cAmbio de reais por uma unidade
de dolar dos Estados Unidos da América (USDBRL), a moeda base ¢ o dolar dos
Estados Unidos da América.

Moeda cotada

Moeda de referéncia em que a moeda base é cotada. Exemplo: para taxa de cAmbio
de reais por uma unidade de dolar dos Estados Unidos da América (USDBRL), a
moeda cotada ¢ o real.

Dia util
Dia em que ocorre pregdo na BM&FBOVESPA.

2. Objeto de registro
Taxa de cambio ou paridade a termo, conforme definido no item 1.

3. Valor do objeto de registro
Valor do objeto de registro, liviemente pactuado entre as partes, com até oito casas

decimais.
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047/2013-DP 4.

4. Tamanho do contrato
Valor nocional, livremente pactuado entre as partes, expresso na moeda base,
conforme definido no item 1, com até duas casas decimais.

5. Posicio
C = Compra.
V = Venda.
Posigéo referente a natureza do participante na moeda base, objeto de registro.

6. Datas
Negociagiio: data em que o contrato foi negociado entre as partes.

Registro: data em que o contrato passa a fazer parte do sistema de registro de titulos
¢ valores mobilidrios da BM&FBOVESPA. O registro deve ser efetuado de acordo
com os prazos estabelecidos pelo Banco Central de Brasil.

Inicio: data de inicio de valoriza¢io do contrato.

Fixing: data da observagéo da taxa de cAmbio ou paridade de liquidagio do contrato,
podendo ser até o quinto dia anterior a data de vencimento.

Vencimento: data de calculo do valor de liquidag¢do do contrato.

Liquidacdo: data do fluxo financeiro da liquidaggo. O fluxo podera ocorrer na data
de vencimento ou no dia util subsequente.

7. Modalidades do contrato
Simples: contrato com data de inicio igual data de negociaggo.

8. Fonte de informacéo do preco de liquidaciio
Instituicdo responséavel por calcular e divulgar o preco de liquidagio (fixing). As
institui¢des aceitas como fontes de informagfo estdo contidas na lista de moedas e
taxas de cdmbio no Anexo I.

9. Critério do preco de liquida¢io
Final: preco de liquidagdo a vista, verificado na data do fixing, divulgado pela
instituicfio definida como fonte de informag&o do objeto do preco de liquidagio do
termo, conforme item 8.
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10. Cambio cruzado
Forma de célculo do prego de liquidagdo quando o objeto do termo for uma taxa de
cAmbio (exceto quando a moeda base for délar dos Estados Unidos da América),
obtido através da combinagfo da paridade da moeda base e a taxa de cAmbio de reais
por délar dos Estados Unidos.

Exemplo: taxa de cdmbio de reais por euro (EURBRL) pode ter o preco de
liquidagdo apurado pela multiplicagio entre a paridade de délares dos Estados
Unidos por Euro (EURUSD) e a taxa de cAmbio de reais por dolar dos Estados
Unidos (USDBRL), de forma a se obter a taxa de cdmbio de reais por euro
(EURBRL), objeto de registro do termo.

Nessa op¢do o participante deverd definir qual ¢ a fonte de informacdio da moeda
paridade para liquidagdo no vencimento, sendo a conversio para reais feita
necessariamente pela PTAX.

A férmula de calculo depende do tipo da paridade da moeda base, conforme segue:

Paridade Tipo “A”

USDBRL
USDMoedaBase

= MoedaBaseBRL

Paridade Tipo “B”

USDBRL X MoedaBaseUSD = MoedaBaseBRL

Onde:

MoedaBase = moeda objeto do contrato, conforme definido no item 1.

11. Liquidacao financeira

Para operagOes registradas na modalidade sem garantia, a liquidagdo financeira do
contrato ¢ realizada fora do ambiente da BM&FBOVESPA, diretamente pelas partes
envolvidas. Neste caso, a responsabilidade da BM&FBOVESPA limita-se, apenas e
tdo somente, ao registro das operagdes, ao controle escritural das posigdes e a
informacdo dos wvalores de liquidagdo financeira. Consequentemente, a
BM&FBOVESPA ndo se responsabiliza, em nenhuma hipétese, pela liquidagéo
desses contratos, que, igualmente, ndo estdo sob o amparo dos mecanismos de
salvaguarda da Camara de Registro, Compensagfo ¢ Liquidagdo de Operagdes de
Derivativos da BM&FBOVESPA.
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12. Liquidagiio antecipada

As partes contratantes, de comum acordo, poderfio liquidar o contrato
antecipadamente, ou seja, antes do vencimento originalmente contratado.

A liquidagdo antecipada do contrato, seja parcial ou total, pode ocorrer entre o
primeiro dia util subsequente a data de registro, até o dia util anterior & data de fixing
do contrato.

Os pardmetros deverfio estar dentro dos limites de aceitagdo, podendo a
BM&FBOVESPA solicitar mais esclarecimentos quando achar necessario.

A antecipagfo podera ser realizada optando entre as das duas maneiras:
a) O sistema ird acatar os valores informados pelo participante. Sdo eles:

e Parcela do contrato a ser liquidada: expressa em percentual do contrato ou
em valor base;
e Valor presente da liquidagio antecipada: expresso em reais.

b) O sistema ird calcular o valor presente da liquidagdo antecipada em reais com
base nas informag¢des dos pardmetros informados pelo participante. Sdo elas:

e Parcela do contrato a ser liquidada: expressa em percentual do contrato ou
valor base;

e Taxa de cambio ou paridade de liquidagio;

e Taxa de caimbio para reais: informada somente quando o termo for paridade;

e Taxa de juros: expressa ao ano, na base 252 dias Uteis exponencial, que
descontara o fluxo financeiro a valor presente.

Formula de calculo para liquidagdo antecipada:

Termo de taxa de cambio

. TC -TC
quAnt - VLAnt X ( Ant t(;rmo)

(1+100)"

Termo de paridade

. _ (TCant— TCtermo)
LlQAnt - VLAnt X n X Tcreais

(1r500)™

N
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Onde:
LiqAnt

VLAnt
TCAnt

Tctermo
TCreais

W
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valor financeiro da liquidagdo antecipada, expresso em reais.

valor base da antecipagdo ou percentual do valor base em aberto para
antecipagfo.

taxa de cdmbio ou paridade de liquidagfo antecipada (nfio poderd ser
igual a taxa a termo objeto de registro).

taxa de cAmbio ou paridade contratada no registro do contrato.

taxa de cdmbio de reais por unidade da moeda cotada para transformar
o valor financeiro em reais.

taxa de juros de descapitalizagfo expressa em percentual ao ano 252
dias uteis, convengfo exponencial, que serd descontada do fluxo
financeiro a valor presente.

quantidade de dias Uteis existentes entre a data de liquidagfio antecipada
e data de vencimento.

O valor financeiro, se positivo, representard crédito para o comprador do termo e
débito para o vendedor (o inverso ¢ verdadeiro para valores negativo).

13. Condicéo de liquidacio no vencimento
O contrato serd liquidado financeiramente no vencimento em reais, de acordo com a
seguinte férmula:

Termo de taxa de cambio

Ligy = VL x ( TCriqg — TCtermO)

Termo de paridade

Ligy = VL x ( TCLig — TCrermo) X PTAX

valor financeiro da liquidagfo no vencimento, expresso em reais.

valor nocional base em aberto na data de vencimento.

taxa de cAmbio ou paridade observada na data de fixing.

taxa de cdmbio ou paridade contratada no registro, de acordo com o
item 2.

taxa de cAmbio de reais por unidade da moeda estrangeira base usada
na conversdo do valor financeiro para reais, conforme definido no item
1.

O valor financeiro, se positivo, representara crédito para o comprador do termo e
débito para o vendedor (o inverso ¢ verdadeiro para valores negativo).

1
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14. Normas complementares
Faz parte integrante deste contrato, no que couber, a legislagdo em vigor, as normas
e os procedimentos da BM&FBOVESPA, definidos em seus Estatutos Sociais,
Regulamento de Operagdes e Oficios Circulares, observadas adicionalmente, as
regras especificas das autoridades governamentais que possam afetar os termos nele
contidos.

Na hipotese de situagdes ndo previstas neste contrato, bem como de medidas
governamentais ou de qualquer outro fato, que impactem a formag#o, a maneira de
apuragdo ou a divulgagdo de suas varidveis, ou que impliquem, inclusive, sua
descontinuidade, a BM&FBOVESPA tomard as medidas que julgar necessarias, a
seu critério, visando a liquida¢do do contrato ou a sua continuidade em bases
equivalentes.
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Anexo IT ao Oficio Circular 047/2013-DP

TAXAS DE CAMBIO, PARIDADES E FONTES DE INFORMACAO
AUTORIZADAS PARA TERMO DE MOEDAS - SEM GARANTIA

PTAX Venda

Peso argentino = | , e PTAX Compra
‘ ‘ WMReuters Fechamento
PTAX Venda
BCB
. PTAX Compra
Délar australiano
Bloomberg 16h
WMReuters Fechamento
o - PTAX Venda
; ‘BCB
s o PTAX Compra
. Libraesterlina. = = -
- . Bloomberg 16h00
WMReUters ‘ Fechamento
PTAX Venda
BCB
PTAX Compra
Dolar canadense
Bloomberg 16h
WMReuters Fechamento
PTAX Venda
- BCB
o . PTAX Compra
- Pesochileno . ‘
L o - Bloomberg - 14h30
WMReuters Fechamento
PTAX Venda
BCB
) PTAX Compra
Peso colombiano
Bloomberg 15h
WMReuters Fechamento
. . PTAX Venda
. Coroa dmamarqugsa . PTAX Compra -
. . WMReutefs Fechamento
PTAX Venda
BCB
PTAX Compra
Euro Bloomberg 16h
WMReuters Fechamento
Banco Central Europeu Fechamento
~ DélardeHongKong |  BCB - PTAX Venda
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o - PTAX Compra
WMReuters. Fechamento
] PTAX Venda
o . BCB
Ringgit da Malasia PTAX Compra
WMReuters Fechamento
o PTAX Venda
- BCB —
. ; s PTAX Compra
- Pesomexicano = : ; .
.. ~ Bloomberg l6h
 WMReuters Fechamento
PTAX Venda
BCB
) PTAX Compra
Lira turca
Bloomberg 16h
WMReuters Fechamento
L PTAX Venda
o -~ . BEB . :
.. o o - PTAX Compra
- Délar da Nova Zelandia =~ — S : .
. ; - Bloomberg o I6h
~ WMReuters Fechamento
PTAX Venda
) BCB
Rublo da Rissia PTAX Compra
WMReuters Fechamento
- . , PTAX Venda
 Dolar de Singapura o - PTAX Compra
o ~ WMReuters - Fechamento
PTAX Venda
BCB
, PTAX Compra
Rande da Africa do Sul
Bloomberg 16h
WMReuters Fechamento
. PTAX Venda
BCB S
.. PTAX Compra
. Coroasueca s S e e :
.- o ;-BIonberg S ‘ ;l6h;
 WMReuters  Fechamento
PTAX Venda
BCB
PTAX Compra
Franco suico
Bloomberg 16h
WMReuters Fechamento
_ Dolar dos Estados Unidos | _ BCB  PTAX Venda
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PTAX Compra
10h
11h
12h
. 13h
BVMF Cupom Limpo
PTAX Venda
BCB
Won sul-coreano PTAX Compra
WMReuters Fechamento
o PTAX Venda
_BCB. : :
. o PTAX Compra
 lene Bloomberg 16h
‘  WMReuters . Fechamento
 Banco Central do Japdo - Fechamento
PTAX Venda
BCB
PTAX Compra
Yuan
Bloomberg 5h30
WMReuters Fechamento

*Fontes de Informagao:

BCB - Banco Central do Brasil.

Bloomberg — fixing de moedas fornecido pela Bloomberg, referente as moedas e horéarios descritos na
tabela acima.

WMReuters — fixing de moedas da WMReuters como sendo a cotagéio closing price mid (fechamento),
referente as moedas descritas na tabela acima.

Banco Central Europeu — Paridade de ddlar dos Estados Unidos por euro calculado ¢ divulgado pelo
Banco Central Europeu.

PTAX — Taxa de cambio de reais por unidade de moeda negociada, para entrega pronta, contratada nos
termos da Resolugdo 3.568/2008, do Conselho Monetdrio Nacional (CMN), apurada ¢ divulgada pelo
Banco Central do Brasil, por intermédio do Sisbacen, transa¢io PTAX800, opgdo “5”, cotagiio de
fechamento, para liquidacfio em dois dias, a ser utilizada com até seis casas decimais, também divulgada
pelo Bacen com a denominagfio de Fechamento PTAX, conforme o Comunicado 10.742 do Bacen, de
17/02/ 2003.
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Combinaciio de Moedas e Tipos de Cota¢ao

A2.

. L Taxa de cimbio
Peso argentino Real brasileiro ARSBRL
Cambio cruzado USD
 Délar dQ‘s'Estakdos‘f Unidos | ‘k'kPe"sﬁo kka‘rgént‘inok | USDARS Paridade -
. . . Taxa de cambio
Dolar australiano Real brasileiro AUDBRL
Cambio cruzado USD
- Délardos Estados = | o0 G ;
- Dqlarﬁaustxahgnko i _ AUDUSD Paridade
. . o Taxa de cambio
Libra esterlina Real brasileiro GBPBRL
Cambio cruzado USD
. ;'Librka;est';efl'inaf. : ,Dolar,do.:s Es‘t‘adosk . GBPUSD Paridade
L L . Unidos ' :
o Taxa de cambio
Délar canadense Real brasileiro CADBRL
Cambio cruzado USD
'DélarkdosyEkstadb‘s Uﬁidos  Délar ;c‘aynade,ﬁsejk . U‘ZS‘DCADk' Paridade :
. o Taxa de cambio
Peso chileno Real brasileiro CLPBRL
Cambio cruzado USD
:Dc’ﬂar dos Estados Unidos  Peso 'Vch‘ilke‘:nok; | usbcLp Paridade
. o Taxa de cAmbio
Peso colombiano Real brasileiro COPBRL
Céambio cruzado USD
;Déléf dos kEs‘tadok‘s" Unidos' _ Peso colombiano o USDCOP ‘ Paridade
. o Taxa de cambio
Coroa dinamarquesa Real brasileiro DKKBRL
Cambio cruzado USD
'kaékIa:lr:‘dd‘sts“t“adbsiUnido‘sf . COfoa:diﬁamérqueéa' ‘ - USDDKK | Paridade
o Taxa de cémbio
Euro Real brasileiro EURBRL -
Céambio cruzado USD
. Ewo DolardosEstados . | pypusp Paridade
L . Unidos = o s
o Taxa de cambio
Dolar de Hong Kong Real brasileiro HKDBRL -
Cambio cruzado USD
. "D‘élar‘dos"Estadoys‘Uniddsi,y . Délar de H‘ong]Kong‘ | USDHKD ~ Paridade
. . L Taxa de cAmbio
Ringgit da Malasia Real brasileiro MYRBRL -
Céambio cruzado USD
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Délaf dos Estados Unidos | Ringgit da Maldsia USDMYR | Paridade
. o Taxa de cambio
Peso mexicano Real brasileiro MXNBRL
Cambio cruzado USD
' Doy'Iarkd‘o'skEs;fados Un‘ido‘sf Peksokmexican‘o o ‘k USDMXN . Paﬁdade
. o Taxa de cdmbio
Lira turca Real brasileiro TRYBRL
Cambio cruzado USD
- Dolar dos Esta'dos:Unid"os - Lira tufcé l USDTRY , | Paridade
. L Taxa de cAmbio
Doélar da Nova Zeléndia Real brasileiro NZDBRL -
Cambio cruzado USD
. Dok da Nova Zelandia | Domrdosbstmdos | \opsiep  Paridade
e L L - Unidos ; :
. o Taxa de cambio
Rublo da Russia Real brasileiro RUBBRL
Céambio cruzado USD
Délat dOs Estados Unid()s | Rubklo da Rﬁssia : USDRUB “ Paridade
. o Taxa de cAmbio
Dolar de Singapura Real brasileiro SGDBRL -
Cambio cruzado USD
 Dlar dos Estados Unidos | Délar de Singapura USDSGD Paridade
. o Taxa de cambio
Rande da Africa do Sul Real brasileiro ZARBRL
Céambio cruzado USD
_ Délar dos Estados Umdos | Rande da Africa do Sul USDZAR Paridade
Taxa de cambio
Coroa sueca Real brasileiro SEKBRL -
Céambio cruzado USD
j Dél:ar‘dos Estados Unidos "k‘;"},k;Cdroa‘ sueca  USDSEK . Paridade
o Taxa de cAmbio
Franco sui¢o Real brasileiro CHFBRL -
Cambio cruzado USD
 Délar dos Estados Unidos | Francosuigo - USDCHF Paridade
Dolar dos Estados Unidos Real brasileiro USDBRL Taxa de cambio
Taxa de cambio
Won sul-coreano Real brasileiro KRWBRL -
Cambio cruzado USD
‘ bélark‘dos'kEstédoéﬁUhidés o Wo‘hkéul-c,ore‘anqi o USDKRW kParidéde
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o Taxa de cambio
Iene Real brasileiro JPYBRL
Cambio Cruzado USD
‘Dé]af dOS Estados‘:Uni‘dos' o f lene ; uspjpy | " ; Paridade
o Taxa de cambio
Yuan Real brasileiro CNYBRL
Céambio cruzado USD
Dolar dos Estados Unidos |~ Yuan | USDCNY |  Paridade
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