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OFiCIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA — Segmentos
BOVESPA e BM&F

Ref.. Contratos Futuros referenciados no indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA) e no indice Geral de Precos do Mercado
(IGP-M).

A BM&FBOVESPA informa que, a partir de 01/06/2015, os Derivativos de
Inflagdo, quais sejam: (i) Contrato Futuro de Cupom de IPCA (Cupom IPCA),
(ii) Contrato Futuro de Cupom de IGP-M (Cupom IGP-M), (iii) Contrato Futuro
de indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (Futuro de IPCA) e (iv)
Contrato Futuro de Indice Geral de Precos do Mercado (Futuro de IGP-M),
passardo a ser negociados com alteragdes nos seguinies itens de suas
especificagbes: variacdo minima de apregoacao, ultimo dia de negociagao,
valor dos pontos e metodologia de calculo pro rata dos indices IGP-M e IPCA,
o qual sera baseado em prévias divulgadas pela Associagéo Brasileira das

Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (Anbima).

Essas alteracdes foram realizadas apos consulta aos agentes de mercado e 74

trabalho conjunto com a Camara Consultiva de Renda Fixa, Cémbio e

Derivativos.

Os referidos contratos continuaraoc sendo negociados no sistema PUMA
Trading System BM&FBOVESPA (Derivativos) e liquidados pela Clearing

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praga Antonio Prado, 48 - 01016-901 - Sao Paulo, SP

Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
www.bmfbovespa.com.br
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BM&FBOVESPA, ambos administrados pela Bolsa, e seguirao suas
respectivas regras operacionais em relagdo a negociacdo, participantes do

mercado, limites de exposicao de risco, garantias e formas de liquidacgao.

As especificagdes dos Derivativos de Inflagdo constam nos Anexos a este
Oficio Circular e no site da BM&FBOVESPA, www.bmfbovespa.com.br, em

Mercados, Mercadorias e Futuros, Derivativos, Contratos, Financeiros.

Caso haja posigdes em aberto na data citada anteriormente, as quantidades
serdao automaticamente ajustadas pela BM&FBOVESPA, de acordo com as
alteracdes do valor nocional dos contratos, de maneira a manter a equivaléncia

anterior as alteractes.

Por fim, com a publicacado deste Oficio Circular, ficam, expressamente,
revogados os seguintes Oficios Circulares: (i) 092/93-SG, de 22/07/1993; (ii)
146/2002-DG, de 28/10/2002; (iii) 159/2002-DG, de 29/11/2002; (iv) 011/2005-
DG, de 27/01/2005; (v) 015/2005-DG, de 31/01/2005; (vi) 019/2005-DG, de
15/02/2005; (vii) 108/2007-DG, de 21/12/2007 e (viii) 017/2008-DP, de
30/06/2008.

Esclarecimentos adicionais poderao ser obtidos com a Diretoria Comercial e
Desenvolvimento de Mercado, pelo telefone (11) 2565-7498.

Atenciosamente,

&
demir Pinto

Diretor Presidente iretor Executivo de Produtos

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praga Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sao Paulo, SP
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Anexo | ao Oficio Circular 048/2015-DP

CONTRATO FUTURO DE CUPOM DE IPCA

1. Definigoes

IPCA

Taxa DI

Preco unitario (PU)

Saque-reserva

Dia util

BM&FBOVESPA

— Especificagcoes —

indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo,
expresso em numero-indice (ndmero de pontos), com
base igual a 100 em dezembro de 1993, calculado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE).

Taxa Meédia de Depositos Interfinanceiros de Um Dia
(DI), calculada pela Central de Custodia e de Liquidagao
Financeira de Titulos (Cetip) e expressa em taxa efetiva
anual, com base de 252 dias uteis.

Valor em pontos, correspondente a 100.000,

descontado pela taxa de juro descrita no item 2.

Dia dtil para fins de operacdes praticadas no mercado
financeiro, conforme estabelecido pelo Conselho

Monetario Nacional.

Dia em que ocorrer sessao de negociacado na
BM&FBOVESPA.

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias

e Futuros.

BM&FBOVESPA 5.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praga Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sdo Paulo, SP

Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
www.bmfbovespa.com.br
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2. Objeto de negociacao

Cupom de IPCA, definido para esse efeito como a taxa de juro obtida a
partir do calculo da diferenca entre a acumulacéo da Taxa DI, no periodo
compreendido entre a data da operacao, inclusive, e a data de vencimento,
exclusive, e a variagdo do |IPCA, no periodo compreendido entre a data da

operacao, inclusive, e a data de vencimento, inclusive.
Cotacao

Taxa de juro efetiva anual, base de 252 dias Uteis, com até duas casas

decimais.

Cadigo de negociagao

DAP.

Variagao minima de apregoacao
0,01%.

Tamanho do contrato

PU multiplicado pelo valor em reais de cada ponto, sendo R$0,00025 o
valor de cada ponto, multiplicado pelo valor do IPCA pro rata tempore,

conforme definido no item 10.
Meses de vencimento
Todos os meses.

Data de vencimento

Dia 15 do més de vencimento. Caso esse dia ndo seja dia util, o

vencimento ocorrera no dia util imediatamente posterior.

Ultimo dia de negociagéo

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - S3o Paulo, SP

Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
www.bmfbovespa.com.br
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Dia util imediatamente anterior a data de vencimento.
10. Ajuste diario

Para efeito de apuracéo do valor relativo ao ajuste diario das posigdes em

aberto, serdo obedecidos os critérios a seguir.
a) Inversao da natureza das posi¢coes

As operacdes de compra e de venda, originalmente contratadas em
taxa, serao transformadas, respectivamente, em operacdes de venda e

de compra em PU.
b) Apuracao do ajuste diario

As posicdes em aberto ao final de cada sessao de negociacdo, depois
de transformadas em PU, serdo ajustadas com base no preco de ajuste
do dia, determinado segundo regras estabelecidas pela

BM&FBOVESPA, com movimentacgao financeira no dia util subsequente.

O ajuste diario, para cada més de vencimento, sera calculado até a data

de vencimento, inclusive, de acordo com as seguintes formulas:
b.1) Ajuste da operacao realizada no dia

AD, = (PA, — PO) X M x PRT, x N

b.2) Ajuste das posi¢coes em aberto no dia anterior
ADt = [PAt - (PAt—l X Fct)] X M X PRTt X N

onde:

g¥000'¥00

AD, = valor do ajuste diario, em reais, referente a data t; N
[ /1

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sao Paulo, SP
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PA, = preco de ajuste do contrato na data t, para o respectivo
vencimento;
PO = preco da operagéo em PU, calculado da seguinte forma, apés o

fechamento do negdcio:

100.000
PO = =
i /252
(1+ 100)
onde:
i = taxa de juro negociada, conforme definida no item 2;
n = numero de saques-reserva, compreendido entre a data da

operacéo, inclusive, e a data de vencimento do contrato, exclusive;

M = valor em reais de cada ponto de PU, conforme estabelecido no

item 6;

PRT, = valor do IPCA pro rata tempore, apurado para a data t, de

acordo com a seguinte formula:

. dudt/
IPCA PI‘O].t) dum

PRT, = IPCA,_, X (1 —

onde:

IPCA_4 = valor do IPCA referente ao més da data t, quando t for
maior ou igual ao dia 15. Caso contrario, utilizar o valor do IPCA

referente ao més anterior a data t.

IPCA Proj.. = projecao do IPCA para o proximo més de divulgacao do
[PCA;_1.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 —01010-901 - Sdo Paulo, SP

Tel: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
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dud; = numero de saques-reserva decorridos a partir do 15° dia do més

referente a divulgacao do IPCA;_;.

du, = nUimero de sagues-reserva compreendido entre o 15° dia do

més do IPCA;_,, exclusive, e o dia 15 do proximo més, inclusive.

N

numero de contratos;

PA._, = preco de ajuste do contrato na data t—1, para o respectivo

vencimento;

FC, = fator de correcdo do dia t, definido pela formula abaixo,
considerando os dias de saque-reserva entre a Ultima sessao de

negociacao e a data de calculo do ajuste:

1
DIL._\ /252
Hk=1 1+ #)
FC. = ] 100
t= ( PRT, )
PRT} ;
onde:
DI,_; =taxa DI, referente ao j-ésimo dia anterior a data t;

PRT; = valordo IPCA pro rata tempore, apurado para a data t;
PRT;_= valor do IPCA pro rata tempore, apurado para a data t-k;

k = numero de saques-reserva entre o Ultimo dia de negociacdo

inclusive, e a data f exclusive.

Na data de vencimento, o preco de ajuste sera de 100.000.

O valor do ajuste diario (ADy), calculado conforme demonstrado acima, se
positivo, sera creditado ao comprador da posicdo em PU (vendedor original

em taxa) e debitado ao vendedor da posicdo em PU (comprador original

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praga Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Séo Paulo, SP

Tel.: (11) 2565-4000 — Fax (11) 2565-7737
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1.

12

em taxa). Caso o calculo acima apresente valor negativo, sera debitado ao

comprador da posicao em PU e creditado ao vendedor da posicdo em PU.

Se, em determinado dia, a Taxa DI divulgada se referir a um periodo
(nimero de dias) distinto daquele a ser considerado na corregcdo do precgo
de ajuste, a BM&FBOVESPA podera arbitrar uma taxa, a seu critério, para
aquele dia especifico. Caso o IBGE modifique a base de calculo do IPCA —
daquela valida no dia anterior ao calculo do ajuste diario para nova data-
base —, com isso alterando o item 6, a BM&FBOVESPA procedera ao
ajuste do contrato ou do multiplicador M, de modo a manter as mesmas
condicbes de negociacdo do contrato. Em qualquer hipbtese, a
BM&FBOVESPA podera arbitrar o preco de ajuste do contrato ou o preco
das variaveis utilizadas em seu célculo.

Condicoes de liquidagao no vencimento

Na data de vencimento, as posi¢cées em aberto, apds o Ultimo ajuste, serao
liquidadas financeiramente pela BM&FBOVESPA, mediante o registro de
operacao de natureza inversa (compra ou venda) a da posi¢ao, ha mesma
guantidade de contratos, pela cotacdo (PU) de 100.000 pontos. Os
resultados financeiros da liquidagdo serao movimentados no dia 0til

subsequente a data de vencimento.
Condicdes especiais

Se, por qualquer motivo, a Cetip e/ou o IBGE atrasar (em) a divulgacdo ou
deixar (em) de divulgar a Taxa DI e/ou o IPCA definidos no item 1, por um
ou mais dias, a BM&FBOVESPA podera, a seu critério:

a) prorrogar a liquidacao do contrato até a divulgacao oficial pela Cetip
efou pelo IBGE; ou

b) encerrar as posi¢des em aberto pelo Ultimo preco de ajuste disponivel.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sao Paulo, SP

Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
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Caso o IBGE deixe de apurar/divulgar definitivamente o IPCA, a
BM&FBOVESPA encerrara a negociacdo deste Contrato, liquidando as

posicdes em aberto pelo Ultimo preco de ajuste.

Caso a base de calculo do IPCA seja modificada — daquela valida no dia
anterior ao calculo do ajuste diario para nova data-base —, com isso
alterando o item 6, a BM&FBOVESPA procedera ao ajuste do contrato ou
do multiplicador M, de modo a manter as mesmas condigcdes de

negociagao do contrato.

Caso o IBGE modifique o critério de apuracao do IPCA, de forma nao
prevista, que altere o comportamento do indice, a BM&FBOVESPA podera,

a seu critério:

a) mudar a férmula de célculo da correcdo do preco de ajuste do dia
anterior, a fim de apurar resultado equivalente ao obtido com o critério
original do IBGE; ou

b) adotar o numero-indice que melhor reflita os objetivos do contrato, caso
seja divulgado mais de um numero-indice para o mesmo periodo em

decorréncia da mudanca de metodologia.

Na hipotese de o IBGE retificar um numero-indice depois de sua
divulgacéo, a retificacéo sé sera contemplada nos calculos previstos nestas
especificacbes se seu anuncio ocorrer antes do vencimento das posicoes

passiveis de retificagao.

A BM&FBOVESPA podera ainda, em qualquer caso, arbitrar um prego para
liguidacdo deste Contrato, se, a seu critério, julgar nao serem
representativos tanto a taxa divulgada pela Cetip e/ou o nimero-indice

divulgado pelo IBGE quanto o ultimo prego de ajuste disponivel.

Em qualquer hipétese, a BM&FBOVESPA podera arbitrar o preco de ajuste

do contrato ou o prego das variaveis utilizadas em seu calculo.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 —-01010-901 — Sao Paulo, SP

Tel.: (11) 2565-4000 — Fax (11) 2565-7737
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13. Normas complementares

Fazem parte integrante deste Contrato, no que couber, a legislagdo em
vigor, as normas e os procedimentos da BM&FBOVESPA, definidos em
seus Estatutos Sociais, Regulamento de Operacgées e Oficios Circulares,
observadas, adicionalmente, as regras especificas das autoridades

governamentais que possam afetar os termos nele contidos.

Na hipotese de situacbes ndo previstas neste contrato, bem como de
medidas governamentais ou de qualquer outro fato, que impactem a
formacgéo, a maneira de apuracao ou a divulgagcéo de suas variaveis, ou
que impliquem, inclusive, sua descontinuidade, a BM&FBOVESPA tomara
as medidas que julgar necessarias, a seu critério, visando a liquidagcéo do

Contrato ou sua continuidade em bases equivalentes.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sao Paulo, SP

Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
www.bmfbovespa.com.br

MISTO
Papal produzido a partir
de fonles responsdvals
FSC* C109285

i
(FSC
wetvt Fsg.on




95000 00

BM&FBOVESPA

048/2015-DP

A Nova Bolsa

Anexo Il ao Oficio Circular 048/2015-DP

CONTRATO FUTURO DE CUPOM DE IGP-M

1. Definigoes

IGP-M

Taxa DI

Preco unitario (PU)

Saque-reserva

Dia util

BM&FBOVESPA

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 - Sao Paulo, SP
Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737

— Especificagcdes —

indice Geral de Pregos do Mercado, calculado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Economia
(IBRE) da Fundagdo Getulio Vargas (FGV),
expresso em numero-indice (nimero de pontos)

com base igual a 100 em agosto de 1994.

Taxa Média de Depdsitos Interfinanceiros de Um
Dia (Dl), calculada pela Central de Custédia e de
Liquidacao Financeira de Titulos (Cetip) e
expressa em taxa efetiva anual com base de 252

dias uteis.

Valor, em pontos, correspondente a 100.000,

descontado pela taxa de juro descrita no item 2.

Dia util para fins de operagdes praticadas no
mercado financeiro, conforme estabelecido pelo

Conselho Monetario Nacional.

Dia em que ocorrer sessdo de negociacao na
BM&FBOVESPA.

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores,

Mercadorias e Futuros.

www.bmfbovespa.com.br
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2.

Objeto de negociagao

Cupom de IGP-M, definido para esse efeito como a taxa de juro obtida a
partir do calculo da diferenga entre a acumulagéo da Taxa DI, no periodo
compreendido entre a data da operacao, inclusive, e a data de vencimento,
exclusive, e a variacao do IGP-M, no periodo compreendido entre a data da

operacao, inclusive, e a data de vencimento, inclusive.
Cotacao

Taxa de juro efetiva anual, base de 252 dias uteis, com até duas casas

decimais.

Codigo de negociacao

DDM.

Variacao minima de apregoacao
0,01%.

Tamanho do contrato

PU multiplicado pelo valor em reais de cada ponto, sendo R$0,002 o valor
de cada ponto, multiplicado pelo valor do IGP-M pro rata tempore,

conforme definido no item 10.
Meses de vencimento
Todos os meses.

Data de vencimento

Primeiro dia util do més de vencimento. Caso esse dia ndo seja dia Util, o

vencimento ocorrera no dia Gtil imediatamente posterior.

Ultimo dia de negociacio

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - So Paulo, SP

Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
www.bmfbovespa.com.br

|

MISTO

Papel produzido a pariir
de fonles responsavels

FSC® C109285




9¥000" P00

BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

048/2015-DP

Dia (til imediatamente anterior a data de vencimento.
10. Ajuste diario

Para efeito de apuracao do valor relativo ao ajuste diario das posicdes em

aberto, serdo obedecidos os critérios a seguir.
a) Inversao da natureza das posigcoes

As operactes de compra e de venda, originalmente contratadas em
taxa, serao transformadas, respectivamente, em operagdes de venda e

de compra em PU.
b) Apuracao do ajuste diario

As posi¢cdes em aberto ao final de cada sessdo de negociagéo, depois
de transformadas em PU, serao ajustadas com base no preco de ajuste
do dia, determinado segundo regras estabelecidas pela

BM&FBOVESPA, com movimentacao financeira no dia util subsequente.

O ajuste diario, para cada més de vencimento, sera calculado até a data

de vencimento, inclusive, de acordo com as seguintes formulas:
b.1) Ajuste da operacao realizada no dia

AD, = (PA, — PO) x M X PRT, x N
b.2) Ajuste das posicoes em aberto no dia anterior

ADt = [PAt - (PAt—l >< FCt)] X M X PRTt X N

onde:

AD, = valor do ajuste diario, em reais, referente a data t;

PA; = prego de ajuste do contrato na data t, para o respectivo
vencimento;

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - S3o Paulo, SP

Tel.: (11) 2565-4000 — Fax (11) 2565-7737
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PO = prego da operagao em PU, calculado da seguinte forma, apos o

fechamento do negdcio:

100.000
PO= ———
i \252
(1 +159)
onde:
i = taxa de juro negociada, conforme definida no item 2;
n = nUmero de saques-reserva, compreendido entre a data da

operacéo, inclusive, e a data de vencimento do contrato, exclusive;

M = valor em reais de cada ponto de PU conforme estabelecido no

item 6;

PRT, = valor do IGP-M pro rafa tempore, apurado para a data t, de

acordo com a seguinte férmula:

dudt/
PRT, = IGPM,_; X (1 4 [GPM ij't) e
£ o 100
onde:
IGPM,_; = valor do IGP-M referente ao més anterior da data t;

IGPM Proj.. = projegéo do IGP-M para o préximo més de divulgacao do
IGPM,_q;

dud, = numero de saques-reserva decorridos a partir do primeiro dia

util do més da data t, exclusive, até a data t, inclusive;
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du,, = numero de saques-reserva compreendido entre o primeiro dia

util do més da data t, inclusive, e o primeiro dia Gtil do més subsequente,

exclusive.

N = ndmero de contratos;

PA,_; = pregco de ajuste do contrato na data t-1, para o respectivo

vencimento;

FC, = fator de correcao do dia t, definido pela féormula abaixo,
considerando os dias de saque-reserva entre a Ultima sessao de
negociacao e a data de calculo do ajuste:

DI 753
t=i\252
I (1 t _1001)
Bey= ( PRT, )
PRT,_
onde:
DI;_; =taxa DI, referente ao j-ésimo dia anterior a data t;

PRT; = valor do IGP-M pro rata fempore, apurado para a data t;
PRT;_y= valor do IGP-M pro rata tempore, apurado para a data t-k;

k = numero de saques-reserva entre o Ultimo dia de negociacdo

inclusive, e a data t, exclusive.

Na data de vencimento, o prego de ajuste sera de 100.000. O valor do
ajuste diario (ADt), calculado conforme demonstrado acima, se positivo,
sera creditado ao comprador da posicdo em PU (vendedor original em

taxa) e debitado ao vendedor da posicdo em PU (comprador original em

taxa). Caso o calculo acima apresente valor negativo, sera debitado ao

comprador da posi¢éo em PU e creditado ao vendedor da posicédo em PU.
15
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11.

12.

Se, em determinado dia, a Taxa DI divulgada se referir a um periodo
(nimero de dias) distinto daquele a ser considerado na corregao do prego
de ajuste, a BM&FBOVESPA podera arbitrar uma taxa, a seu critério, para

aquele dia especifico.

Caso o IBRE/FGV modifiqgue a base de calculo do IGP-M — daquela valida
no dia anterior ao célculo do ajuste diario para nova data-base —, com isso
alterando o item 6, a BM&FBOVESPA procedera ao ajuste do contrato ou
do multiplicador M, de modo a manter as mesmas condigdes de
negociacao do contrato. Em qualquer hipétese, a BM&FBOVESPA podera
arbitrar o preco de ajuste do contrato ou o prego das variaveis utilizadas em

seu calculo.
Condigdes de liquidag¢ao no vencimento

Na data de vencimento, as posicdes em aberto, apds o ultimo ajuste, seréo
liguidadas financeiramente pela BM&FBOVESPA, mediante o registro de
operacao de natureza inversa (compra ou venda) a da posicdo, na mesma
guantidade de contratos, pela cotagdo (PU) de 100.000 pontos. Os
resultados financeiros da liquidagdo serdo movimentados no dia Util

subsequente a data de vencimento.
Condicoes especiais

Se, por qualquer motivo, Cetip ou IBRE/FGV atrasar(em) a divulgagao ou
deixar(em) de divulgar a Taxa DI e/ou o IGP-M definidos no item 1, por um
ou mais dias, a BM&FBOVESPA podera, a seu critério:

a) prorrogar a liquidacao do contrato até a divulgacgéo oficial pela Cetip e/ou
pelo IBRE/FGV; ou

b) encerrar as posicées em aberto pelo Ultimo preco de ajuste disponivel.

!u
.\\'
[ 1Y
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Caso o IBRE/FGV deixe de apurar/divulgar definitivamente o IGP-M, a
BM&FBOVESPA encerrara a negociagédo deste Contrato, liquidando as

posicdes em aberto pelo ultimo preco de ajuste.

Caso a base de calculo do IGP-M seja modificada — daquela vélida no dia
anterior ao calculo do ajuste diario para nova data-base, com isso alterando
o item 6, a BM&FBOVESPA procedera ao ajuste do contrato ou do
multiplicador M, de modo a manter as mesmas condi¢cbes de negociacado

do contrato.

Caso o IBRE/FGV modifiqgue o critério de apuragao do IGP-M, de forma
ndo prevista, que altere o comportamento do indice, a BM&FBOVESPA
podera, a seu critério:

¢} mudar a férmula de calculo da corregcdo do preco de ajuste do dia
anterior, a fim de apurar resultado equivalente ao obtido com o critério
original do IBRE/FGV; ou

d) adotar o numero-indice que melhor reflita os objetivos do contrato, caso
seja divulgado mais de um numero-indice para o mesmo periodo em

decorréncia da mudanca de metodologia.

Na hipétese de o IBRE/FGV retificar um numero-indice depois de sua
divulgacao, a retificacdo sé sera contemplada nos calculos previstos nestas
especificacbes se seu anuncio ocorrer antes do vencimento das posicoes

passiveis de retificacdo.

A BM&FBOVESPA podera ainda, em qualquer caso, arbitrar um preco para
liguidacdo deste Contrato, se, a seu critério, julgar nao serem
representativos tanto a taxa divulgada pela Cetip e/ou o numero-indice

divulgado pelo IBRE/FGV quanto o ultimo preco de ajuste disponivel.

Em qualquer hipétese, a BM&FBOVESPA podera arbitrar o preco de ajuste I

do contrato ou o prego das variaveis utilizadas em seu calculo.
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13. Normas complementares

Fazem parte integrante deste Contrato, no que couber, a legislagao em
vigor, as normas e os procedimentos da BM&FBOVESPA, definidos em
seus Estatutos Sociais, Regulamento de Operagdes e Oficios Circulares,
observadas, adicionalmente, as regras especificas das autoridades

governamentais que possam afetar os termos nele contidos.

Na hipotese de situagdes nao previstas neste Contrato, bem como, de
medidas governamentais ou de qualquer outro fato, que impactem a
formacao, a maneira de apuracao ou a divulgacado de suas variaveis, ou
que impliquem, inclusive, sua descontinuidade, a BM&FBOVESPA tomara
as medidas que julgar necessarias, a seu critério, visando a liquidacéo do

Contrato ou sua continuidade em bases equivalentes.
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Anexo lll ao Oficio Circular 048/2015-DP

CONTRATO FUTURO DE iNDICE NACIONAL DE PRECOS AO

CONSUMIDOR AMPLO

— Especificacoes —

1. Definigcoes
IPCA indice Nacional de Pregcos ao Consumidor Amplo,
expresso em numero-indice (numero de pontos), com
base igual a 100 em dezembro de 1993, calculado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE).
Dia util Dia em que ocorrer sessdo de negociagdo na
BM&FBOVESPA.
BM&FBOVESPA: BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias
e Futuros.
2. Objeto de negociacao
indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), conforme definido
no item 1, referente ao més de vencimento do contrato.
3. Cotacao
Numero-indice, com duas casas decimais.
4. Codigo de negociagdo
1AP.
5. Variacao minima de apregoacgéo
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10.

0,01 ponto.
Tamanho do contrato

IPCA futuro multiplicado pelo valor em reais de cada ponto, sendo R$25 o

valor de cada ponto.
Meses de vencimento
Todos os meses.

Data de vencimento

Dia 15 do més de vencimento. Caso esse dia ndo seja dia util, o

vencimento ocorrera no dia Gtil imediatamente posterior.
Ultimo dia de negociagido

Dia util imediatamente anterior a data de vencimento.
Ajuste diario

As posigbes em aberto ao final de cada sessdo de negociacdo serdo
ajustadas com base no pregco de ajuste do dia, estabelecido, conforme
regras da BM&FBOVESPA, com movimentacao financeira no dia (Util
subsequente. O ajuste diario, para cada més de vencimento, sera
calculado até a data de vencimento, inclusive, de acordo com as seguintes

formulas:
a) Ajuste da operacao realizada no dia
AD, = (PA,—PO) xM x n
b) Ajuste das posi¢cdes em aberto no dia anterior

ADt - (PAt — PAt—'l) X M Xn
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11.

onde:

AD, = valor do ajuste diario, em reais, referente a data t;

PA, = prego de ajuste do contrato na data t, para o respectivo
vencimento;

PO = preco da operacao;

M = valor em reais de cada ponto do indice, estabelecido pela
BM&FBOVESPA;

n = numero de contratos;

PA._; = prego de ajuste do contrato na data t-1 para o respectivo
vencimento.

O valor do ajuste diario (AD,), calculado conforme demonstrado acima, se
positivo, sera creditado ao comprador e debitado ao vendedor. Caso o
calculo acima apresente valor negativo, sera debitado ao comprador e
creditado ao vendedor.

Condicoées de liquidagdao no vencimento

Na data de vencimento, as posigdes em aberto, apés o Ultimo ajuste, serdo
liquidadas financeiramente pela BM&FBOVESPA, mediante o registro de
operagdo de natureza inversa (compra ou venda) a da posi¢cdo, na mesma
quantidade de contratos, pelo valor do IPCA divulgado no més de
vencimento do contrato, gerando o valor de liguidacido de acordo com a

seguinte formula:
VL= (IPCA—PA._;) XM xn
onde:

VL = valor de liquidagao por contrato;
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12.

IPCA = valor do IPCA divulgado no més de vencimento do contrato;

PA._; = preco de ajuste do dia anterior ao vencimento do contrato;

M = valor em reais de cada ponto do indice, estabelecido pela
BM&FBOVESPA;

n = numero de contratos.

Os resultados financeiros da liquidagdo serao movimentados no dia (til

subsequente a data de vencimento.
Condicoes especiais

Se, por qualquer motivo, o IBGE atrasar a divulgagdo do IPCA por um ou
mais dias, a BM&FBOVESPA poderd, a seu critério, prorrogar a liquidacao
deste Contrato, até a divulgacao oficial pelo IBGE, ou encerrar as posicdes
em aberto pelo Ultimo prego de ajuste. Nesses casos, a BM&FBOVESPA
podera também incluir no valor de liquidagdo o custo de oportunidade entre
o dia de liquidagdo, previamente estabelecido, e o dia de sua efetivacao,

definido a seu critério.

Caso o IBGE deixe de apurar/divulgar definitvamente o IPCA, a
BM&FBOVESPA encerrara a negociacdo deste Contrato, liquidando as

posi¢cdes em aberto pelo ultimo preco de ajuste.

Caso o IBGE modifique a base de célculo do IPCA — daquela valida no dia
anterior ao calculo do ajuste diario para nova data-base —, com isso
alterando o item 6, a BM&FBOVESPA determinara novo valor para o
multiplicador M, de modo a manter as mesmas condi¢des de negociacdo
do contrato.

Caso o IBGE modifique o critério de apuracdo do IPCA, de forma nao |
prevista, que altere o comportamento do indice, a BM&FBOVESPA poderé,/{/_

a seu critério: j
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13.

a) mudar a férmula de calculo do valor de liquidacédo, de modo a apurar

resultado equivalente ao obtido com o critério original do IBGE; ou

b) encerrar as posicdes em aberto pelo Ultimo preco de ajuste

disponivel; ou

c) adotar o nimero-indice que melhor reflita os objetivos do contrato,
caso seja divulgado mais de um nudmero-indice para o mesmo

periodo em decorréncia de mudanca de metodologia.

Na hipotese de o IBGE retificar um numero-indice depois de sua
divulgacao, a retificacao sé sera contemplada nos célculos previstos neste

contrato se seu anuncio ocorrer antes da data de vencimento.

A BM&FBOVESPA podera ainda, em qualquer caso, arbitrar um preco para
liguidacdo deste Contrato se, a seu critério, julgar nao serem
representativos tanto o nimero-indice divulgado pelo IBGE quanto o tltimo

preco de ajuste disponivel.
Normas complementares

Fazem parte integrante deste Contrato, no que couber, a legislagdo em
vigor, as normas e os procedimentos da BM&FBOVESPA, definidos em
seus Estatutos Sociais, Regulamento de Operacées e Oficios Circulares,
observadas, adicionalmente, as regras especificas das autoridades

governamentais que possam afetar os termos nele contidos.

Na hipdtese de situagdes nado previstas neste Contrato, bem como de

medidas governamentais ou de qualquer outro fato que impactem a

formacao, a maneira de apuragdo ou a divulgacédo de suas variaveis, ou /7

gue impliquem, inclusive, sua descontinuidade, a BM&FBOVESPA tomara

|

Contrato ou sua continuidade em bases equivalentes. /
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3.

4.

BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

Anexo IV ao Oficio Circular 048/2015-DP

CONTRATO FUTURO DE iNDICE GERAL DE PRECOS DO MERCADO

Definicoes

IGP-M

Dia util

BM&FBOVESPA

Objeto de negociagao

— Especificacoes —

indice Geral de Precos do Mercado, calculado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Economia
(IBRE) da Fundagdo Getulio Vargas (FGV),
expresso em numero-indice (niumero de pontos),

com base igual a 100 em agosto de 1994.

Dia em que ocorrer sessdo de negociagdo na
BM&FBOVESPA.

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores,

Mercadorias e Futuros.

indice Geral de Precos do Mercado (IGP-M), conforme definido no item 1,

referente ao més anterior do més de vencimento do contrato.

Cotacao

Numero-indice, com trés casas decimais.

Codigo de negociacgao

IGM.
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10.

Variagao minima de apregoacao
0,001 ponto.
Tamanho do contrato

IGP-M futuro multiplicado pelo valor em reais de cada ponto, sendo R$200

o valor de cada ponto.

Meses de vencimento

Todos os meses.

Data de vencimento

Primeiro dia Gtil do més de vencimento do contrato.
Ultimo dia de negociacao

Dia util imediatamente anterior a data de vencimento.
Ajuste diario

As posigcbes em aberto ao final de cada sessdo de negociagdo serdo
ajustadas com base no preco de ajuste do dia, estabelecido, conforme
regras da BM&FBOVESPA, com movimentagdo financeira no dia util
subsequente. O ajuste diario, para cada més de vencimento, sera
calculado até a data de vencimento, inclusive, de acordo com as seguintes

férmulas:
a) Ajuste da operacao realizada no dia
AD; = (PA,—P0O) XM x n

b) Ajuste das posicoes em aberto no dia anterior
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1.

onde:

AD,

PA,

PO

PA¢4

BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

ADt — (PAt = PAt—l) XMxn

= valor do ajuste diario, em reais, referente a data t;

= pregco de ajuste do contrato na data t, para o respectivo

vencimento;
= preco da operagao;

= valor em reais de cada ponto do indice, estabelecido pela
BM&FBOVESPA,;

= numero de contratos;

= preco de ajuste do contrato na data t—1 para o respectivo

vencimento.

O valor do ajuste diario (ADy), calculado conforme demonstrado acima, se

positivo, sera creditado ao comprador e debitado ao vendedor. Caso o

calculo acima apresente valor negativo, sera debitado ao comprador e

creditado ao vendedor.

Condicoes de liquidacao no vencimento

Na data de vencimento, as posi¢cdes em aberto, apds o Ultimo ajuste, serdo

liquidadas financeiramente pela BM&FBOVESPA, mediante o registro de

operagao de natureza inversa (compra ou venda) a da posicdo, na mesma

guantidade de contratos, pelo valor do IGP-M divulgado no més anterior,

gerando o valor de liquidacao de acordo com a seguinte férmula:

onde:

VL

VL = (IGPM — PA,_,) X M X n

= valor de liquidag&o por contrato;
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12.

IGPM = valor do IGP-M do més anterior aoc més de vencimento do
contrato;

PA._; = preco de ajuste do dia anterior aoc vencimento do contrato;

M = valor em reais de cada ponto do indice, estabelecido pela
BM&FBOVESPA;

n = numero de contratos.

Os resultados financeiros da liquidagdo serdao movimentados no dia util

subsequente a data de vencimento.
Condicoes especiais

Se, por qualquer motivo, o IBRE/FGV atrasar a divulgagéo do IGP-M, por
um ou mais dias, a BM&FBOVESPA podera, a seu critério, prorrogar a
liquidacdo deste contrato até a divulgacdo oficial pelo IBRE/FGV ou
encerrar as posi¢cdes em aberto pelo Ultimo preco de ajuste. Nesses casos,
a Bolsa podera também incluir no valor de liquidacdo o custo de
oportunidade entre o dia de liquidacao, previamente estabelecido, e o dia
de sua efetivacado, definido a seu critério.

Caso o IBRE/FGV deixe de apurar/divulgar definitivamente o IGP-M, a
BM&FBOVESPA encerrara a negociagdo deste Contrato, liquidando as

posicdes em aberto pelo ultimo preco de ajuste.

Caso o IBRE/FGV modifique a base de célculo do IGP-M — daquela valida
no dia anterior ao calculo do ajuste diario para nova data-base —, com isso
alterando o item 6, a BM&FBOVESPA determinara novo valor para o
multiplicador M, de modo a manter as mesmas condi¢des de negociagéo
do contrato.
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13.

Caso o IBRE/FGV modifique o critério de apuracao do IGP-M, de forma
nao prevista, que altere o comportamento do indice, a BM&FBOVESPA

podera, a seu critério:

a) mudar a férmula de calculo do valor de liquidag&o, de modo a apurar
resultado equivalente ao obtido com o critério original do IBRE/FGV;

ou

b) encerrar as posicoes em aberto pelo Udltimo preco de ajuste

disponivel; ou

c) adotar o numero-indice que melhor reflita os objetivos do contrato,
caso seja divulgado mais de um nuUmero-indice para o mesmo

periodo em decorréncia de mudanca de metodologia.

Na hipotese de o IBRE/FGV retificar um ndmero-indice depois de sua
divulgacéo, a retificacao s6 sera contemplada nos calculos previstos neste

Contrato se seu antncio ocorrer antes da data de vencimento.

A BM&FBOVESPA podera ainda, em qualquer caso, arbitrar um precgo para
liquidagdo deste Contrato, se, a seu critério, julgar nao serem
representativos tanto o nimero-indice divulgado pelo IBRE/FGV quanto o
ultimo prego de ajuste disponivel.

Normas complementares

Fazem parte integrante deste Contrato, no que couber, a legislagdo em
vigor, as normas e os procedimentos da BM&FBOVESPA, definidos em
seus Estatutos Sociais, Regulamento de Operagées e Oficios Circulares,
observadas, adicionalmente, as regras especificas das autoridades

governamentais que possam afetar os termos nele contidos.

Na hipétese de situagbes ndo previstas neste Contrato, bem como de

medidas governamentais ou de qualquer outro fato que impactem a!'

v

formacgdo, a maneira de apurag@o ou a divulgacdo de suas variaveis, ou
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gue impliguem, inclusive, sua descontinuidade, a BM&FBOVESPA tomara
as medidas que julgar necessérias, a seu critério, visando a liquidacédo do

Contrato ou sua continuidade em bases equivalentes.
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