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BANCO CENTRAL DO BRASIL

CARTA-CIRCULAR N°1.932

Documento normativo revogado pela Carta-Circular 2.823, de 13/11/1998.

Em decorréncia do disposto nas Resolugdes n° 1.550, 1.553 e 1.555, de 22.12.88,
1.579, de 10.02.89, 1.589, de 29.03.89, nas Circulares n® 1.406 e 1.411, de 29.12.88, 1.430, de
20.01.89, e 1.485, de 17.05.89, nas Cartas-Circulares n° 1.879, de 04.01.89, 1.889, de 27.02.89,
1.903, de 02.03.89, e 1.916, de 19.04.89, na Circular-Conjunta BCB/CEF n° 02, de 07.12.88, e
nos Comunicados Conjuntos BCB/SPC n° 22, de 29.09.88, e n° 23, de 23.12.88, ficam alterados
0s capitulos 26-3 e 26-4, as secOes 4-8-1, 4-8-3, 18-7-7, 19-7-6, 20-5-1, 26-1-1, 26-1-2, 26-1-3,
26-1-4, 26-2-1, 26-2-2, 26-2-3 e 26-2-4, bem como os documentos n° 1 a 4 do Capitulo 4-8, do
Manual de Normas e Instruces (MNI), os quais passam a vigorar com a redacdo constante das
folhas anexas.

Brasilia (DF), 22 de maio de 1989.

DEPARTAMENTO DE NORMAS DO MERCADO DE CAPITAIS
Sérgio Darcy da Silva Alves
CHEFE, em exercicio

Este texto nédo substitui o publicado no DOU e no Sisbacen.
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

RESULAMENTOS E DISPISICOES ESPECIALS - &

cantuLo Ooeragdes Compromissadas - 3

sEcho

Disposicles Prelivinares - 1

1

- Estio subordinadss ds mormas deste capftulo ca sequintes tipos 48 operagdes e cowpromissos

eavolvendo tftulos de rends fixa, assumidos con ©d smea prego predeterminedo om

reatabilidade definida: (Res. 1.088 - Fag. Asexo-art. 10.=1,11,111)

2} operacdes cow compromisss de Tecomprs com venclmsnto es data fotora, anterior ou igual

A do vencimento das pepiin que lastreias a operacior (Res, 1.088 - Reg. Anexo-art.

10.=1~a,b,¢)
I-venda de tftulos com p 850 ds  recompra 40 pelo dedor,
conjugadawente com compromisse de £l ido pelo prador, para

liquidacko em data preestabelocida;
II = venda de  titulos com P 580 da mpra ido pels dedor,

4 a
conjug

com
liguidacke a quaiguer teepo durante determinado prazo, a critério de qualquer das

partes, 1 provi 4ad0 entre essas;

IIT = venda & tftulos com a8o do ap 4o pelo dedor, liguidivel
critério exclusivo do Comprador, em dats determinads ou dentro de prazo
estabelecido;

b) coap 50 de pra ful + comjugad, Coa compromissc de venda da outra parts na

operagio, tendo o cospromizsads 2ador, por ocasilo da assungio 4o compromisso, &

c)«wmiuod-eapnonbnmhhm.wuj,‘ con P 850 da venda ou de
compra da outra parte da operaglo, 983 qus o comprowissado vendedor tenha por ocasifio

da assunglo do comproaisso, a Propriedade do titulo neqociads ou a certesa ELTTTY
propriedade 2tk a data ds liguidaclo da veanda futura Compromissada. (Res. 1,088 - Req.
Anexo-art. 10.-111)

= Para efeito deste capftulo, ade designadan  operagh epronissad as operagles o
cospromissos definidos no ites anterior. (Res. 1.088 - Bag. Anexo-art, 20.)

= As  operagSes compromissadas tée por  aobjeto exclusivaments os sequintes titulos,
devidamante regietrados no Sistema Bspecial de Liquidagio » de CustSdia (SELIC) oa na
Central de CustSdia e de Uquidaglio Pinanceirs @ 7{tulos (CETIP), ressalveds o disposto
no ites 4: (Res. 1.088 - Reg. Anexo-art. Jo.; Circ. 1.337-1)

&) letras 4o Tesouro Macionaly

b} Letras Finasceiras do Tesouro;

c) Ti{ealos EZstaduais e Municipais)

4} Cerzificados de Depbaito Banchris;
e) Debintares;

f) Latras da Clabio 4¢ asceite de bancos comercials e de wsociedsdas de crédito,
fisancianento o imvestimento;

7) Letras Isobilifirias;
h

outros tftulos que veshan a ser autorizados pelo Banco Central.

- As ¢Oes coepr das poden tar por sbieto os soquintes ttulos nlc reqgistrados, por

razdes do ordem opersciomal, ma CETIP: (Circ. 1.078-1)

3) Deb¥ntures e Letras Teobilifirias; (Circ. 1,078=1-a)

b) Letras Je Clabio e Cerzificados de Depdsito Bancério emitidos anteriormeate a margo de
1986, (Circ. 1.078=1-b)

Os tftulos que lastreian cowproalssos 40 revenia oy vends #oneate podes ser obdjeto e
operagies nis quiis o conproniesy de FOCOTPra 13¢ meswds tenhs 4acy 4 liquidsgds iqual ou
ancerior I %3 revenda oy vanda cowproniesais. (Res. 1,288 - Reg. Anexo-art. 4o0.)

np 530 de ¢ 4 dc pelo comprader, para

(*)
(84 ]
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

Lo FECULAMENTOE E DISPOSICOES ESPECIALS ~ &
CAPTURD.  CperagBes Compronicsadas - 8

sStchAo Linites o Normas Operacicomais - )

| = Bs realizaglio das operagh cepromissadas, # base de cliculo para os limites operacicos
Ca instituiglo & o percentusl destacedo de wes petrinlato 1lguido af do, apurado a
partir dos dados do balango/balancete refereste a0 2o, (wegundo) ois isedistasente

anterior o mis em curso. (Res. 1.062 ~ Reg. Anexo-art. ")

2 - Para efeito deste capltulo, define~se Patrisdnio Liquido Ajustedo como & soma algébrica
408 sequintes grupos integrantes do Plano Comtbil das Instituicles do Sistema Financeliro
Macional (COBIF), sendo que evertual excesso verificedo em Secorrdncia ds aplicagho da
nova flrmula de sos spuraglo, deve ser sliminado até 31,12.89; (Res, 1.555-1, II @ 1V)

(*) 6.0.0,00,00~2 PATRINONIO LIQUIDO
(=} 7.0.0,00.00-% CONTAE DX RESULTADC CRIDCFAS
(=) 8.0.0.00.00~6 CORTAS DE RESULTADO DEVEDORAS .

3 = © percentusl do Patrimdnio Liquido Ajustado ds instituigio - spurado na forma do disposto
no ite= anterior ~ destacadc para s reslizagio dan operagBes previstas neste capftelo
(valor registredo em DESTAQUE DE PATRIMONIO LIQUIDC, cbdigo 9.0.9.25.00~9 do COSIP), &
sutceaticamente deduxido para efeito o cilculo dos dematn limites operacionais & que esth

sajeits pelas normas ex vigor. (Bes. 1.088 ~ Beg. Anexo-art. 14~§ 20.) Circ. 1.468~1-a;
Cta.~Cire. 1.916~4)

4 = A institoigho babllitads ma forma do item 4~G~2-3 estf sujeita ao limits operacionsl d&e
oté 30 (trinta) vezes a base de cllculo, para cperagles com: (Res. 1,080 ~ Reg. Anexo-art.
15) Cire. 1.485-1-a) >

#) titulos pliblicos federais; (Cirec. 1.485-1-a~1)

b} titulos pliblicos estaduais e municipeis, linitadas a 10 (des) vezes a base de cklculoy
(Circ. 1.4685<1-a-11)

©) titulos privedos, limitadss a 3 (trés) vezes a base de chlculo. (Circ. 1.48%~1-a-I11)

5 = Ha hipStese da habilitagho simulelnes de que trata & alfmes *¢" do item 4-8-2-2, &
instituiglo originalmente habilitads, ma realizaclo das op ¢les compromissadas, esth
sujeits 20 saguiste limite operacional (L'): (Res. 1.086 = Reg. Anexc-art, 15~§ Gntcos

Res. 1.251~1)

L' =L ~L, (1~=p), ondes

L = limite operacional da instituiglo, independ da hiph de gue s trata;

Lg* limite operaciomal da segunda habilitadas

p = coeficleste da participagho sinorithiria que possibilitou a habilitaclo no capital
social da segunda habilitads,

& = A instituigho habiliteds ne forma 4o ites d4-8-2~3 pode assumir, com institolgles
financeiras ¢ desais entidades autorizades a fencicmar pelo Banco Central, © compromisso
de vends futura previsto na alines "c* do item d-8~1-1, tendo por objeto titulos pliblicos
federais ) reglstrados no Sistema Bapecial de Liquidaclo ¢ de CustBdia (SELIC), observado
© limite operacional de ' (uma) vez a base & chlculo. (Res. 1,088 ~ Reg. Anexo-art. 16;
Circ. 1.485~1)

7~ A institulgio habilitada na forma 9o item 4-8~2-4 estd sujelta a0 lisite Operscional de
até 15 (quinze) vezes a base de chlculo, para operagBes com; (Res. 1.088 ~ Feg. Anexo-art.
171 Circ. 1.4B5~1=Db)

&) titulos plhlicos federals; (Circ. 1,485~1=b~1)

b) titulos pldlicoe estaduais e municipals, limitadas a 10 (dez) wvezer & base de célculos
(Circ. 1.4B85~1sb=11)

c) titulos privados, limitadss & 3 (trés) vezes a base de chlculo. (Circ. 1.485~1-b~111)

*)

")
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

TTULO ©  FEGULAMENTCE E DIEPCSICUEE ESPECIALIE - & 2
CAYTULS:  OpersgBes Compromissadas - 8

Schko | Lisites e Morsas Operacionais - 3

8 ~A institoiglo habilitads na forma do item 4-8-2-5, na realizaglo das operagles
compromissadas, tem por limite operscional o momtante atualizado dos titulos em
circulagio, emitidos pelos respectivos estados e/ocu municipios. (Res. 1.088 ~ Reg.
Anexo~srt. 18)

¥a eventualidade da vealizaglo pela instituico referida no itex antericr de opersgles com
titulos que nlc o8 de enissio dos respectivos estados e/ou municiplos, deves wmer
cbservados os limites operacionals estabelecidos no item 4. (Res. 1.088 - Reg. Ahexo-art.
18-} Gaico)

- {4

10 - Para efeito de verificagio do atendimentc aos limites op Lonais 1 os itens
4, 5 €, 7 e B, deven por cheervados o8 wseguintes procedimantos: (Res. 1.080 =~ Reg.
Anexo-art. 19; Bes. 1.251-I)

a) wa © prazo de recompra e & restablilidade forem definidos, os compromisscs deven ser
computados pelos seus valores de liquidaclo; (Res. 1.088 - Reg. Anexo-art. 19-a)

b) se 0 prazo de recompra for em aberto, ou estipulado para qualquer tempo durante
deterninado perfodo, e a rentabilidade definids, os compromissce deves ser computados,
respectivazeste, pelo valor de reagate dos paphis ou pelo valor de liguidaglo previsto
pare © £inal 4o perfodo convencionado; (Res. 1,008 ~ Reg. Amexo~art. 19-b)

¢) nas cperagles sem prego & recompra Gefinido, lastreadas em titulos coe correglo
monetiria prefixsda, os compromissce devem ser computados pelo valor de resgate dos
papiis; (Res. 1.088 - Reg. Anexo-art. 19-c)

d) nas operagles sem prazo de recompra definido, lastresdss e= titulos com correglio
wonethris pSe-fixada, esses daven ser valorizados s ceds {zdice divulgado pelo Governo
e computados pelo (itimo valor coshecido; (Res. 1.088~Reg. Anexc-art. 19-d)

e) o8 compromissos de venda futurs deve= ser computados pelos respectivos valores. (Res.
1.088 ~ Reg. Anexo-art, 15-e)

11 = Para efeito dos limites operacionals nio sio computados os cospromisscs de recoopra ou
compra de titulos que tenhas servido de lastro (pepéis de mesmo tipo, emissor, vencisento
e quantidade) a scordos de revenda ou vends assunidos pels mesma Instituiglo, desde gque
satisfagan ds seguintes condigBes: (Res. 1.088 <~ Beg. Anexo-art. 20)
a) tanto © compromissd de recompra Ou COMprA, COBO O compromissc de revends ou venda,
tenham a memma data do liquidaglo futura; (Res. 1.088 - Reg. Anexo-art. 20-~a)
b) & liquidagiio financeira das operagdes de compra com cospromisso de revenda e do  venda

com compromisso e recompra seja processada pelo SELIC ou pela Central de CustSdia e de
Liguidaclo Financeirs de Titulos (CETIP). (Res. 1.088 - Reg. Amexo-art. 20-D]

12 = ¥#o sdo computados, para efeito dos limites operacionais, os compromissce de recompra de (*)
tfltulcs cbjeto de operagBes com clientes priprics gue atendam ao disposto no "caput™ e na
alines *a* do item anterior, cbservadas, ainda, as seguintes condigdes: (Circ. 1.430-1)

a) & utilizaghc @& faculdede & limitads so valor financeiro total dos accrdos de revenda
correspondentes; (Circ. 1.430~1-a)

b) as operagles de compra com compromisso de revends e de venda cow compromisso  de
recompra devem estar reglstradas po SELIC ou ma CETIP, be= como os valores fipancelros

totals respectivoe tar dos & de terncia p pelcs referidos
sistemas. (Circ. 1.430-1-D)

13 - Para efeitc dos itens 11 « 12, adeite-se que of tfitulcs que lastreism determinado (%)
compronisso de revenda sejam objeto de operagles com um ou mats clientes. (Res. 1.088 -
Reg. Amexc-art. 20-§ 1o.)

14 - Fiea dispensads a  inclusdo, nos docusentes B. 1 a 3 deste capltulo, dos coeprooissos (*)
referidos nos itess 19 e 12, {Res. 1,088 - Reg. Anexo-art. 20-§ 20.)
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

TTULO ©  FEGULAMENTOS § DISPCSICCES FEPECIALS ~ 4 3
CAMTRO:  OperagBes Cospromisssdas - 8

BECAD Lizites e Normes Operscionais =~ )

15 = A instituiglo babiliteda na forms dow itens 4-8-2-3 ou d~8-2-d, pa realizagio de cperagBes
cospromissadas lastreadss e= tftulos privados, deve observar o mlximo de 200 (viste por
cento) dos lisites para operagdes com essas t{tulos ex se tratando de papéis de emianlo,
aceite ou coobrigagio de wma messa express, nio me aplicando tel limitaglo dqueles de
enlsslo, aceite ou coobrigagloc de empresas ligedas prépria  instituigio habilitada.
(Circ. 1.218~1~g)

16 ~ Comsidera-se 1ligada, para efeito do disposto Do item anterior, & empresa: (Cire.
1.218~1~4)

8) e= gue a institoigho habilitads participe com 10V (dez por cento) ou mais do capital,
direta ou indiretamente; (Clrc. 1.218~1-g=1)

B} &» que adeinistredores da instituigho habilitads e respectives parentes ath o 20.
(segundo) grau participen, em conjunto ou isoladamente, com 108 (dex por cento) ou
mais do capital, direta ou indiretaseste; (Cire. 1.218=1=4~11)

c) em gue acionintas com 10% (des por cento) ow mais do capital s instituiglo habilitada
participes con 108 (dex por cemto) ou mais do capital, direta cu indiretamente; (Circ.
1.218-1-4-111)

¢) que participe com 108 (der por cento) ocu mats do capital da inatitulglo habilitada,
direta ov indiretaments; (Clrc. 1.218~1=d-IV)

e) cujos sdminiatradores e respectivos parentes até o 20. (segundo) grau participes, e
mm' ou  Lsoledamente, com 10V (dex por cento) ou mals do capital da imstituiglo
babilitada, direta ou indiretamente; (Circ. 1.210=1~d<¥)

£) cujos acicalstas com 10% (dex por cesto) ou mais do capital participes com 10% (dex por
cento) cu mais do capital da instituigho habilitada, direta ou indiretamente; (Cire.
1.210+1-¢-v1)

§) cujos adainistradores, no todo ou &3 parte, sejsx ce mesmos da iastitoiglo babilitada,
ressalvados o8 cargos exercidoa em frgics colegisdos, previstos no estatuto ou
feglmento intersoc da instituigho habilitads, desde que seus titulares n¥o exergas
funcles executivas, owvido previamente o Bamco Central. (Cire. 1.218-1-4-¥1I)

A N

———
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

MNL 4. OOCUWENTON: “

CADOC 3115
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

MNI 4-8 COCUMENTO N 4 2

QUADRO DENONSTBATIVO DO SALDO DIARIO DE COPFERACOES COMPROMISSADAS
PAFA PREENCHINENTO
1« slo inclofdas no quadro todas as operagles da instituigio que envolvam compromissos de

Fecompra ou comprs e vends futura de tftulos, até a data de vencimesto dos peplis que
lastreisn & operaglo, inclusive aguelas previstas no Ltes 4-B-6-3. )

2 = Para pr Bl do o rative utiliza~se © prego determinadc com base nos
procedimentos estabelecidos no item 4-8~3~10.

3 = A instituigfo que nfo temha responssbilidades “em ser® durants © més deve remeter o
a trativo ing ¢ tal situagiio.

4 ~ Preenchimento dos campos:

Campo 01 ~ Colocar a razlo wocial da instituiglo.

caspo 02 ~ Col © nfmero c3digo corresp 40 tipo da instituigdo, coaforme seguer

1 = Banco Cossrcialy

2 = Banco de Isvestimento;

3 = Bociedade Corretora;

4 ~ Bociedade Distribduidora.

=~ Colocar o nfmerc de lnscriglo mo Cadastro Geral de Contribuintes do Mintstério
da P da, e os 8 (cito) dlgltoe iniciais do CGC.

Cempo 03 - Colocar o nés A que se referes as operagles.

Campo 04 - Colocar o total geral de compromissos de recompra ou compra “em ser” no fipal
G0 expediente de cada dia, cbservado o disposto nos itens 1 e 2.
™)
wu-w:otmaw-uhmwcwn lastreados e= titulos
plblicos estadusis e municipeis “em war® no final do axpediente de cada dia.

Ca=po 06 ~ Colocar © total de compromissos de recoepra ou compra lastreadcs em titulos
privadce “e= ser™ no final do expediente de cada dia.

cqow-colmxnmw&mhmhmd-tmu'-ur'n!hndoqumu
de cada dia.

S e

Carta-Circular n® 1.932, de 22 de maio de 1989



BANCO CENTRAL DO BRASIL

it

. o .
F e
: | o
mmmrmmmm
g mm(m"‘”
" Em [.—'J F -m'-l
A
a Ae
: - VERCWENTD
? MNWN e [ o T F;:-T-T-?m— wioTal
s Fn-rmnonmm A
;-‘ PEETOAS AMIDICAT MAD FINANCTIRAS »
_.- mlM ©
I =
2 TOTAS °
* - VENCMENTO DOS TIYuLOS OUS | S
vk ey Al" W aw Tran " et amous A Y s [ —
N eSS ' Totas

W

s u—— e M

Carta-Circular n® 1.932, de 22 de maio de 1989

f11E 2o

T NOMIwOos G-y 1N



T NI,

R ——

it

BANCO CENTRAL DO BRASIL

MKI 48 poCLwINTO Ne 2 -

mmwmmmmmxmm
) PREENCHINENTO

Elo inclufdas no quedro todas as operagles da instituiclo que envelvam compromissce de
recompra ou compra de titulos, até & data de vencimento dos pepéis gue lastreism a
operacho, inclusive aguelas previstss no itex 4-8-6-3.

Para cada tipo de tftulo que a isstituiglo tiver cospromissos "e= ser” na posigio-base,

deve ser sladorado m & ive, cbeervadas as sequintes condigles:

a) nio devem ser remetidos demonstrativos de t{tulos em que nlo existam compromisscs “em
ser® na poeigic~baser

b) os tftulos da dfvida privada - OB, DEB, DCA, IC e LI - n¥o deves ser desdobrados por
exitente Ou aceitante)

©) os titulos da dfvida p(blice nio deves mer desdobrados FOr taxa ou praso;
4} © demonstrativo deve ser elaborado em via finica)

€) o8 canpos do demcestrativo deves ter, cbrigatoriamente, & mesma disposiglo grifica
Geste documento;

£} cada & ativo deve ter um dos cSdigos relacionsdos mo ites S.

A instituigio deve ap 4 ivo geral consolidando todos oe compromissos oom
difersstes papiis. A exigéncis tazbée se aplics 3 instituiglo que tenha omuu_c “en
ser® num @nico papel. O demonstrativo comsolidade utilira 0 ebdigo relaciomado no item 5.

A instituigio habilitads que nic tesha responsabilidades "e» ser”™ deve remeter
[ trativo inf tal sitvaglo, utilizando o ¢6digo relacionado no ftesm 5.
Fo preenchimeato dos demcrstrativos referidos nos itens 2, 3 e 4 acima, § cbeervads,

obr i 4 + & segui codificagho:

i

01 ~0m =~ Cbrigagdes do Tesouro do Estado de Minas;
02 ~or?» -~ Obrigagles do Tesouro & Ratado de 5¥o Paulo)

03 ~ OTRE - Cbrigagles do Tescuro do Estado do Rio Grande do Sul)
04 ~ = Obrigagdes do Tesouro do Eatsdo do Rio de Janeiro;
= Obrigagbes do Tesouro ds Bahis;

= Obrigagdes do Tesouro do Estado &s Sanmta Catarimar
= Cbrigagles do Tesouro do Estado o Ceark)

= Obrigagles do Tesouro & Estado do Planly

= Obrigagles 4o Te do Estado da Parafde;

oTRY
05 - omm
06 ~ orc
07 - oncx
08 - oT¢:
09 - oTme
10 = L™ -~ Letras do Tesouro Neciocnal;
OTERN
oTEE
oG
oTFR
OTMGE
LFT
ATY

= CObrigagBes do Tesouro do Estado do Rio Grande do Norte;

« Cbrigagdes do Tescuro do Eatado do Rspirito Santo;

= Gbrigagdes do Tesouro do Estado de Golls;

~ Obrigagles do Tesouro éo Estado do Farank;

= Obrigagbes do Tescuro do Estado és Mato Growso o Suls

= Letres Financeiras do Tesouro;

= Apllices do Tesouro Mumicipal de $do Fsulor

63 - OU7XR) - Cbrigagles do Tesouro do Mumicfpic do Rio de Janeiro:
FSP - Blous Rotativos do Estado de S§o Psulor

€5 - LTBA =~ Letras do Tesouro da Bahia;
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

MNI 4-8 DOCUNENTO M+ 2 3

66 = LTRS - Letras do Tesouro do Rio Grande do Suly
67 = IMSP ~ Letras do Tesouro &o Municfpio &e Elo Paulo)
80 - CDB - Cextificados de DepSeitos Banchrice;
€1 ~ DES - Debdntures;
#2 ~ DCA - Debintures Coaversiveis e Agles;
83 - 1L - Letras ¢e Cladic com aceite de institolgiio fimamceira;
84 ~ 11 - Letras Isobilifrias;
96 - Outros Tituloe privados;
97 ~ Outros Titulos estaduals ¢ muntoipale;
98 - Inexisticcia de compromisscs "em ser* na posigic-base;
99 -~ Conmolidado gerasl dos compromissos “em mar®.
€ =~ As operagh 1 ex aberto sfo consideradas venciveis i vista e, portanto,

devex per helv!du DA primeira coluns do descastrative (vencimento no 1o, d&is Geil),
Aquelas com data fixads de vencimento slo distridufdas pelas colusas do quadro, em funglio

do perfodo que para o tado & partir da data da posigio-dase.
7 =~ Paxa p i das col @ deacestrativo, utiliza-se o prego estabelecido no Ltem
4~8~3-10,

8 = 0 desonstrativo deve ser assinade pelo Diretor a que estiver afeto o controle das
operagdes da espécle.

9 = Preenchimentc dos caspon:
Cazpo 01 ~ Razdo social: Colocar & rezio social da instituigio.

Caspo 02 = Imstituiglo: Colocar o nfmerc c8digo correspondents a0 tipo da imetituigio,
cbservando tratar-se de dfgito @imico, & seguir relacionado:

1 =~ Banco Comarcial;

2 = Banco de Investimanto;
3 = Sociedade Corretora;

4 = Socledade Distribuidors.

CGCi Colocar o pfmerc de uuuelo no Cadastro Geral de Contribulntes do
Miniatdrio da ¥ ds, o8 8 (oito) dfgitos iniciais do cCOC,
devendo ser eliminado o nimerc de comtrole do mesmo.

Campo 03 ~ Fosiglo en: Colocar, com € (sein) dlgitos, a dsta~base & que se referem as
informagBes.

Campo 04 ~ Tipo: Colocar somente uxa das 5 (cinco) opgdes powsfveis:
~ nome ou sigla de um dos papdis relacionados no item 5;

= "CUTROS TITULCS PRIVADOS®, no caso de existires operagBes com papéis nlo
relacionsdos no item 5;

- "OUTROS TITULCS ESTADOAIS E MUNICIPAIS®, mo caso de existires operagles com
papis nio relacionados no item §;

~ "INEXISTENCIA OE COMPROMISSOS EM SER";
= "CORSOLIDADO GERAL".

Campo 05 = Fegistrar o valor total dos compromisscs controtades cos vencimenta no  lo.
Iprimeiro) dia Gril apls o posigio informada, observado o disposto nos items &,
“hmmaa e Tee.
Cazpos 06 e 07 - Motar © pesso pxoedtu-toind.ludopnuompoos,«amueou
venci ¥ ivos e bém oo dias nlo Gteis.

Ll ¥
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CI.DOU"IPXI“.“!’ o8 toteils relativos &s colunas dos 05
campoa + 06, 07 e 08,

Campos 10 & 15 -~ Adotar os messos valores etilizados nos campos 05 » 09,
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QUADRO DENOWSTRATIVO DAS OFERAGUES COMPROMISSADAS

INSTRUQOES PARA PREENCEIMENTO

= S¥o incluldes no quadro todas as operagles d&a inntituigio que envolvas compromisscs de
Tecompra ou compra Ge titulos, até a4 data de vencimento doa pepéin que lastrelsm a

cperagho. 5

2 - As operagles com vencimento es sberto sio consideradas venciveis & vista e, portanto,
deves ser inclufdas na primeira colusa do demenstrativo (vencizento no 1lo. dia Gtil).
Aquelas com data fixads de vescimento sio distridufdes pelas colunas do quadro, e= funglo
do perfcds que restar para o venciments, comtado a partic da data da posigEc-Lase.

-

= Pars preenchizento das colunas do descnstrativo, utilizs-se o prego estabelecido no item (*)
A=0=3-10. '

= A instituiglo habilitada, que nlo tenha responsabilidadss “en ser®, deve substituir o
quadro pela declaraglo “INEXISTIAM COMPROMISSOS DE RECOMPRA OU COMPRA "M SER™ NA POSICKO
seevess™, que deve ser divulgads juntamente com o balancets ou balango da

ad
LI dos campos:

Campo 01 -~ Raxdo Social: Colocar a rasfio social da insticnigho. v

Campe 02 - Base de clilculo dos limitas: Colocar o valer estabelecido neste capitulo.

Caspo 03 =~ Posiglo em: Colocar, com ¢ (sels) digitos, a data~base & que se referes as

informagles.

Cazpo 04 - Registrar o valor dos compromissos contratados oom vencimento me 1o, (priseiro)
@i Geil apde o posiglo informads, ocbssrvado o disposto moe items 2, 3 ¢ 4.

Campos 05 e 06 -~ Adotar © messo procedisento indicado para ¢ caspo 04, de acordo com os
vencimentos respectivos ¢ computados, tambhs, os dias nio Gteis.

Campo 07 ~ Colocar o total obtido com & soms don valores parciais registrados nos campos
04, 05 & 06,

Campo 0B ~ Apresentar os totais relativos is colusas dos campos 04, 05, 06 e 07,
reapectivassnte.

Canpes 09 a 14 - Adotar o memmos valores utilizados noe campos 04 & 08.

Vedra v pen

Carta-Circular n® 1.932, de 22 de maio de 1989
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INSTRUCOES PARA PREENCHINENTO

1 - §¥o inclufdas no quadro todas s operagles da instituiglo que envolvanm compronisscs de
fecompra @ de revenda de titulos de rends fixa, em gualguer data futura, até = data de
vencisento dos papéis que lastreias & operacio (operagBes definidas no item 4-8-1-1).

2 =~ As operagdes que envolvam coepromisscs de recompra & de revends tesdo por cbjeto Letras (*)
Financeiras do Tesouro deves ser isformadas juntapente coe aquelas lastresdss em Letras do
Tescuro Naciomal.

3 = O campo data-base deve ser Preenchido com & data da  segunda-feirs da semana 4 que @se
referires as informacSes, sendo dia Gtil ou ado.

4 - Eio iscluldos no item outras pessoas jurfdicas fimanceirss os ecwr—um de recompra

assumidos com fundos miituce de investimento,

5 = Ox valores a weren informados sio as sédias aritsiticas apuradas a partir do somatfric das (*)
posigles difiriss - comsiderando-se os venci das r P ca  revend 2 cads dia
dividido pelo nlmerc de disnm Gtels 44 semans =, Gevendo ser expressos e= cruzados movos

mil,

€ =~ As operagles reallzades ds Sextas~feiras, com liquidagio para o to. dia Gtil -nhuq‘!-nu,
© 88 reslizadan e= vispera de feriados devem ser considersdas para apursgiio des médias.na
coluna 1 dia.

7 = Para apuragic da médla semanal, utiliza-se © prego prefixado para liquidaglio futura da
operaglio compromisnada,

E =~ Caso & lsstituigdo niio tenha quaisquer responsabilidades “em ser”, deve preenchar apenas
un & tive inf do tal situaglo.

9 = 0 descostrativo deve ser assinado pelo Diretor responsfvel e remetido so Banco Central.

Carta-Circular n® 1.932, de 22 de maio de 1989
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TV panmos be tNVESTINENT - 19
CAMTULO:  yormas Operacionais = 7
secho ParticipacSes 4 Capital 4e Carfrer Pervanente = 7

! = 0 banco de investinento pode participar do capital de outras empresas. [Res. 18-11)

2 - 0 banco pode participar ainda da constituiglo ou 4o patrimdnio das sequintes entidades:
(Circ. 128-11) .

8} imstituicBes beneficientes, recreativas, culturats, assistencisls e asseselhadas, de
848 epregados; (Circ. 126-II-a)

b) assoclagBes de classe; (Cire. 126-II-b)

€) associagSes de cunhs social oy recreativo, quande participagio se deatinar a
favorecer contatos 4s interssse 4o banco. (Circ. 126=I1-c)

3 = A participaclio 4o banco no capital de antidsdes estrangeiras depende de prévia aprovaglio
pelo Conselno MometSrio Maciomal. {SRes, 728-1)

4 - 03 requisitos exigidos para o exame das postulac@es de que trata o itex anterior sio os
sequintes: (Res. 728-11)
2) o capital miaimo do bancs, integralizado no Brasil, nSo pode ser inferior, em cruzados
novos, 40 equivalente a 375.000 (trezeatos a setents cinco ail) vezes o =mafor wvalor
de referdncia (NVR) a que alufe A Lei N 6,205, de 29.04.7%; (Res. 728-If-a)

b) a quantia destacads para ser aplicada na participaglo, no exterior, ndo pode exceder a
25\ (vinte @ cinco por cento) 4o capital & banco, no Brasil, e deve correspondar a
sumento obrigatério 40 capital deste, em sapbcie, 40 a integralizaglo for
realizads com recursos gerados no exterior. {Res. 728-I1-b)

a participacio de capital necional es subsidifria no exterior tem que corrssponder,
pelo menos, & SNy (chq'v'-au ® 0= por cento) de capital aprovado para estay .(Res.
T28-11-c) 5

4) seaspre gue se tratar de conglomerado flnanceiro 4 que participe banco comercial,
sonentes a este € poraitida a participacko e subsiiifria no exterior. (Res. T28-11-4)

o
-

S-Para o exame da participagho do banco no capital de entidades estrangeiras, o bamco
int do deve apr +» alén dos formulfirios cadestrais de sess representantes no
exterior, cfpia da ata da reunifo 4 Diretoris es que o assunto fol aprovado, a qual deve
sencionar sotivos justificands a pretensfo e as atividades & serem dessovolvidas no
exterior, bewm como relatSrio sobre o deseapenho das subsidifrias acaso id em fancionasento
fora do Brasil. (Circ. 685-2)

6 = ¥o caso de lnexistir no pafs #strangeiro limitaglo para captagio de recursos ds terceiros,
a cicelo 3o depeito 3 vists cu & Prazo, com ou wem enlssdo de certificads, e pars
concessio de garantias (avals, flangas, e2c.), a subsidifria estrasgeira deve cbedecer acs
respectivos limites o ralagden fixados para o bancs, no Brasil. (Circ. 685~3)

7 = O banco que participe de subsidifria 20 exterior deve lastituir, a nfvel de sua Direglo
Geral no Brasil, 6&rglo | bido de P r o4 penho das no sxterior,
inclusive mediante a realizaclo de suditorias rotineirss. (Circ. £8%-4)

8 = A nllo observincia 4o disposto mo item 3, daw como qualquer iniciativa visando @ aprovagle
all referida, por parte 4o basco jonto & sutoridades estrangeiras ou sediadas fora do
Srasil, ses  prévia autorizaglo do Conselhe MometSris Maciomal, sujeitarf o basco s
penalidades previstas no art. 44 da Lol n. 4.595/64. (Res. 728-111)

9 - Nlo & adwitido que banco de investizeats detenha participagdes reciprocas de capital, new
interligagdes sucessivas: nuw conjunts & institulcBes financeiras gue integrem um meswo
grupo  ecosdmico, 35 uma delas, a principal, pode participar do capital das demais, nfio
sendo persitida a participacko sucessiva, alternads ou coedinads de umas ne capital de
Qutras, ressalvado o disposto no Ltes sequinte. (Circ. 126-IV: Circ. 206-1 e 1V}

10 - 580 afaitides interligagles sucessivas, mox conjunts de instituigdes finamceiras que
intejrea um 70w Frupo econdwico, woments nos Ca50% @1 que essas  iaterlisagdes envolvam
banco comercial e fe investiwents, ou vice-versa, ¢ desle que seja ateniida, pels mence,

e AR s das sequintes condigSes: (Clrc. 206-1)

——
4} a8 participacdes 45 basco comercial fo  banco da isvestimento, ou vice-versa, e %0

Carta-Circular n® 1.932, de 22 de maio de 1989
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cArfTULe  Normas Operscionais = 7
ko ParticipagBes de Capital de Carfiter Permazente - 7

participado em outra instituiglo finamceira, tenham tido origem em @poca  anteriocr a
20.03.69; (Circ. 206-I-a)

b) trate~se de transferincia de posigSes aclonfrias de benco comercial para banco de
Lnvestimento, ref 8 participacBes de capital es scciedade corretora ou socliedads
distribuidoray (Circ. 206~I-b)

¢) trate-se de transferdncia de posigdes aclonfrias de banco de investimento pers banco
comercial, referentes a participaglo de capital em sociedade de crédito, financiamento
e investisento, (Circ. 206~I-¢)

11 = As interligagBes sucessivas de que trata © ites apterior dependes de privia e expresss
sutorizagio do Banco Central/Departamento de Organizaglo do Mercado de Capitals (DECRC).
(Circ. 206~117)

12 = 0 banco pode utillzar recursos oriundos de Incentivos fiscais, na estrita forma da
legislagho vigente, na wsubscricko de agles e/ou quotas novas de emissdio de ovtras
wociedaden. (Res. 1.5350-1 e III)

13 « As agBes e/cu quotss subscritas ba forma do item anterior podem figurar no Ativo
Permanente do banco até © vencimento dos prazes de indisponibilidade doe recursos
aplicedos pa forma da legislagho em vigor. (Ras, 1.550-II e III)

Carta-Circular n® 1.932, de 22 de maio de 1989
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SOCIEDADES DE CREDITY, FINANCIAMENTO B INVRESTIMESTO - 19

CAMTULD: Normas Operacionals - 7

stcho

Participagdes de Capital 4e Carfter Permaneate = 6

O Banco Central of astoriza a participagio 4a socledade de crédira, financlasesto s

investimento no cepital ds cutras esp . do se de: (Circ. 126~1) Circ. 261)

a) iastitgiclo fimanceira, de goria dif  que T8 atividades complessatarss oo
subsidifirias As da socledads; (Circ, 126-I-a)

b) emp que servigos thcnico-profissionais i wsocledads
p-rtutr-nu . o- sscala qu justifique a participagio socletéiria; (Cire. 126-I-3)

¢} wapresas industrials prod de dorias fveis s pela

socledade participante e em  escala gue justifique a pnrticquqlo wocistfria; (Cire.
126~1~c)

4) espresas sspecializadas ea sssuntos econfaicos e adainistrativos; (Circ. 126-I-4)

o) 3 ou encarregadas de servigos de comunicaglor (Circ. 126-I-e)

-y P

£) eapresan de notSrio interesse scondmico ou p@blico, criadas pelos governcs federal,
estadual ou municipal; (Circ. 126-I-f)

) empresas 4a seguros (uma Gmica) em funcicaamento ou que venhas 4 instalar-se no Pals;
{Circ. 126~I-g)

h) armazféne gerals e silosy (Cire. 126-1-h)

L) empresas baneficifrias de lncentivos fiscals, com & utilizaglo S recucrsos préprios da
financelra; (Circ. 126-1-1)

J) smpresas comarcials  exportadoras naclonals, constitufdas =s forma prevista ex
legislagho especifica. [Clrc. 261)

A socledade pode, ainda, participar da constituigo ou do patrisdaio das  seguintes
wntidades: (Circ. 126-1I)

a) imstitulcdas beneficentes, recreativas, culturais, assistescials & Assomelbadas, de
Seus empregados; (Circ. 126-1l-a)

b} associagBes 4 clanse; (Circ. 126~II-b)

c) umhqﬁuha-ho ®ocial ou recreativo, quando a participagio se destinar a
de 4 da sociedade. (Circ. 126-11-c)

%o & adaltido, sob neahus pretaxts, que a sociedade detesha participagSes reciprocas de
capital, nem interligagles sucessivas: nem conjusto de instituicles floanceiras que
integrem us messo “grupo econfoico®, »8 usa delas, a principal, pode participar do capital
an  deaais, nlo sendo permitida a participaglo sacessiva, alternada oo combinafa, de usas
no capital de ocutras. (Cira. 126~IV)

A sociedade pode utilizar recursos oriumdos de incantivos fiscais,k ma estrita forms da
legislaglo vigente, na subscriglo de agles o/ou quotas novas de emissio ds outras
sociedaden, medisste a prévis sutorizagio do Banco Central. (Res. 1.550-1}

Az agBes o/ou quotas assis subecritas poden figurar mo Ativo Permanente 4a instituigho
adquirents atf o 1 dos  pr do indisponibilidade dos recursos aplicados na
forza 4a legislaglo em viqor, apfs © qua, na hipStese de optar a sociedads por sua
manutenglo, deve solicitar mova autorizagio ao Banco Central. (Res. 1.550-II)

Carta-Circular n® 1.932, de 22 de maio de 1989
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ECCIEUADES CORRETORAS = 20

CANTULO:  Normas Opersciosais = 5

stcho

Disponigles Gerals - 1

1a

A socleads corretora deve ad 0 procedd de comprovagic de ocorréncia de
homonimis, & que se refere o Decreto n. 85.708, de 10.02.87, na realisagic de suas
operagles. (Cire, 627)

o P nte da ledad bro da bolss de valores, no pregioc ou peraste o pGblico,
deve cbter aprovaglo e exane de matiérias concernentes a valores mobllifrics e @
respectiva legislacic e regulamentagio, a ser promovido pela bolsa de valores em gue deva
atuar, scb & supervisio da Comissko de Valores Mobillirios. [Res. 922-Reg. Anexc-art, 49)

L a0 Tep ds sccledade & permitido operar nos pregdes da bolss de valores.
{Res. 322-Reg. Anexoeart. 50}

A socledade & ponshvel, nas operacies realizades em bolsa e valores, para com seus
Comitentes € para com Outram corretoras cos  as quais haja cpereado: (Bes, 922-Beg.
Anexo-arz. 47)

&) por sua liquidagior (Res. $22-Reg. Anexo-srt, 47-1)

b) pela legitimidade dos t{tulos ocu valores mobilifrics entregues; (Res. 922<Feg.
Anexc-art. 47-11)

c) pela autenticidade dow endossos. (Res. $22-Reg. Anexc-are. 47-111)

A sociedade pode:

a) reallzar operagBes com tf{tulos de renda fixa, chaervedss as dispoeicles comtidas no MNI
4-13; (Circ. 8%9-2; Circ. 897-1; Circ. 91%) ¥

b) chservado o disposto oo MNI 47, cred Ar 89 & de 4 { {Ren.
238-1) ’ i

€) realizar e intermediar operagles compromissadas de acordo com as normas costidas oo
MMl 4-8) (Fes. 1.008)

d) adninistrar: {Rea. 1,199 Res. 1.248; Res. 1.280; Res. 1.286; Pes. 1.289)

I - fundos de aplicagles de curto prazo, sch a forma de condeminio aberto, cbservado
O dispcsto no MNI 26-2; (Kes. 1.199; Res. 1.248)

11 - fusdcs mituce de Lrvestimento, sch a forma de condomfinic sberto, cbservado para
o8 furdos =ftuce de renda fixa o disposto no MNX 26-1; (Fes. 1.280) Res. 1.206)

IIT - fundos de investimento - capital estrangeiro, schb & forma de condomfnio abertor

(Pes. 1.289)
IV - carteiras de titulos e valcres mabilidrios de sociedades de Lnvestimento =
capital geiro e de 1 Adores e geiros; (Res. 1.269)
#) praticar cperacBes de compra e venda no mercado flsico & suro, por conts prépria cu de
tarcelros, observado o disposto no MMI 4=17-3, (Res. 1.428; Clrc. 1.305)
£ vedado 3 socledade:

4] acolher splicagdes das entidades defintdas no art. 20. do Decreto m. 84,128, &e
39.10.79, wisto que essas entidades scmente podex efetuar aplicagles de  suas
dlsponibilidades financeiras es tftulos federals, através do Banco Cestrals (Nes.
818-v11)

b) reslizer cperagdes que cologques e risco wsua capacidade para liquidi-las; (Res.
922-Reg. Aoexo-art. 57)

c} celebrar contratos de mftuc,tendo por objetc o empréstizo Ge recursce financeliros com
pessoss flsicas ¢ jurfdicas nie financeiras. (Cire. 1.40f=%; Cta.-Circ. 1.90))

A sociedade deve comunicar, de imediato, ao Bamco Central/Departamentc de Cadastro e
Informagles (DECAD), qualquer alteragior {Circ. 948)

o) no enderegs do Cemtro de Processaments de Dados (CPD) r ponsdvel pela gic de seus
servigos; (Circ. S4E-1 ¢ 4)
b) na lccalizagic dos equipamentos cow capacidade propria de processamento, instalados em

asbiente diferente daguele em que se situe o CPD, estejan cu nio a ele ligedos: (Circ.
WE-2 0 1)

™
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o SCCIEDADES® CORRETOMAE - 20

CAMYULD: Normas Operacicmais - 5
stcho Disposicden Gerais -

€] 20 enquadrazento do CPD e/ou equipazentos com cepacidade prépria de processamento, na
condiglo de componente organizacional: (Circ, 948-3-a,b,c « 4)

I = da pripria sociedade;
II ~ e cutra instituiglo, dlscrinimando seu nome ;

111 - de empresa prestadora de servigos integrants ou plo do conglomerado & que
Pertenga & sociedade, discrisinando seu nome.
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INVESTIDOREE INETITUCICNAIE - 26

CAMTULD:  pundos Miituos de Perds Fiza - |

SeCAo

Caracterfsticas ¢ Constituigho - 1

1=

¢ fundo mituo e rends fixa, constitufdo socb a forms de condominic aberto, § uma comunhio
de recursos destinados 3 aplicagho em tftulos e valores mobilifrics. (Res, 1.286 =~
Reg.Anexc~art. 10.)

0 fundo tem prazo indetersinado de duragio e de sua dencmimaclo, que niio pode conter
termos incompativeis com o seu objetivo, deve constar a exprasslo "Rends Fixa"™. (Res.
1.286 ~ Feg.Anexo-art. 10.~§ Gnico)

A constituigho de fundo depende de prévia autorizagko do Banco Central. (Pes. 1,266 -
Beg.Anexo-art. 20, e art. 48-1)

0 docusento de comstituigio, obrigstoriamente registrado em Cartério de BRegistro de
Titulos e Documentos, deve reproduzir o teor do regulazento do fundo e conter a
qualificaclo doa seus fundadores. (Ses. 1,206 ~ Reg.Anexo~art. 20.~§ 1o0.)

O Banco Central pode cancelar a autorizaclo pars funcionamento do fundo que: (Res. 1,286 ~
Reg.Anexc-art. 20.~§ 20.; Res. 1.569-11)

4) dentro do prazo de 6 (seis) meses dos da pectiva d0, nlo iniclar wsuas
atividades; (Res. 1.286 ~ Reg.Anexo~art. 20.~§ 20.~a; Bes. 1.389-I1)
Bl & partir de 6 (seis) meses dos &a pectiva i patrisfnlo

1lquido infericr a NCz$ 30.000,00 (trints mil cruzados nmovos). (Res. 1.286 -~
Reg.Anexc-art. 20.~§ 20.-b; Res, 1.569-11)

O regulamanto & fundo, #0 qual, 0 ato de meu ingresso, deves ce conddmincs aderix, deve
conter as seguintes informacdes: (Res. 1.206 ~ Reg.Anexc-art. Jo.) .

a) a politica de Linvestimento a ser adotada pela instituiglio administradora; (Res. 1.286 -
Reg.Anexo-art. 30.~1)

b) taxa anual de administragho, ou critério para sua fixagio; (Res. 1.266 - Reg.Anexo-art.
30.=11)

c) demais taxas e/cu despesas; (Res. 1.286 ~ Reg.Anexo-art. 30.~111)

d) fixagio de prazo de caréncia, e funglo do disposto no item 26~1-4~13; (Res. 1.206 =~
Reg.Anexc-art. Jo.-1V)

e) condigles de resgate; (Res. 1.286 ~ Reg.Anexc-art, 3o.-V)

f) disponidilidede de informagBes para os condleinos, na forma dos itens 26~1-5~4 a
26~1-5-E. (Mes. 1.286 - Reg.Anexo-art. 3o.~V1)

As taxas, as despesss e 08 prazos previstos no item anterior deves ser iddnticos pera
todos os condlminos e constar das informagles de que trata o item 26~1-5-4. (Res. 1.286 -
Reg.Anexo~art. 3o.~} Gnico)

Bubordinam-se, ainda, d prévia aprovagio @0 Banco Central os seguintes atos relativos ao
fundo: (Mes. 1.206 - Rag.Anexo-art. 48)

a) al ¢io do regul 1 (Res, 1,286 - Reg.Anexo-art. 48-11)

b) substituiglo da tnatituigio administradora; (Res. 1.206 - Reg.Arexo~art, 4#~111)

€) fusfo; (Res. 1.286 ~ Reg.Anexo-art., 48-1V)

d} incorporacio; (Res. 1.266 = Reg.Anexo-art. 40-¥)

e) cisior (Res. 1.286 - Reg.Anexo-art. 48-vI)

f) liquidaglo. (Res. 1.286 - Reg.Anexo-art. 48-viI)

0 regulamento do fundo pode prever a progranagio de planos de investimento, cbservadas as
condicBes a serem eatabelecidas pelo Banco Central, (Fes. 1.286 - Reg.Anexo-art. 44)
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INVESTIDCREE INSTITUCIONAIE -~ 26

CAPMURO:  pundos MGtuos de Bends Fixa = 1

secho

Mininistraglo - 2

1 -

A a&inistraglo do fundo mlituo de remda fixa pode ser exercida por banco de investimento,
sociedade de crédito, finamciamento ¢ investimento, socledade corretors ou sociedade
distribeldora de tftulos e valores mobilifirios, sob & supervisic a responsabilidade
direta de diretor da instituiclo. (Res. 1,266 - Beg.Anexo~art. 40.)

A indicagiio e a substituiglo de dirercr responsfvel pelas operagBes do furdo deves mer
objeto de comunicaglo imediata a0 Banco Central. (Res. 1,296 = Reg.Anexc-art, do.-§ to.)

A institeiclo administradora deve apresestar, até 30 {trinta) de abril de cada ano,
patziafaio 1iquido niio infericr mo equivalente a 50.000 (cingBenta mil) Obrigagles do
Tesouro Nacional (OTH), calculado com base 20 valor sominal da OTH fixado para vigéncia em
Sezembro &0 ano imediatamente anterior. (Res. 1.266 = Reg.Anexc~art. do.~§ 20.)

A institsigio administradors tes poderes pars exercer todos os direitos imerentes ace
titulos e valores mcbiliirios integrantes da certeira do fundo, inclusive o de aglio e o de
votar e= assexbliias gerais ou especisis. Pode, igualments, abrir e mnovisentar contas
banchriss, adquirir e allenar livremente tftulos & valores wobilifirios, tramsigir,
praticar, enfis, todos os atos mecessirios adeinistracio da carteira, observadas as
linitagles deste capftulo. (Fes. 1,286 = Reg.Anexo~art. 50.)

Incluss~se dentre as  cbrigagles da instituiclo administradora: (Ree. 1.206 =

Reg.Anexo~ert. €0.)

a) manter, is suas expensas, atualizadas ¢ en perfeita ordem, de scordo com a boa thenica
admint iva, & doc ¢io relativa is operagSes do fundo, bes como: (Res. 13286 ~
Reg.Anexc~art. 6o.~I-a,b,c,d,e)

1 = o registro de condBeincs;
IT = 0 livro de atas de ansembléian gerals;
III = o livro de presangs de conddoinos;
IV = o arquivo dos par dos awdl ]
¥ = registros préprios de todos oe fatos contbbels referentes ao fundoj

b) receber, nas &pocas priprias, qualsquer rendimentos ou valores do fundo; (Res. 1.286 =
Reg.Anexo~art, €0.~1I)

e) as desp de propaganda do fundo; (Res. 1.286 - Peg.Anexo~art. 60.~111)

@) divulger, diariamente, o valor do patrisinlo 1fquido do furdo, o velor da quota & as
rentabllidades acumuledas oo pde & o ano 4 que se referires ae informagles, nos
jornais utilizados pars divolgagio de informagles do fundo; (Res. 1.206 -
Reg.Anexceart. 60.~IV; Nes. 1.589-11)

e) fornecer anualmeste sos coadleinos comprovantes para efelito de declaragio do izposto de
renda. (Res. 1.286 = Reg.Anexo-art. 60.,~V)

t vedado A instituigio admi dora, no fcio especifico de suas fungles o
utilizando~se dos recursos do fundo: (Res. 1.286 = Feg.Anexc-art. Jo.)

a) comceder empréstimos ou  adiantasentos, ou abrir créditos, sod qualquer modalidade;
(Res. 1.286 ~ Reg.Amexo-art. 70.~1)

b) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer cutrs forma; (Fes. 1.286 -~
Reg.Anexo~art. 70.~11)

c] negoclar com outros tftulcs Gue nlo os referidos neste cepftulo ow os que venham a ser
autorizados pelo Banco Central; (Res. 1.286 - Reg.Anexc-art. Jo,~I11)

4) aplicar o exserior recursos captados mo Pals) (Res. 1,296 = Reg.Anexc-art. 70.~1V)
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carTug  Fusdos Mitdos de Wanda Pixa - 1§
$EcAD Adainistragio - 2

o} aplicar recursos ms aquisiglo de quotas do préprio fundo, ou de qualquer outro fundo eam
condon{aio) (Res. 1.206 = Reg.Anaxo-art. To.=V)

£) vender a prestacio quotas & fundo; (Res. 1.286 = Req.Anexo~art, 7o.-V1)

g) prometer rvendimento predsterminads ace conddainos; (Res. 1.286 =« Req.Anexo-art.
To.-VII)

h) fazer, es sua propaganda og 3 ) h & ser apresentados aocs
L id P Sa retiradas ou de rendimentos, com Dbase em ses peéprio
de seap no desesp Alheio ou wo dos tftulos do mercade de capitais; (Ras. 1.286

= Reqg.Anexo-art. 7o.-VIII)

Selegar poderes para gerir e adainistrar o fundo, salve com astorizagio especifica do
Banco Central. (Ras. 1.286 - Reg.Anexo-art. TJo.~1X)

i

-

~
'

A imstitalclo administradora pode, medlante avise divulgads nos jornais utilizados para
divulgagio da informagBes bm“mlnwuhmuuxmmwa
cada conddaing, r far 3 amaini ¢80, ficando obrigada, no mesmo 45, & convocar
assembléia geral que decidirf sobre sua substituicdo ou sobre & liquidaglo do fundo,
obsarvado o disposto 0o item 14. (Res. 1.286 = Reg.Anexo-art, Bo.)

§ = Nas hipSteses de substituiglo da instituiclo administradors e da liquidaglo do fumdo,
apli . B0 Que ber, an o= vigor sobre responsabilidade civil ou crimimal &
aaninistradores, diretores ¢ gerentes da institulcBes financeiras, independentemants das
que reges & responsabilidade civil da prépria tnstituiclo adainietradora. (Res. 1.286 =
Rag.Anexo-art. §o.~§ fdaico)

.

9 = A isstituiglo sdministradora estipala, & seu critério, rezuneraglo 4 ser percedida pela
prestagio dos servigos de qestio o adninistraglo 4o fundo, podendo o Banco 1
estabelecer norwas & respeito. (Ses. 1.206 - Reg.Anexo-art. 90.)

10 - Constitoes encarqos & fundo, além 4a romuneraglo dos servigos de que trata o item
dnterior, a8 seguintes daspasas, que lhe podes ser deditadas pela institulglo
aduinistradora: {(Res. 1.286 - Req.Asexo-art. )

&) taxas, ispostos ou contribuigles federais, estadoais, municipais ou autfrquicas, que
recaiam ou venbaw a recalr sobre os bans, direitos o obrigagSes do fundo) (Res. 1.286 -
Rag.Anexo-art. 47-1)

b) desp con isp %o, expediclo e pablicago de relatSrios, formulfrios informagles
periSdicas, previstas no regulamento 45 fundo ou s requlaventagio pertisente; (Res.
1.206 - Rag.Anexo-art. 47-II)

c) desp com corresponddncia de interesse 45 fundo, inclusive comunicagSes sos
condalnce; (Res. 1.286 = Reg.Anexo-ars. 47-IIT)

d) bonorfrios e despesas dos auditores encarreqados da revisio 4o balango @ das contas do
fundo & 34 anflise de sux situsclo e & atuaclo da  instituicXo adsialstradora; (Res.
1.286 ~ Bag.Asexo-art. 47-1V)

e) swolumentos e comissSes pagas sobre as operagies 4o fundo; (Res. 1.286 =
Rag.Asexo-art. 47-¥)

£) honorfirics de advogedos, cust ® desp correlatas feltas em dat dos 1
4o fundo, ex jufzo ou fora dele, inclusive o valor dx condenaclo, caso o fundo wenha a
ser vencido; (Res. 1.286 ~ Req.Anexo=-art. 47-vI)

g) prinios de seguros sobre valores, bem coeo quaisquer despesas relativas § trassfecsdncia
de recurses 4o fusdo entre bancos; (Res. 1.286 - Rag.Anexo-art, 47-vII)

B) qualsquer despesas inerentes 3 constituigls ou liquidagio 40 funds ou 4 realizaglo de
asaendléia geral de condSainos; (Res. 1.236 - Req.Asexo-art. 47-v111)

1) taxas de castSiia 4e valores 4o fando, (Res, 1.286 - Rag.Anexo-art. 47=IX)

11 « Quatsquer despesas nlo previstas cows eacargos 42 fundo correm por comta 42 iastituiglo

TN M S, €9 iy administradora. (Res. 1.286 = Mag.Asexo=art, 47-§ fintco)
——————

Carta-Circular n® 1.932, de 22 de maio de 1989



it

BANCO CENTRAL DO BRASIL

TTwo IKVESTIDORES INSTITUCIORAIE = 26
CAMYULO  Fundos Mituos de Renda Fixa - 1

stcho Cooposiglo e Diversificagiio da Cartelrs = 3

1 = As aplicacles do fundo »Gtuo de rends fixs deves estsr representadas, isolsda ou
cumplativamente, por: (Res. 1,286 - Feg.Anexc-srt. 10-1 & XII; Cire. 1.274~1=b; Circ.

1.338~1)
a) Letras o Tescuro Naclonal (LTM)) O
) Letras Flnanceiras do Tesouro (L¥FT)s (*)

e) titulos da dflvida pGblica de estades ov municiplos:

d) deplaitos a prazo, com ou sem emisslo de certificado;

e) letras do cladblo de aceite de bancos comerclais e de socledades de cridito,
financiamento e investizento)

f) debéntures;

§) letras imcbilifirias;

h) letras hipoteclriasy

1) cperagles nos mercados futurca de taxas de juros, observada a regulamentagio & ser
baixada pelc Banco Central;

3) cvtros titulos o sodalidades que vemham a ser autorizados pelo Banco Central;
1) disponibilidades.

Até 2V (dois per cento), no mExiso, do valor totsl das aplicagles podes, por perfodo no
K superior & 60 (sessenta) diams contados da data & efetiva dispomibilidade para negociagiio,
estar representados por agles recebidas em resultado da conversio de debdntures, podendo
referido prazo, por solicitaglio, ser prorrogado a critirio do Banco Central. (Res. 1.286 =
Reg.Anexc-art. 10-§ fiaico)

~
]

3 - A8 aplicages ¢o fundo subordinan-se aos seguiztes requisitos de diversificegho: (Res.
1.286 ~ Beg.Anexo~art. 11; Circ. 1.274-1-p)

8) o total de aplicagBes em tftulos e valores mobilifirios de um meszo emitente nio pode
exceder 10% (dex por cento) do total das splicagBes do fundo, excetvando-se desse
percentual as L7 e LIT; (Res. 1.206 - Reg.Anexo-art. 11-I; Circ. 1.274-1-b)

b) o total das aplicagles em ti{tulos e valores mobilifirics de emisslic ou coobrigegio de
W empresa, de sua controladors, de sociedades por ela direta ou indiretamente
controladas e de suas coligadas sob costrole comum niio pode exceder 30W (trinta por
cento) do total das aplicagles do fundo; (Res. 1.206 =~ Reg.Anmexo-srt., 11~1I)

c) na aplicaglo des dlsponidllidades, os compromissos de revenda em operagles (*)
compromissadas somente podem ser pactuados com observincia do que dispde o MNI 48,
(Res. 1,206 - Reg.Anexo-art. 11-III; Res. 1.509-~11)

4 -0 furdo pode aplicar recurscs em titulos e valores mobllifirios de emisslo, aceits oo (%)
coobrigagio da instituigiio sdmint & o de empr a ela ligadas, desde que
expressamente prevista no regulamento respectivo tal faculdade, previsio essa que deverf
ser providenciada por ocasilio da primeirs alteraglo que vier s ser procedids no messo.
(Res. 1.206 ~ Reg.Anexo~art. 12y Circ. 1.411-1~4)

5 = 0 niic cumprimento dos requisitos de composigho e de diversificagio de que trata esta saglo
deve ser justificado peranmte o Banco Central, gque pode determinar i isstituiglo
adeini dora a clo de bléis geral de condiminos, pars decidir sobre uma das
sequintes alternstivas: (Res. 1.286 ~ Reg.Anexo~art., 1)

a) transferincia da adoinistraglo 4o fundo para outrs inetituigio; (Res. 1.286 =
Reg.Anexo~art. 14-1)

b} liguidagio do fundo. (Res. 1.286 - Reg.Anexo-art. 14-II)

6 = Para efeito do disposto neste caplitule considera<se ligade & empresa: (Res. 1.286
Reg.Anexo-art. 13)
— a) en que a instituigho administradors particlpe, direta ou indiretamente, com 10V (dex
por cento) ov mals do capital; (Res. 1.286 - Reg.Anexc-art. 13-I)
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stcio :  Composigiio e Diversificagio da Carcalea - 3

b) o= que adaiaistradores 4s instituiglo afalaistradors e respectivos parentes até o 2o.
(sequnds) grau participes, ea conjento ou iwoladanents, com 104 (dex por canto) ou mals
do capital, direts ou indiretamests; (RMes. 1,286 - Reg.Anexa-art. 13-II)

€] &= que aclonistas com 108 (dez por cento) ou mals do capital da inatituicXo
sdainistradora participes com 10%  (der POr cesto) ou wais do capital, direts ou
indiretamente; (Mes. 1,286 - Req.Anexo-art. 1)-III)

d) que participe com 104 (dex por cento) oo mais 4o capital da instituiclo adwinistradora,
direta ou isdiretasente; (Res. 1,295 - Rag.Anexo-ars, 13-1v)

e} cujos assinistradoras e Tespectivos parentes até o 20. (sequndo) grau participes e
conjunto oa isoladaments, com 104 (dez por cento) ou mais 4o capital da Lnstituiglo
adalnistradors, direta ou indiretamente; (Res. 1,286 - Reg.Anexo-art. 13-7)

cujos acicaistas com 100 (dex por centa) oy mals o capital participes tawbés 4o
capital da instituiclo sdsinistradora com 10% (dez por cento) oa mais de seu capital,
diveta ou imdiretanests; (Res. 1,286 ~ Rag.Anexo-art. 13-¥1)

9) cujos administradores, no todo oo em parte, sejam o3 wesmsos  da instituiclo
administradora, ressalvados os carqos exercidos e= Srglos colegiados, previstes no
@SCAtUtO OU regimento interno da insticuiclo sdministradora, desde Qae  wseus titulares
ndo Far  fangd ivas, ouvido previamests o Banco Gentral. (Res. 1.296 -
Rag.Anexo-are, 13-y11)

7 - 0 patrindnio 1fquido 45 fando & constituldo pela woma do dsponivel mais o wvalor 4a
cartaira, mals os valores a receber, messe as exigibilidaden. Para se detarmisar o valor
4 cartelrs, deves ser observados os critérios estabelecidos Pelo Plano &e Contas editade
pelo Banco Central. (Res, 1.286 - Rag. Anexc-art. 18) "

Os valores constitutives da cartelra do fundo nlo poden ser objeto de locagho, empréatimo,
penhor ca caugie, salw nos Cas0% expressawente autorizados pelo Bance Central. (Res.
1,206 - Rag.Anexo-ars. 46)

9 - Os tftulos e valores mobilifrics integrastes da carteira 45 fundo alo obrigutoriaments
custodisdos em banco comercial, bamco 4 investisento, bolsa de valores ou entidade
#utorizada d prestaglo do satvigo de custSdia pela Comisslo de Valores Mobilifrios. (Res.
1.286 ~ Rag.Anexo-art. 45)

10 = Os recursos do fundo, quando e= esplcie, daves p dapositados es sstabelecimentos
bancrios comerciais. (Ras. 1,285 = Req. Anexo-art. 45)

11 -2 obrigatfria a cobertura, por sequro, de todos os valores a0 portador e mominativos
endossfveis, quands e trinsits fora 4 entidade custodiante. (Res. 1,286 - Req.
Anexo-art. 45-§ Gnico)

A e e

e
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INVESTIDCRES INSTITUCIONAIE - 26

CAPMTULO:  Pundos Mitoos de Benda Fixa = 1

secho

Ezissio, Colocagio o Resgate do Quotas - 4

1 -

7 -

umbtn‘oﬁmhmﬂ-!mmmm- fragBes ldeais desse, asspumen
forsa nominativa e slc mantidas e contas de depfeito em nome de seus titulares. (Res.
1.206 ~ Reg.Anexo~art. 17)

A qualidede de condleino presume~se pelo registro ma conta de depSeito das quotas aberta
en weu nome nos livros da  instituicho depowitfria. (Res. 1.286 - Reg.Anexo~art. 17-§
@nico)

Os extratos das comtas de depbeito comprovam a cbrigagio de & instituigio administradora
cwmprir as prescrigies contratusis o regul 40 fundo e as mormas deste
capftulo. (Res. 1.286 - Rag.Anexc-art, 18)

£ considerada como nio escrita qualguer clivsula restritiva ou sodificativa da obrigagio
referida no item anterior. (Res. 1,286 - Reg.Anexc-art. 18-§ Gnico)

O# extratos das contas de depSsito deves referir-se a nimerc inteiro e/ou fracionrio de
quotas, coanforme os reglstros do fusdo. (Ree. 1,286 - Reg.Anexo-art. 19)

Quando for sdotads & sistemiitica de guotas intelras, o valor residusl dos investimentos
deve ser mantido em conta corrente para futuras inversBes ou, alnda, se solicitado, deve
ser pago a0 condimino em disheiro. (Res. 1,286 - Reg.Anexc-art. 19§ finico)

An quotas do fundo poden ser colocedas por: (Res. 1,286 - Reg.Apexo-art. 20-1, 11,
I, IV, V)

a) basco comercial; ’
b) banco de investimento;

€) mocledade de cridito, financiamerto e investimento;

) scciedade corretora de titulos e valores mobilikirics;

e) socledade distribuidors de t{tulos e valores mobilifirice.

Do recibo formecido ao investidor no ato da venda, deve constar expressamente o valor dos

recursos nmltnuniﬂomuu:n‘uamnuu,.-, + especificando s forma
de pagamecto. (Res. 1.286 = Reg.Anexo-art, 21)

Deve mer fornecido ao investidor, abri bria e g ¢ DO ato 4 seu ingresso como

coedBeine do fundo, o seguinte material, admitindo-se o envio desse matarisl juntamente ¢

quando da confirmacho da primeirs aplicagior (Ras. 1.286 - Reg.Anexc-art. 22 e 22+4 fnico)

a) exesplar do regulamento do fundo; (Res. 1.28¢ ~ Reg,Anexc-art, 22-1)

b) & de que claramente as taxas e/ou despesas com as quals o Ainvestidor
tenha arcado; (Res. 1.286 ~ Reg.Anexo~art. 22-11)

o) indicaglio dos jornais utilizados para divelgagio de informagles do fundo. (Res. 1.286 -
Rog.Anexo~art. 22~I11)

Mo eminsio de quotas deve wser wutilizado o valor da quota em vigor no dia da efetiva
disponibilidade dos recurscs cosfiados pelo investidor e= favor da instituiglo
aduinistradora, em sua sede ou Sependéncias, determinando~se o valor da quota com base en
avaliaclo patrimonial realirada de acordo cce © item 26~1-3-7 ¢ as norsas do Plano de
Contas de que trate © item 28-1-6-3, (Fes. 1.206 - Reg.Anexo-art. 23; Res, 1.589-1I)

Para o cilculo do nmero de quotas = Que tem direito o investidor, sdo deduzldas do velor
entregue & instituicio administraders as taxas o/cw d pesan convencionadas. (Res, 1,286 =
Feg.Anexo~art. 23~§ Gnico)

C valor da quota § caleulado dieriamente. (®es. 1.286 ~ Reg.Anexo-art. 24)
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M INVEETIOORES INSTITUCIONAIE - 26 2
CATULO:  Pundos MGtuos de Renda Fixa - 1

SECAT Exissdo, Colocagho e Resgate de Quotas - 4

13 =~ Para efeito & exercicio do @ireito de resgate pelo conddming, o fundo deve cbeervar prazo
Ge cerincia compreendido estre o ninioo de 30 (trints) e o miximo de 180 (cento e oitenta)
dias contados da data da exizado das quotas. (Res. 1.286 - Reg.Anexc~art, 2%)

4 - Admite~se, duraste » carfncia estabelecida »o regulamento do fundo, a ocorrincia de
Tesgates, desde que meo qualquer rendimento. (Res. 1.206 - Reg.Anexo-art. 2%-§ €Gnloo)

15 = No resgate de quotas  deve wmer utilizado o valor da quote e= vigor mo dia do pagamento
respective. (Res, 1.286 ~ Reg.Anexo-art. 27; Res. 1.589-11)

u—onmutun.uaocwn,m.,a—a._, o 4 de ordes de
crédito, sem a cobrangs de qualgeer taxa ou despesa, até ¢ 10o. (Skcimo) dia Oti1,
inclusive, subseq &0 do b o pedidc pa sede ou nas Sependinciss da

instituiclo administradors. (Fes. 1,286 - Reg.Anexc~art. 28)

17 =~ BE= casos ®specials, ouvido preliminarmente o Banco Central, o resgate Pode ser efetundo em
titulce. (Res. 1.286 - Reg.Anexo~art. 28~§ 10.)
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CAMYULG.  Fundos de Aplicagdes de Curto Prazo ~ 2

SECAD Caracter{sticas e Constituigio - 1

1 = © fondo de aplicagles de curto prazo, constitufdo scb a forma de condominio aderto, & wsa (*)
comuahio de recurscs destinados & aplicaglo em: (Res. 1.199 - Reg. Anexo-art. 10.; Circ.
Ted11=1~g)

a) titolos integrantes da carteiras de instituigBes habilitadas a realizar cperagles
compromissadss, vinculados & cospromissos de recompra por essan  Assumidos, para
liquidecio no prazo mlximo de 29 (vinte e nove) dias contados 4 assunclo dos
compronissce; (Res. 1.199 = Reg. Anexc-ert. 1o.-a; Circ. 1.411-1-a)

b} titulos da dfvida pGblica federal o estadual e Letras Yinanceiras 4o Tesouro (LFT))
(Res. 1.199 = Reg. Anexc-art, 10.~b; Circ. 1.411-1-a)

€) certificados de deplaito banclrio e letras de cnblo de aceite de soctedsde de crédito,
financiepento e izvestisento e de banco comercial, emitidas em decorréncia de operagles
de cridito garantidas com caugio de "»arrants® devidadente registrados na Central de
Castbdia e de Liquidagio Financeira de Titulos (CETIP). (Res. 1.199 - Feg. Anexc-art.
10.~¢1 Circ. 1.411~%a)

2+0 fundo te® prazo indeterminado de duraghio e de sus denominaglo deve constar a expressio
“Fundo de AplicagBes de Curto Praxo®. (Res. 1.19% - Reg. Anexc-art. fo.=§ 20.)

J-Amunaﬂontmupmaﬂvummghmmmuu.m o pedido
de constituigio ser dirigido ao Departasents Regional cu ao Departamento de Organiszagio do
Mercado de Capitals (DECRC), observads & respectiva jurisdigho. (Res. 1.199 -~ Reg.
Anexc-art. 20. & 36~1; Circ. 1.080)

4 = 0 documento de constituiglo, obrigatorisseste reglstrado es Cartfrio de Registro de
Titulos e Documentos, deve reprodusir o inteiro teor do regulamento do fundo e conter &
qualificaglio dos seus fundadores, dentre os quals & instituiglo gue irf admintatr-lo.
(Res. 1,199 ~ Beg. Anexo-art.2c.-§ faico)

5 =0 Banco Central pode cancelar # autorizaglo psrs fuscionamento do fundo que: (Rea. (*)

1,199 = Reg. Anexo-art. 3o.; Res. 1.589-1)

a) dentro do prazo de 6 (seis) meses tados & pective i nio imiciar wsuas
atividades; (Res. 1.199 ~ Reg. Anexo-art. 30.~I; Resa. 1,589-1)

b) & partir de 6 (seis) meses dos da pectd 3o, ap tar patrisfnio
1iquido infericr a MCz$ 30.000,00 (trinmts mil crusados novos). (Res. 1.199 - Reg.

Anexc-art. 30.-II; Res. 1.589-1)
€ ~ Subordinam-se, tambin, i prévia sprovagho do Banco Central os seguintes atos relativos ao
fundo: (Bes. 1,199 ~ Reg. Anexc-art, 36-I1I a VI)
4! alteraglo do regulamento;
b) substituiclo da instituigio administradara
€) fusdo;
4) imcorporagho)
e) liguidaglo.

7 = 0 descumpri o das b iadas neste capitulo wsujeitarf a instituiglo

adeinistradors infratora is sangles previstas no artigo 44 da Lei n. 4.595, de 31.12.64.
{Res. 1,199 ~ Reg. Anexc-art., 38}
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

INVESTIDOREE INSTITUCIONAIS - 26

CAMYULO:  Yundos de Aplicagdes de Curto Prazo = 2

S£cho

Administragio ~ 2

1=

A administracic @ fusdo de aplicagBes de curto prazo pode mer exercida por banco

comercial, banco de investimesto, sociedade corretora ou sociedsde distribuidors de

titulos e valcores mobilikrios, sob & supervisio e resporgabilidade direts de diretor da
instituigho administradors, obeervado gque: (Pes. 1,199 - Reg. Asexo~art. 40.; Res.

1.248-1)

#) © Banco Central pode estabelecer coedigles minimss para s adainistragho do fundo por
bance comercial ou banco de investimento: (Res. 1.199 - Reg. Anexo-art, 40. ~ § 10.¢
Res. 1.248~1)

b) & adainistraglo @ fundo por wociedade corretora ou scciedade distribuidors de titulos
¢ valores mobilifirice depende do stendimento a condigdes estabelecidas pelo Banco
Central, entre as quais oaquelas relativas a niveis minimos de capital realizado e
patrindnio 1lquido. (Res. 1.199 - Reg. Anexc-art. 40. = § 20.; Res. 1.246-1)

£ vedado i institoiclo adeinistradors, no exercicio especifico da swas fungles e
utilizando-se dos recursce do fundo: (Res, 1,199 ~ Reg. Anexo-art. 50.)

4) conceder empristizos ou adiantamentos ou abrir créditcs, sob qualquer modalidede; (Res.
1,199 ~ Reg. Anexo-art. 50.-I)

b) prestar fianga, aval, sceite ou coobriger-se scb qualquer outra forma; (Bes. 1,199 ~
Reg. Anexc-art. 50.~1I)

€) megociar com outros titulos que nio os referidos neste capftulo ou autorizados pelo
Banco Centraly (Res. 1.199 - Rag, Anexo-art. 50.~111)

4} aplicar =0 exterior recursos captados 5o Pafs; (Bes. 1,199 ~ Reg. Anexc-art. 50.-IV)

e) vender A prestagio quotas do fundo; (Res. 1.199 = Feg. Anexo-art, 50.-V)

£) prometer rendimento predeterninado ace quotistas; (Res. 1.199 = Feg. Apexo-art. 50.~V1)

9) fazer, e= sun propaganda e es outros documentos que vierem a ser apresentados Aos

izvestidores, prosessas dc retiradas ou de rendizentos, com base es seu préprio
! b 8o & ko alheio ou no dos tizulos &0 mercado de capitais; (Res. 1,199

- l-'.- Anexc-art. 50.~ViI)

h) Gelegar poderes para gerir e sdministrer o fundo, salvo com autorizaglo especifica do
Banco Cantral. (Res. 1.199 ~ Reg. Anewo-art. 50.-VIII)

Incluem-se dantre as obrigagBes da ipstituiglo edministradora: (Res. 1.199 - Reg.
Anexo-art. Jo.)

4) manter, ds wuas expenses, atualizados e em perfaita ordem, de acords com & boa thenica
administrativa, a documentaglio relative is operagles do fundo, bem como: (Res. 1.199 =
Reg. Anexo-art. 7o.~I-a,b,c,d,e)

I = o registro de gquotistas, quando for o caso;
11 = 0 livro de atas de sssesblilas gerals;
III = © livro de presenga de quotistasy
IV = o arquivo dos p dos sudi L]
V = registros préprios de todos os fatos contibeis referentes ao fundor
b) custear ‘n desp de propaganda do fundo; (Mes. 1.199 - Reg. Anexo-art. 7o.~II)

€} @ivulgar, diarisments, © valor do patrisinio 1fquido do fundo, o valor da gquota e as
rentabilidades acumuladae no Bis e 00 8no o gue se referires as inforsagles, nom
jorneis utilizados para diwulgaglo 4e inforpagBes do fumdo. (Fes. 1.199 =« Req.
Anexo~art. 70.~III; Res. 1.589-1)

A instituiclo sdminiatradora pode, mediante aviso priévio de & (seis) meses - divulgado no
Difrio Oficial e pos jornais utilizedos para divulgaglo de informagles do fundo - ov por
internddio de carts ou telegrama enderegado a cada quotiats, quando for © caso,
renunciar 3 administraglio do fundo, ficando cbrligads, no mesmo ato, & convocsr assssblils
geral que decidiri scbre a substituiglo ds instituigho adeinistradora ou liquidagho do
fundo, observado o disposto nos itens 9 & 11. (Rew. 1.199 = Reg. Anexo-art. 80.)
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TTuLe INVESTIDOREE INSTITUCIOBAIE - 26 2
CAMTULD:  Fumdos de AplicagBes de Curto Prazo - 2
SECAD Mninistragio - 2

s-opnunhruouunnurhrn‘o Ser reduxido, desde que com a expressa anuéncia do
Banco Central. (Res. 1.199 - Reg. Anexo-art. Bo.~§ 10.)

6 ~ Mas  hipfteses de substituicho da instituiglo adsinistradors e de liguidaglo éo fundo,
eplicam-se, 5O que couber, as mormas €= vigor sobre rewponsabilidade civil ou criminal de
adninistradores de instituigles financelras, independestesante das  que regem
Tesponsablilidade civil & prépria institulgio edministradora. (Mes. 1.199 =~ Reg.
Anexo-art. §o.~§ 20.) Y

7 = A instituiglo sdainistradors estipula, & seu critério, rexuneragio a mer percebida pele
prestacio dos mervigos de gestlo ¢ adninistragio do fundo de splicagles de curto praxo,
(Res. 1.199 - Reg. Amexo-art. 90.)

B = Constituem encargos do fundo, alfe & resuneracio de mervigos de que trats o ftem
anterior, quando for o© caso, s Seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas pela
instituicio administradora: (Res. 1,199 - Reg. Anexo~art. 23) .

&) taxas, impostos ou contribuicles federals, setaduats, sunicipais ou sutbrquicas, que
Tecalsm ou venham a recair scbre os bens, direitos « cbrigagBes 40 fundos (Res. 1.195 =
Reg. Anexo~art. 23-I)

b} desp com imp o, expediclo o publicagio de relatfrios, formulfrics e informagles
perifdices, previstas no regulazento do fundo ou na regul ¢fo pertinente; (Res.
1.199 ~ Reg. Anexc-art. 23-11)

<€) despesas com cérresponddncia  de interesse & fundo, inclusive comunicagSes aca
quotistas; (Res. 1.199 - Reg. Anexc-art. 23-111) o

d) homorkrios cbcnmdmmtmummdnmxdeh balango, das contas do
fundo, da anilise de sua situacio o da atuagho da instituigio asdministradora; (Res.
14199 - Reg. Asexc-art, 23-1V)

«) emolumentos e conlssBes Fages  scbre as operagles do fundo; (Res. 1,199 = Reg.
Anexc-art, 21-v)

£) honorfirice de advo e desp correlatas feltas em daf dos L
do fundo, em julzo ou fora dele, inclusive © valor da condenaglio, caso o fusdo venba &
#or vencido; (Res. 1.199 - Reg. Anexo-art. 23-vi)

¢) prejulzos eventuais relativos d parcela em que tals eventos nio forem cobertos por
spblices de sequro e nlc Fuderen wer stribufdos diretamente & culps ou negligincia &a
instituiclo administrsdora; (Res. 1.199 - Reg. Anexc-art, 23-v1I)

h)uwh&hmmm«u,hmmmmnlmml

#ncia de do fundo entre bancos; (Res. 1.199 ~ Reg. Anexo-ert. 23-VIII)

1) quaisquer despesas inerentes i constituigho ou liguideglo 40 fundo ou @ realizagio de
assesblfla geral e quotistaw; (Res. 1.199 « Reg. Amexo-art. 23-1x)

3) taxas de custBdis e valores do fumdo. (Res. 1.799 - Reg. Anexc-art. 23-x)

9 = Quatsquer despesas nlio previstas como encargos ¢o fundo corres por comta 4a Ainstituiglo
Adninistradora. (Res. 1,199 ~ Reg. Anexo-art. 23~§ (intco)

10 = A assesbléia gersl de quotistas tem competéncia privative para: (Res. 1,199 = Reg.
Anexo-art. 24)

2) tomar, snualmente, as contas o furdo, elaboredas pela institulgiio sdministradors, o
deliberar sobre as demonstracdes finasceiras desse; (Res. 1.199 - Reg. Anexo-art.
24-1)

alterar o requlamento do fundo, adeitindo-se O processo de deliberaglc por coosults,
quando for © caso, mediante carta ocu telegrase dirigido pels instituigho adminietradors
3 cada quotista, exigindo-se, taxdis, 2 sus pablicagBo no Difiric Oficlel & nos jornais
utilizados pera divulgaglo ce inforracles do fundo, pars resposta no prazo de 30
(Erinta) dias; (Fes. 1.199 - Rec. Anexo-art, 24-11)

c) deliberar scbre a ligquidagio ordinkria do fundo, também se adnitindo o processo de

deliberagio por consulta, Gquando for o caso, na forma menciomads na allnea anterior)
(Res. 1.199 = Reg. Anexo-art. 24-111)

b

-

S b e
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

Two - INVESTIDORES INSTITUCIONAIS - %
CAMYULO:  rFundos de AplicagSes de Curto Pragzo = 2

SECAD . Composiclo e Diversificaglo da Carteirs = 3

T = As aplicagles do fundo de aplicagles de curto prazo deves estar representadas, isclada ou ()
cusulativamente, pelos sequintes titelos, devidamente registrados no Sistess Zspecial de
Liquidaglio ¢ de Custbaia (mc)wumuuammuoauquu-gu Pinanceira de
7{tulos (CETIP), pertancentes is Carteliras respectivas e/ou integrantes da carteira de
institoigBes hadilitadas A realizacio de operagles compromissadas, ne forma do NI 4~8,
vinculados & compromissce de Fecompra por essas assumidos, para liguidagfo no prazo miximo
de 29 (vints o nove) dlas contados da ansungio dos compromissow: (Res. 1.199 = Reg.Amexo -
arts 10, = I 1047 Cire, 1.411~1-a; Cta.-Cire. 1.679~1~a,b)

2) Letras Fimanceiras do Tesouro (L¥T), cbservada a proporglio minima de 708 (metenta por
canto))

b) demsis tftulos da dfvida plblica fedaral;

c) titulos da dfvida dos estados e/ce sunicipion;

d) certificedos de depfaito bancrio;

®) letras de clmbic de aceits de socledades de crédito, fimanciamento o investimento;

f) letras do cimdio ds aceite de benco comercial, emitidas C ncia &e cperagles de
cridito garantidas com cauglo de "warzants®;

g) deblntures e letras imcbilifirias, 1 se | d carteirs de
instituicBes habilitadas na forma do MNY 4-4,

z-o:ou.lhapucbﬂudom-t!uluﬁ- Besr0 emitente ou aceitants nlio pode (%)
wxceder 100 (dex por cento) do total de suas aplicagBen, excetusdos, desse percentusl:
g (Res. 1.199 ~ Reg. Anexo-art. 107 Circ. 1.411=1<b)

a) os titulos da afvids pldlica federal;

b} ce titulos de esissdo, aceite ou coobrigagio da instituiglo stministradora cu de
cEpresss o ela ligadas, desde que exXpressanments prevista no regulamento respectivo tal
faculdade, previso essa que dever ser providescisda por ocasiiic da primeira alteragio
qUe vier a ser procedida no mesmo.

w
.

Para efeito do disposto na allnes *b* do Ltem anterior comsidera~se ligada a empresa:
(Res. 1.199 ~ Reg. Anexo-art. 6o.)

4] e= que & instituicho administradors perticipe, direta ou indiretamente, com mals de 100
(dez por cento) do capital; (Res. 1,199 = Reg. Anexo~art. 60.-I)

b) en Que administradores da instituigio adeint dors @ seus respectivos p atf o
20. (sequndo) graw participes, em conjunto ou L{soladements, com maism de 108 (des por
oento) do capital, direts ou indiretamente; (Res, 1,199 - Reg. Anaxc-art. €0.~11)

€) wn que aclomistas com mals de 108 (dee por cemto) do caepital da instituiglo
sdalnistradors participes com mals de 108 (dez por cento) do capital, direta ou
ipdiretamente; (Res. 1,199 - Reg. Anexo-art. 60.-~II1)

d) que participe com male de 10V (dex per cento) do capital da instituigio sdministradora,
Gireta cu indiretamente; (fes. 1,199 - Reg. Aoexo-art. 60.~1V)

¢) cujos administradores e meus respectivos parentes até o 2o. (segundo) grau participes,
e conjunto cu iscladamente, com mais de 10V (Gex por cesto) do capital da instituigho
sdministradora, @ireta ou {ndiretemente; (Res. 1.199 = Reg. Asexo~art. €0.<V)

f) cujom acionistas com mais de 100 (dez por centc) do capitsl perticipes tambim do
capital da instituigdio adninistradors com 108 (dez por cento) ow mais de seu capital,
direta ce ipdiretamente; (Fes, 1.199 - Reg. Anexo-art., 60.-VI)

g) cujos administradores, no todo ou es parte, sejam od mesmcs  da  insticuiglo
adainistradora, ressalvados s cargos exercides em Orgios colegiados, previstos mo
SATAtULO O regimento imterno da instituigho administradors, desde que seus titulares
nlo exerges fungSen executivas, ouvido previaments o Banco Central. (Res. 1,199 =
Feq.Anexo~art. 60,~VII)
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

TMuLo INVESTIDORES INSTITUCIONALS - % 2

camruo,  Fundos de Aplicagles e Curto Prazo - 2
stcho Composic®o e Diversificaghs ds Carteirs - 3

4~ 0 nlo camprimento 4o linite de eunuificl;lo das aglicagBes de que trats o item 2 deve
sar justificado pesrante o Banco Central, gue pode deterninar A instituigio adninistradora
. 30 4 16ia geral de quotistas, para decidir sobre uwa das sequintes
alternativas: (Res. 1.199 - Reg. Anexo-act. 11)

a) transferfncia da adninistraglo 45 fundo pars outra institulclo; (Rem. 1.199 =~ Rag.
Anexo-art., 11-I)

b} liquidaclo 4o fundo. (Res. 1.199 = Reg. Anexo-art. 11-11)

s uh
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

TTULO . INVESTIDORES INSTITUCIONAIS ~ %
CANTULD:  Fundow de AplicagBes de Curto Prazo - 2
$icko  : Enissdo, Colocaglic e Mesgate de Quotas - 4

T = As quotes do fundo de oplicagbes de curto prazo corresponden & fragdes ideals desse e (%)
Assumen as formas nomisativa, endossbvel e/ou ao portador. (Res. 1.999 - Reg. Anexo-art.
121 Res. 1.589-1)

2 ~ As gquotas podem ser representadas por certificados de investimento ou mantidas es contas (*)
de depbuito em nome de seus titulares, conforme dispuser o regulamento do fundo. Ko caso
Ge quotas ac portador, o regulamento do fundo pode prever s dispensa da emisslo do
certificado de investimento correspondente, desde que mantidos, internamente, registros
que  as vinculem d nota de vends respectiva. (Res. 1,199 = Reg. Anexo-art, 12~§ 1o. e 20.;
Res. 1,589-1)

3 = A qualidade de quotists prewue~se: (Res. 1.199 - Reg. Anexo-art. 12-§ 30.; Res. 1,589-1) ()

#) no caso de quotas nominativas, pela inscriglo do nome do quotists no livro *Registro de
Quotistas®™, ou pelo registro ns conts de depleito das quotas, aberta em pome do
quotista nos livros da  instituiglo depositria, se escriturais; (Res. 1.199 - Reg.
Avexc~art. 12~§ 3o.~a; Res. 1,589-1)

b} m0 caso de quotas endossfveis, pela posse do certificado de investimento com base em
série regular de endosscs; (Res. 1.199 = Reg. Anexo~art. 12-§ 3o.-b; Res. 1.589-1)

©) no caso de quotas 2o portador, pels posse do certificado de investimento ou nota de

venda duqm..nu(ltm:-uﬂuu&ntuuoﬂoapowuummo
ites anterior. (Res. 1.199 - Reg. Anexo-art. 12-§ 3o.~c; Fes. 1.589-1)

4 = Aplicam-se, subsidiariaments, no que couber, a transferincia de quotas e 3 perds ou (%)
extravio do certificado de investimento, as normes que regulam s transferéncia de agles e
& perda ou extravio de certificado de agles, na forma da Lei n. 6.404, de 15.12.76. (Res.
1,199 ~ Reg. Anexo~art. 12~§ 4o0.; Res, 1.589-1)

5 « 0 certificado Ge wmmuommamuh«p&ummms (Res. 1,159 -
Reg. Anexo-art. 13)
8} as seguintes caracterfsticas da institeiclo adoinistradora: (es. 1,199 ~ Reg.
Aexo~art. 1)-I-a,b,c)
I - a dencminaglo ¢ o local da sede;
11 - referéncia 3 autorizaglo do Banco Cantral (nlmero da carts patente e data de  mua
publicaglo no Difrio Oficial);
III ~ 0 nfmero do registro no Cadastro GCersl de Contribuintes do Ministério da
Tazenda;
b) o nome do quotista ou quotistas, conjunta ou sclidarissente, quando for o caso; (Res.
1.199 ~ Reg. Anexo~art. 13-11)
c) o pfimero de ordem; (Res. 1,199 - Reg. Abexo-art. 13~III)
¢) a quantidade de quotas por ele representada; (Res. 1,199 ~ Reg. Anexc-art. 13-1V)
e) & data da emissio; (Res, 1,199 - Reg. Anaxo~art. 13-V)

f) assinatura autorizada da instituiglio administradora, admitids a chancela mecinica, no
caso de emisslo de certificedo de investimento. (Rea. 1.199 -~ Reg. Anexo-art. 13-vI)

6 = 0 certificado de investimento, © extrato da conta de depbsito, bem como a nota de venda (*)
das quotas, comprovas a cbrigagio de a instituiclo sdministradora cumprir as prescrigBes
contratuals constantes no regulamento do fundo e as poraas deste capftulo. (Res. 1,199 =~
Reg. Anexo-art. 14; Res. 1.569-1)

7 = Qualquer clfusuls restritiva ou modificativa da obrigagio referida no item anterior &
considerads como nlio escrita. (Res. 1.199 - Reg. Anexc-art. 14~§ Gnico)

6 = O certificado de investimento, o extrato da conts de depfsito, bex como a mota de venda (*)
das quotas, devem referir-se a nfmerc inteiro e/ow fracionBrio de guotas, conforme os
registros do fundo. (Res. 1.199 - Reg. Amexo-art. 15; Res. 1.589~1)

9 = Quanrdo for adotada a sistenfitica de quotas intelras, o valor residual dos investimentos &
manti€o em conta corrente pars futuras inversBes ou, ainda, se solicitado, devoivido a0
quotista em moeds corvente. (Fes. 1,199 ~ Feg. Anexo-art. 15~§ Gnico)
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Carta-Circular n® 1.932, de 22 de maio de 1989



it

BANCO CENTRAL DO BRASIL

TAULO ©  INVESTIDOWES INSTITUCIONAIS - 26 2
CATULO:  Pundos de AplicagBes de Curto Prazo = 2
sgcio Extando, Colocagho e Resgate de Quotas - ¢

16 - As quotas do fundo somente poden ser colocadas por: (Res. 1,153 = Reg. Anexo-art. 16)
8) banco comercial; (Res. 1,199 ~ Reg. Anexo~art. 16-1)
b) banco de investimento; (Fes. 1,199 - Reg. Anexc-art. 16-I1)

e} socledade corretora de tftulos e valores wobilifiricss (Res. 1,199 = Reg. Anexc-art.
16~111)

4) sociedade distribuidors de titulos e valores mobilifirics, (Res. 1.199 - Reg. Anexoc-art.
16~1v)

11 =~ ¥a pota de venda das quotas fornecids ao investidor devem constsr expressaseste: (Res. (*)
1.199 = Reg. Anexo-art. 17; Res. 1.589-1)

8) © valor dos recursos entregues a instituiglo acministradora, com & especificaglo da
forsa de pagamento; (Res. 1.199 = Feg. Anexo-art. 17-1; Res. 1.589-1)

B) a obeervaglio de que sua simples tradiclo ndo me constitui mo procedinento hEbLl para a
t feréncia de & terceiros. (Res. 1.199 - Reg. Anexo-art. 17-II; Res. 1.589-1)

12 = A institoiglo administradora deve colocar i disposigio do imvestidor, gratuitasente, no
#to de seu ingresso como quotista do fundo, © seguinte: (Res. 1,199 = Reg. Anexo-art. 18)

4) exemplar do regulasento &0 fundo; (Rea. 1.199 - Reg. Anexo~art. ”’”.
b) indicagho dos jormais utilizados pars divulgaglio de informagBes do fundo. (Res. 1.199 -
Reg. Anexo-art. 18-I1)

13 = Na  emisslo das quotss & wutilizsdo o valor estabelecido para © dia dn efetiva
disponibilidede dos recurscs confiados pelo  investidor e= favor da  instituiglo
Mdninistradors, em sua sede ou dependéncias. (Res. 1.195 = Reg. Anexo~art. 19)

14 - 0 valor da gquota & calculado diariasente. (Res. 1.199 ~ Reg. Arexo-art. 20) %

15 -0 fundo nlc tem prazo de cardncia Para efeito do exercfcio do direito de resghte de
quotas pelo quotista. (Res., 1,199 - Feg. Amexo-art. 21)

16 = Bo resgate de quotas & utilizado o valer és quota em wvigor no @ia do pagamento (¥)
Tespectivo. (Res. 1.199 - Reg. Anexo-art. 22y Mes. 1.585-1)

17 -0 pedido de resgate & foito mediante a spresentaglo, na sede ou nas dependéncias da (*)
instituiglo administradora, do certificade Ge investimento, do extrato da coota de
deplsito mmuwtmhmmmu.nuuunulb&mk
stilizaclo da prerrogativa de que trata o item 2, conforme dispuser o regulamento do
fundo. (Res. 1.199 - Reg. Anexo-art. 22-§ 10.; Res. 1.589-1)

® -0 n-uulum.-namu,m,ma.,, ou d de oxdem (*)
de crédito, na sede ou nas Gependincias da instituicdo administradora, no préprio dia ov
no fo. (primeiro) dia Gtil subseqiiente a0 do recebimento do pedido, (Res. 1.199 = Reyg.
Anexo-art. 22~§ 20.; Circ. 1.d11=1~¢)
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CANTULO: Sociedades Sequradoras, Socledades de Capitalizagio e Entidadas Adertas

sacho

de Previdincia Privads - 3

95 recursos garantidores das reaervas técnicas, da sociedade sequradora, sociedade de
capitalizagio ou entidade aberta 3¢ previddncis privada, cosstitufdas de acords <om o3
critérios fixados pelo Coaselho Naclomal de Sequros Privados (CNSP), sfo aplicados
conforme as diretrizes degea nagio, de modo a lhes Pressrvar seguranca, rentabilidade o
Liquides. (Res. 1,383-1)

0% recursce garantidores das Feservas técnicas oo comprometidas da scciedade oo entidade
#¥o splicados da sequinte forma; (Res. 1.363=I1; Res. 138217 Res. 1.503-I; Res. 1.5§3-1)

&) 500 (cingUenta por cents), mo afxizo, Lsolada ou cusalativaneats, es ObrigagBes d&o
Pundo Naciomal de Desenvolvisento (orwD), ti{tulos da dfvida piblics federal e
estadual; (Res. 1,363-I7-a)

25% (vinte e cinco por cento), no afnimo, & SO0 (cingllenta por canto), no wmiximo,
isolads ou cumulativamente, es ac3es de exisslo de companhias abertas - obssrvado que
Pelo mencs 754 (setenta e cinco por cento) dessas aplicacSes davenm estar repressntados
por titulos de emisslo de companhias abertas controladas por capitals privados
nacionais - e quotas de fundos mituos 4e Agles; (Res. 1.363-II-b; Ras. 1.382-1)

©) 404 (quarenta por cento), no =fxino, e se tratando de sociedads de capitalizaglo ou
entidade, e 25\ (vinte e cinco por cents), mo afximo, e se tratando de sociedsde
sequradora, ea isSveis ds uso préprio ou isbvels urbancs que n¥o sejan de uso préprio,

b,

-

d) 40v  (quarenta por canto), no miximo, isolads ou cumulativameate, e=: (Res.
14363-11-3<1,2,3,4,5; Res. 1.503-1)

I - titolos da dfvida plblica dos municiplos, ObrigagBes da Bletrobrfs, tftulos &e
enissfo ou coobrigaglo do Banco Naclonal de Desenvolvinento Econdmico e_Social
(BHDES) o Tftulos 4a Dfvida Agriria;

II -~ depeitos a prazo, com ou sem eaissfo de cortificado, debintures, letras f
clabio 44 aceits de bancos comercials e de sociedades de crédivo, financiasents s
investisento, cfdulas pignoratfcias de deblntures, cédulas hipotechrias, latras
imobilifring & letras hipotechrias;

IIT - quotas de fusdos mltuwos de renda fixa;
IV ~ operagh o ssadas de que trata o MNI 4-8;

V = eapréstinos assistenciais concedidos a participantes dos respectivos plance, com
base e programas aprovadcs pelo CNSP, o2 se tratando de entidade, limitados ao
ll:hohu\(duntmto)éomuduapluaﬂu- cobarturs da reservas
técnicas nio comprometidas)

®) direitos creditérios resultantes 4s fract de préaios de sequros, em se tratando
%8 sociedade seguradora, limivada vas utilizaglo 3 cobertura 4o acréscimo no voluse
Gas provisBes 4 riscos nio expirados, dacorrente da aplicaglo da fSraula 4e cflculo
institufda pela Res. n. 14, 4 20.12.88, do CNS?, na forma da requlamentaglo da
Superintenddacia de Sequros Privados (SUSEP). (Ras. 1.363-I1~e; Ras. 1.553-1)

08 recurscs garantidores das reservas técnicas cosprometidas da sociedade ou entidads alic
aplicados da sequinte forma: (Res. 1.363=I1I; Res. 1.382-1) Res. 1.503-1)

8) 508 (cinqients por cento), no mixizo, isolada ocu comalativamente, em OPND, tftulos da
dfvida plblica federal e estadusl; (Res. 1.363-ItI-a)

b) 50% (cinqUeata por cento), no mixiwo, isolada ou camalativamente, ea agdes de  emissfo
de companhias abartas - observado que pelo memos 75% (setenta e cinco por cento) dessas
aplicacldes deven aestar representados por tftulos de ealssio de companhias abertas
controladas por capitals privados nacionais = ® quotas de fondos nftuos e aglew;
(Res. 1,363-111-b; Res. 1.382-1)

591 (cinqilenta por cents), no méxino, f{solada ou cumalativamente, o Jepdsitos a prazo,
©om oo 36n emissdo de certificado, letras de clabio de aceite de bancos coserciais s 2e
sociedades de crédico, Einanciavento & investineato, operagBes compromissadas de que
trata o WNT ¢-8 e quotas 4s fundos alituos 4e renda fixa; (Res. 1.363-111=¢)

c

184}

(*)
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INVESTIDORES INSTITUCIONALS - 26 B

CAMTULD: Sociedades Seguradoras, Sociedades de Capitalizagis e Entidades Abertas

s&CA0

ds Previddncis Privada - 3

4 -

A aplicag¥o dos recurson garamcidores das resarvas thenicas 42 sociedade ou entifate estf
$ubordinada acs sequintes requisitos 4e diversificagio: (Res. 1.363-1V)

4l as aplicagles en a;8es de uma finica empresa nio poden exceder 104 (dez por ceato) do
capital votants ou 20N (vinte por cento) 4o capital total dessa, limitatas, ainfa, a
108 (dex por ceszs) & total s aplicagles em agles & quotas 4a fundos aftuos de
agBes; (Res. 1.363=<1V=p)

as aplicagBes em dadintures de eniaslo de uma Gnica empresa nfo poden exceder 4\
{quatro por cento) do total das aplicacles mancionadas na alfnes "2° 4o itew 2) (Res.
1.363~IV=b)

ax aplicagles e= quotss de um mesmo fundo wituo oo podem excedar 100 (des por ceato)
do total das splicagles sa 4g8es  quotas de fundos mituos; (Res. 1.363IV-c)

4) o total das aplicagles em tftulos ou valores mobilifirios de emieslo ou coobrigaglo de
Uma eapresa, de sua controladora, de sociedades por ela direta ou indiretaments
coatroladas « de suas coligadas sob controle comam alfo poda exceder 10% (dax por cesto)
do total das aplicagBes mencionadas nos itens 2 e 3. (Res. 1.363=1V-d)

b

-

~—

E wedado aplicar recursos garantidores das resarvas técnicas em tftalos, valores
mobilifirios & quotas de fondos métusos de ealsslo, coobriqagio ou adninistragio de
companhias ligadas, comsiderando-se ligadas as companhias: (Ras. 1.363-%)

a) en qua A sociedade ou eatidade participe com 108 (dezx por cento) ou mals do capital,
diretas ca indiretamente; (Res. 1,363~V-a)

b) en que adainistradores 4a sociedade ou entidade o raspectivos puﬁm atéd o 20.
(ssqundo) grau participes, em conjunto ou isoladamests, com 10% (dez Par ceato) ou mais
40 capital, direta ou indivetamente; (Res. 1.3§3-V=b)

€) &= que acionistas com 104 (dax Por cento] ou mais do capital da socledade, entidade, ou
associado coatrolador de entidade ses fing lucrativos participes com 108 (des por
canto) ou mals do capital, direta og indiretazente; (Ras. 1.363-V-c)

que participea com 10% (dez por cento) ou ®als do capital ds socledsde o entidade,
direta ou indiretaments; (Ras. 1.363-V-4)

e) cujos adminlstradores e respectivos parentes até o 20. (saqundo) grau participea, em
conjunto ou iscladamente, com 108 (dez Por cento) ou mais 4o capital da sociedads ou
entidade, direta ou indiretaments; (Res. 1.363-V-2)

f) cujos administradorss, no todo ou em Parts, sejam os meszos da sociedads ou entidade,
ressalvados os cargos exsrcidos ex Srglos colegiados, previstos no estatuto on
Tegimento interno da sociedads ou eatidade, desde que meus titulares nfo exergan
fungBes sxecutivas, ouvida previaneate a SUSEP. (Res. 1.363=Vef)

L

Ag A supl & que se ref 0 artigo 58 4o Decreto n. 60,459, de 13.03.67, 0 o
§ 30. do artigo 12 do Decreto Ne 814402, Se 23.02.73, deve ser sapregads, sea liaitagio de
valor, em quaisquar das modalidades S investimeato referidas no item 2, observadas as
vedacBes previstas no ites anterior. (Ras. 1.363-v1)

B vedado 1 sociedads ou entidade; (Ras. 1.36)-VII e VIII)

%) atuar como inetituiclo financeirs, concedando eapréstisos oo adiantamentos a pessoas
fisicas ou jurfdicas, ou abrindo crédito ®0d qualquer modalidade, ressalvadas as
¢S P provistas ma requlamentaglo em vigor; (Res. 1.363-VII)

b) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se schb qualquer outra forma. (Res.
1.363-v111)

A socledade ou entidade ©uja total de reservas técnicas constitufdas saja inferior a 5.000
(cinco mil) Obrigagles @ Tesourc Macional (OTH) fica diwpensada 4 efetuar & aplicaglo
408 recursos garastidores de suss reservas de acordo com as dlsposigBes deste capftulo,
cabendo, messe caso, 1 SusEp definir, individualmente e sequsio as peculiaridades de cada
sociedade ou entidade, an respectivas diretrizes & Linites, desde que nas modalidades de
investizento previstas neste capftulo. (Res. 1.353-1%)
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CANTULO  gntidades Fechadas de Previdéncia Privada - ¢

szcho

|-

Os recursos garantidores das reservas da entidade fechada de previdéncia privads,
constituldas de acordo com o8 critérice fixados pelo Conselbo de Previdéncia Complementer
¢ Cestinadas & cobertura de riscos expirados e nio expirados, de beneffcios concedidos e a
conceder, bem como 08 recursos correspondentes ds demals Teservas, fundos e provisBes, sio
aplicados conforme as diretrizes fixadas neste capltulo. (Res. 1.362-I)

o-:uuoo-hquuuuon-uuﬂ.wu memmpMnmm
plblicas, Ledades de s mista, federsis ou estaduais, sutarquiae, inclusive as de
paturesa especial, e fundagles imstitofdas pelo Poder Pldlico, slo aplicados mos limites
abaixo estabelecidos: (Fes. 1.362-1~1) Res. 1,503~1; Res. 1.579-7 & 11)

&) 5% (viste & cinco por cento), mo minimo, e= Obrigagles do Fundo Neciosal de
Deservolvimento (OPND), com praso de 10 (dez) anos, facultads a composigio desse
percentual com o miximo de 4\ (quatro por cento) em debd nko Iveis em
agles da sirie "A", smitiday pela Slderbris, garantidas pela Unilios (Res. 1.362-1~1-a;
Res. 1.579-1)

b) 25% (vinte @ cinco por cento), 20 2inimo, em agles de emissio de companhias abertas,
observado que pelo mence 754 (setenta ® cinco por cento) dessas aplicagBes devenm estar
Tepresentados por titulos de emisslo de companhias abertas comtroladas por capitais
privados nacionais; (Res. 1.362-1~1b)

€} V7% (dezessete por cento), no wiximo, e» empréstinos e/ou financissentos aos
participantes, a custos nlo inferiores a0 nisiso previsto noe respectivos planos
atuariais, cbeervado o miximo de 7V (sete Por cento) em se tratando de empréstimcs e/cu
financismentos simples; (Res. 1:362-1~1~¢)

d) 20% (vinte por cento), aolhue.-b&nuanuo;dwtn ou imbveis urbance que nlio
sejam  de uso préprio dwmuimhmalwm-muamut;uﬂo

cujo cbjetivo sejs a realizagiio de sepreendinantos imobilifirice, desde a comstruglio até-

amcuunglonqncun.loeuohmqunduzu-lwh
unidades bhabitaciomals, a eplicagio womente & permitids ge 0 empreendimento for
intclado no praso miximo de 24 (vinte ¢ quatro) meses, com recursce préprios ou do
Sistema Financeiro da Eabitagio) (Res. 1.362<I-1-d; Res. 1.579-11) y

) o r r ' do b + devex estar aplicados, isolada ou
cunulativanente, em: (Res, 1.362-1~1~¢~1,2,3,4,5,6,7; Fes. 1.503-1; Com. Conj.
BCB/SPC~22/88)

1 - titulos da dfvids pGblica federal e estadual)

I ~ titulos da dfvida péblice dos manicipios, ObrigagBes da Eletrcbris, tftulos de
enisslo ou coobrigagho do Banco Neciomal de Desenvolvimento Econdmico e Social
(ENDES) e T{tulos da Divida Agriria)

11X ~ depbeitos a praszo, com ou sem exisalo de certificado, debintures, letras de
&uohaaluﬁheumm-hm.ha&uo. financiamento e
investimento, cidulas pigmoratfcias de deblntures, cidulas hipoteciriss, letras
imcbilifirias @ letras hipotecirias;

IV ~ quotas de fundos mitucs de 1 1 '

v-qubcmamtz-ue.xldp

VI~ oté os limites de 15 (quinze por cento) no todo @ 108 (dez por cento) por
modalidede, em deplsitos de POTPEnga ¢ em contratos mercantis de compra de ouro
Para recebimento futuro de que sejam parte compankiss mineradoras, nessa {ltima
hipbtese desde que assegurads remtabilidade miniza equivalente A atualisaclo
monetfria acrescida hjmu“(uhmm)um.b-mmom
objeto dos comtratos constitus-se Ge barras contrastadas por fundidoras aceitas
pelo sistema de credenciamento das bolsas que mantenham pregBes especificos para
© metal, com realizaglio difiria de negScioe;

VII = outras modalidades de investimento sutorizadas pelo Banco Central ou pela
Comiwsdo de Valores Mobllifrice, nas respectivas Srean de competéncia, e
CORjunto com A Secretaria de Previdincia Complementar do  Ministério da
Previdiscia e Assistincia Scelals

VIII - disponibilidades.
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CAMTULD.  Entidades Fechadas de Previdéncia Priveda ~ 4

sEcAo

3 - On recursos de que trata o Lltem 1 da entidade que nlc se enguadrar mo disposto no Lten
enterior, sdo spliicados nos limites abaixo estabelecidos: (Res, 1,362~I-2; Reg. 1.503-1
Fes. 1.579-11; Com. Conj. BCB/SEC - 12/88)

4} 20N (trinta por cenmto), no ninino, isolada ou cumulativanente, em OFND, com prazo de 10
(dez) ance, titulos & dfvide plblica federal e estadual, titulos de enissdo ou
coobrigagic de M de & lvi + Titulos da DIvida Agréris, chdulas
bipotecirias e letras hipotechiriss; (Mes. 1.362~1~2~a)

25% (vinte e cinco par cento), no minimo, e= agles de companhias abertas, cbssrvado que
pelo mence 750 (setents e cinco por cento) dessas aplicagles deves estar representados
por titulos de emisslo de companhias abertas costroladas por capitals privados
naciconais) (Res. 1.362-I-2-b)

c) 1V (& por to), no mxi = expréstimos e/ou financismentos aos
participentes, a custos nio inferiores a0 minimo previsto nos respectives planocs
atuariais, cbesrvado o mfximo de 7V (sete POor cento) em se tratando de empréstimos e/ocu
financiamentos simples; (Res. 1.362=1=2~¢)

d) 20V (vinte por cento), no miximo, em infveis de uno préprio ou imbvels urbance gue nlo (*)
sejan de uso préprio e/ou subscrigio de quotas de sociedades en conta de perticipagho
cujo cbjetivo seja & realizacho de empreendimentos iscbilifirice, desds a conatrugio até
a comercializagic respectiva. ¥o camo de terrencs que me destinem 3 produglo de
unidedes habitacionais, a splicagio somente & permitida ge o expreendinento for
iniciado no prazo mbximo de 24 (vinte e QUALIO) meses, com recursos préprios ou do
Eistesa Financeiro da Habitaco; (Res. 1.362-1-2~4; Res. 1.579-11)

b

-

e) ce . éo b ¢+ devem estar aplicados, isolada ou
cumulativamente, em: (Res, 1.362-1~2¢,2,3,4,5,6,7; Rea. 1.503-1; Com. Conj. BCB/SPC -~
22/e8)

-
1 - titulos da dfvide pidlica dos munic{pios, Obrigagles da Eletrobrfs « tftulos de (*)
enisslo ou cocbrigagio do mwes;

II = deplaitos a prazo, com ocu sex emisslo de certificado, debintures, letras de
Mamzuamw-ummunmeo, financiamento e
investimento, cédulas pignoraticias de debintures ® letras imcdilifirias)

1I1 - quotas de fundos miituce de investimento;
IV =~ operagles compromissadas de que trata o MNI 4~8;

V =~ atd os limites de 154 (quinze por cesto) no todo e 100 (dex por cento) por (*)
mltdu.,.dw&tmﬁ,, Gh e e tos mer is de pre de ouro
pars recebimanto futuro de que sejam parte companhias mineradoras, nessa Gltisa
hipStese desde que assegurada rentabliidade minima equivalente 3 atualizaglo
monetfiria acrescids de jurcs de €V (weis por cento) ao amo, bem como que © ouro
cbjeto dos contratos constitua-se de barras contrastadas por fundidoras sceitas
Pelo sistema de credencismento das bolsas Que mantenhan pregles especificos para
© metal, com realizaglio difiria de megScics;

VI ~ outras modalidades de investimento sutorizadas pelo Banco Central ou pela
Comisslo de Valores Mobilifirios, mnas respectivas freas de competnoia, em
coRjunto com @ Gecretaria de Previdipcla Complesentar do MNinistério da
Previdincia e Assistdncia Socials

VII =~ disponibilidades.

¢ =~ Devem ser cheervados, ainds, os seguintes critérios: (Res. 1.362-11)

a) nnpl%-oﬂnd-.udo‘omﬁ-iumhﬂuhnkyobu«&r " (quatro
por mto)‘omnudunmmm”u- 1, nem representar mais que €%
(oito por cento) do capital votante ou 20V (vinte por cento) do capital total dessa;
(Pem. 1.362~11~a)

b) as aplicagBes em debintures de @ pesmo eaitente nlo poden exceder 4% (guatro por
cento) do montante dos recursos mescionados po item 17 (Res. 1.362-11-})

€) as aplicagBes o= quotas de u» mesno fundo mltuo de Linvestimento n¥o Poden  exceder 10V
(dez por cento) do montante dos recursos mencionados no item 1; (Res. 1.362-11-c)

Carta=Circular n? 1.932, de 22.05.8% - Ar. MNI n® 1,102 segue
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d4) nXo pode haver concentraglo supertor a 108 (dex POr cento) do moatants dos  recursos
mencionsdos =m0 item | ew t{tulos de eaiss¥o ou coobrigagio 3 uma mesaa institaiglo
financeira oy de responsabilidade de um meswo estado ou nunicipior (Res. 1.362-11-4)

¢) n¥o s¥o consideradas, na determinagio dos limites de diversificaglio estabeleciios neste
iten, as agBes recebidas mm boaificaglo ou resultantes da conversio de debintures s as
acles ou debdntures conversiveis provenientes do exercicio 4o direito 4s preferdncia,
dande que © excesso saja elisinado no prazo de 6 (seis) mawes, prorrogével, por Agual
perfodo, a critério da Secrstaris de Previdincia Complessatar do Ministério da
Previdincia e Assistdacia Socisl. o extravasamento dos limites em wirtuds da
valorizacko dos tf{tulos deve igualmente ser regularizado mo prazo aqui fixado. (Res.
1.362-11-s)

S = Mnite-se a aplicagio e agles oo deblatures de emisslo das préprias companhias
patrocinadoras e/ou de wuas ligadan ou controladas, desde que registradas como
companhias abertas, observado, ainda, que o total das ®plicagles nesses valores
nobilifirios nllo pode exceder os lisites de concentraglo previstos no item asterior. (Ras.
1.362-111)

6 - An insuficiocias das resarvas destissdas A cobertura de benef{cios a conceder scb a forma
de renda, aludidas no artigo 45 da Lat n. 6.435, & 15.07.77, somadas Aa aplicagles em
agles ou debintures de emisslo da coapanhia patrocinadora nio podes ultrapassar 104 (des
Por canto) do patrimSaio 1fquido contfbil da patrocinadora. Ho caso de grupo de compashiss
patrocinadoras, as insuficilncias o podes altrapassar 100 (dex por ceato) da sed
patrisfnlo 1fquido consolidado. (Ras. 1.362-1v)

7 - Para  resguardo da entidade, as companhias patrocinad deven qarantias
devidanente constitufdas em seus ativos com cauclo, peshor, hipoteca ou outra wmodalidade
da  garantia aceitas pela Secrstaria de Previddncis Cosplessstar do Miatstério da
Previddncia o Assistdncia Social, acrascidas da rentadbilidade adequads 2 ¢io do
planc da beneffciocs. (Ras. 1.362-1v)

B - A% companhiss patrocinadoras que se utilizares da faculdads prevista no mescionado artigo
45 da Lei n. 6.435/77, na forma dos itens 6 e 7, s¥o auditadas, anualments, por auditor
independents registrado na Comissio de Valores Mobilifirios, devendo o parecer re#pectivo
ser divulgado justawente com o Balango Geral e a Demonstragls 4o Resultado do Exsrcicio.
(Ren. 1.362-v)

9 =% vedado 1 entidade atuar como instituiclo £ ira, dendo empréstimos ou
financiamentos a pessoas f{sicas ou jurf{dicas, ou abrindo crédits sob qualquer modalidade,
ressalvadas as  aplicagBes o financlasestos previstos nmesta seglio e o8 cascs
aspecificos de plancs de beneffcios e programas  de assistincia 4s naturesa socisl o
financeira destisados & seus participantes, devidameste autorizados pela Secretaria de
Previdincia Complesestar do Ministério da Previdincin e Assistdncia Social. (Ras.
1.362-v1)

10 = ¥ vedado, ainda, 3 entidade, com base nos Fecursos mancionados no item ! ou utilizando-ee
desses: (Res. 1.)82-vII)
a) prestar flanga, aval, aceite ou coobrigar-se mob qualquer outra forsar (Res.
1.362-VI1~a)

b) negociar com duplicatas e notas promissériss ou outros titulos de crédito qua nfo os
previstos neste capftulo; (Res. 14 362-V11-b)

¢) efetaar aplicagles no exterior. (Res. 1.362-VII-c)

11 = 05 tftulos e valores mobilifrios integrantas da carteira da entidade nlo poden ser odjeto
de locaglo, empréstiso, penhor oa caugko, salvo nos casos expressaeente autorizados palo
Banco Cemtral ou pelas Comissfo 4e Valores Mobilifrios, nas respactivas freas de
competdncia, em conjunto com s Secretaris de Pravidncia Complementar do Ministério da
Previdiacia e Assistdncia Social, (Res. 1.362=V111)

re e
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

TTULO :  INVESTIOORES INSTITUCIONAIS = 26 4
CArTuLe:  Entidades Pechadas ds Previdincis Privada - 4
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12 -~ O titulos e wvalores mobilifirios intagrantes da carceira da entidade devem estar (*)
cbrigatoriamente custodlados ea bascs comzrcial, bamcs de investimento, bolss d¢  valores
ou eatidade aeutorizada A prestaglo desse servigo pela Comissio 3= Valores Mobilidrios ou
reglatrados no Sistesa Especial de Liguidaglo e de CastSdia (SELIC) ou na Central 3e
CastSdia e de Liquidaglo Plaanceira de Tfrulos (CETIP). Os recursos, gquando en espécie,
daven permanecer fepositsdos es estabelecimentos bamclrios comercials. (Res. 1.362-IX;
Com.Conj. BCH/SPC 23/88)

13 - 2%  facultada a utilizaglio 40 Pundo de Garantia 4o Texpo de Servigo (PGTS) nos (*)
financismentos habitacionais concedidos pela entidade, desde que nas condigles pravistas
para o SFH, observados os p di b iados na RO n. 33/84, da 18.12.84, & ma
Clrcolac/DEFIN/DPGTS/002/84, ambas do extinto SNH, sendo que o8 casos nlio previstos nos
citados normativos serlo objeto de normas baixadas pela Caixa Econdaica Pederal. (Res.
1.446-XX) Circ. Conj. BCB/CEP-02-1 o 2)

14 = A entidade pode ser credenciada como agents financeliro do SPH. (Cire. Conj. BCB/CEP=02-3) (%)
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