26 de novembro de 2020
159/2020-PRE

OFiCIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da B3 — Segmento BM&FBOVESPA

Ref.. Alteracoes no Manual de Procedimentos Operacionais de Negociaciao
da B3 e Manual de Gerenciamento de Risco da Camara de Cambio B3

- Divulgacao de Novas Versoes

Informamosque, em 30/11/2020, entrardo emvigor as novas versdes do Manual
de Procedimentos Operacionais de Negociacdo da B3 e do Manual de

Gerenciamento de Risco da Camara de Cambio B3, com alteracdes referentes:

i. anova operacao estruturada de futuro de doélar comercial e délar a vista
(casado de délar), bem como o modelo de calculo do centro de tinel de
rejeicao e leildo, divulgados ao mercado no Workshop Técnico, realizado

no site de clientesda B3 em 15/06/2020; e

ii. aointervalo de flutuacao para controle de precos negociacao de cambio

pronto eletronico.

As novas versdes do Manual de Procedimentos Operacionais de Negociacao da
B3 e Manual de Gerenciamento de Risco da Camara de Cambio B3 estarao

disponiveis, a partir de 30/11/2020, em www.b3.com.br, Regulacao, Estrutura
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normativa, Regulamentose manuais, respectivamente em Negociagao, Segmento
BM&FBOVESPA, Acessar Documentos; e Compensacdo, liquidagdo e

gerenciamento de riscos, Acessar Documentos, Camara de Cambio B3.

Esclarecimentos adicionais poderao ser obtidos com a Diretoria de Negociacao
Eletronica, pelos telefones (11) 2565-5022/5023/5024 ou pelo e-mail

negociacao@b3.com.br.

Gilson Finkelsztain Cicero Augusto Viera Neto
Presidente Vice-Presidente de Operacgoes,

Clearing e Depositaria
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Anexo do Oficio Circular 159/2020-PRE
Descricao das Alteragoes
MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DE NEGOCIACI:\O DA B3

TITULO Il - AMBIENTE DE NEGOCIACAO
CAPITULO Il - NEGOCIACAO

Secdo 7 - TUNEIS DE NEGOCIACAO

e Subsecao 7.3 - Tunel de rejeicao — Subsecao 7.3.2 - Tanel de rejeicao tipo
2 (baseado no ultimo preco, no ultimo preco atualizado, no preco de
referéncia, ou no preco do ativo-objeto da opcao, e no choque de
volatilidade)

e Subsecao 7.4 - Tunel de leilao - Subsecao 7.4.2 - Tunel de leilao tipo 2

(baseado no preco da ultima operacao, no ultimo preco atualizado, no
preco de ajuste ou no preco de referéncia)
As alteracbes tém como objetivo a incorporagdo da nova operagao
estruturada de dolar comercial e dolar a vista (casado de ddlar), com o intuito
de descrever a metodologia de calculo dos tuneis de rejeicdo e de leildo
aplicaveis ao produto.

TITULO Il - MERCADOS ORGANIZADOS
CAPITULO | - MERCADO DE BOLSA

Secao 4 - MERCADO DE DERIVATIVOS

e Subsecao 4.1 - Contratos futuros

e Subsecao 4.1.3 - Operacao estruturada de futuro de dodlar comercial e
délar a vista (casado de délar)
Inclusao da nova subsecdo 4.1.3. com o intuito de descrever a operacao
estruturada de doélar comercial e dolar a vista, casado de ddélar (CSD2), bem
como exemplificar a estrutura do instrumento de negociacao da operacao.

¢ Subsecao 4.2 - Contratos futuros referenciados em acoes ou units
Esta secdo foi renumerada para 4.1.1, para permanecer como objeto na
subsecao 4.1 Contratos Futuros e, consequentemente, as subsegdes
posteriores desta secdo também foram renumeradas.
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CAPITULO 4 - NEGOCIACAO E REGISTRO

Secao 4.2 - Sistemas de Negociacao

e Subsecao 4.2.3 - Gerenciamento dos Riscos na Etapa de Negociacao
(Pregao Eletronico)

e Subsecdo 4.2.3.6 - Intervalo de Flutuacao
Exclusao da subsecdo visto que o mecanismo de Intervalo de Flutuagdo sera
implementado nasse¢des 7.3.2 — Tunel de rejeicao tipo 2 (baseado no ultimo
preco, no ultimo preco atualizado, no preco de referéncia ou no prego do
ativo-objeto da opgdo e no choque de volatilidade); e 7.4.2 — Tunel de leildo
tipo 2 (baseado no preco da ultima operagao, no ultimo preco atualizado, no
preco de ajuste ou no preco de referéncia) do Manual de Procedimentos
Operacionais de Negociagao da B3.

Como consequéncia da alteragdo, foram removidos, também, trechos do
Apéndice 1 e do Apéndice 2 que fazem referéncia a essa descri¢ao, conforme
abaixo.

APENDICE 1 - VARIAVEIS UTILIZADAS
Controles do Sistema de Negociacao
Foram removidas as seguintes variaveis:

e IFS = limite superior do intervalo de flutuagao;

e |Fl = limite inferior do intervalo de flutuacao;

e TC = prego do ultimo negdcio realizado; e

e Cl = cenario percentual definido para o intervalo de flutuagao.

APENDICE 2 - Exemplos de Aplicacio dos Procedimentos Descritos —
Operacoes Registradas Diretamente pelos Agentes

Exemplo 3

¢ Registro da oferta de compra

e Agressaoda oferta de compra (Registro da oferta de venda)

Exclusdo dos trechos que se referem a verificagdo do intervalo de flutuacao, nos
registros das ofertas de compra e de venda.
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