CVM Comissao de Valores Mobilidrios

EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA N° 06/08
Prazo: 10 de outubro de 2008

Assunto: Alteracdes na Instrucdo que rege os Fundos Muatigosnvestimento em Empresas
Emergentes — FMIEE.

1. Introducéo

A Comissao de Valores Mobilidrios — CVM submeteudi@ncia publica, nos termos do art. 8°, §
39, inciso |, da Lei n° 6.385, de 7 de dezembrd @&, minuta de Instru¢cdo propondo duas alteragoes
pontuais na Instrucdo CVM n° 209, de 25 de marcol®@4, que dispbe sobre a constituicdo, o
funcionamento e a administragdo dos Fundos Mutwodndestimento em Empresas Emergentes —
FMIEE (“Minuta”).

A CVM tem feito, nos ultimos anos, um esfor¢co desmidacdo e uniformizacdo de suas normas,
principalmente, quando elas se aplicam a produtasdeiros de natureza semelhante. Com o0 objetivo
de aprimorar as regras a que estao sujeitos osEMI@ar a eles um tratamento igual a outros fuddos
natureza semelhante regulados pela CVM, este egitakenta duas propostas pontuais de alteragao ©
Instrucdo CVM n° 209, de 1994, quais sejam:

i) permitir o uso de derivativos para fins de proteddcarteira; e

ii) incluir, como encargos do fundo, as despesas coaniatacao de terceiros para
prestar servicos fiscais, contdbeis e de consalt@specializada, dentro de limites
estabelecidos no regulamento e passiveis de ditepa assembléia.

As duas modificagBes séo inspiradas na Instrucael @¥391, de 16 de julho de 2003, que trata
dos Fundos de Investimento em Participacdo — FIBVM nado vé, em principio, justificativas para que
seja dado tratamento diferenciado entre FIP e FMiI&gue tange as matérias acima.

2. Encaminhamento de Sugestdes

A Minuta esta disponivel para os interessados gmaala CVM na rede mundial de computadores
(www.cvm.gov.bp, podendo ser também obtida nos seguintes endereco

Centro de Informac¢des da Comissao de Valores Moiot
Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar
Rio de Janeiro — RJ

Geréncia Administrativa Regional de Sao Paulo — GAR
Rua Cincinato Braga, 340, 2° andar
Séao Paulo — SP

Superintendéncia Regional de Brasilia
Qd. 2, Bloco A, 4° andar — Sala 404, Edificio Cogbe Financial Center
Brasilia — DF



CVM Comissao de Valores Mobiliarios

As sugestdes e comentarios deverdo ser encaminhmasscrito, até o dia 10 de outubro de 2008
a Superintendéncia de Desenvolvimento de Mercadefenencialmente pelo endereco eletrénico
audpublica0608@cvm.gov.br ou para a Rua Sete @éenBsd, 111, 23° andar, Rio de Janeiro — RJ, CEP
20050-901.

As sugestbes e comentarios recebidos pela CVM smyésiderados publicos, a ndo ser que o
participante expressamente solicite que a CVMais tomo reservados.

Rio de Janeiro, 11 de setembro de 2008.

Original assinado por
MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA
Presidente



CVM Comissao de Valores Mobilidrios

INSTRUGAO CVM N° [ o], DE [e] DE [e] DE 2008

Altera a Instrugcdo CVM n° 209, de 25 de
marco de 1994, que dispbe sobre a constituicdo, C
funcionamento e a administracdo dos Fundos de
Investimento em Empresas Emergentes.

A PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CV M torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada eshde 2008, e tendo em vista o disposto no arta8%% n%.385, de
7 de dezembro de 1978PROVOU a seguinte Instrugao:

Art. 1° Os arts. 26 e 29 da Instrucdo CVM n° 225 de margo de 1994, passam a vigorar corm
0S seguintes acréscimos:

“AM. 26, oo

“§ 4° E vedado ao fundo a realizacdo de operagesderivativos, exceto quando tais
operagOes sejam realizadas exclusivamente parddipsotecao patrimonial.” (NR)

Xl — despesas com a contratacdo de terceiros pastap servicos fiscais, contdbeis e de
consultoria especializada, dentro de limites estalmos no regulamento.

Art. 2° O paragrafo Unico do art. 43-B da Instau€/M n° 209, de 25 de marco de 1994,
passa a vigorar com a seguinte redacao:

........................................................ “Art. 43-B.
Paragrafo Gnico. Observado o disposto nos®&§ 4 do art. 26, a parcela do patriménio
do fundo que nado estiver aplicada em valores ndoluf de empresas emergentes inovadoras
devera, obrigatoriamente, estar investida em:

........................................................ " (NR)

Art. 3° Esta Instrucdo entra em vigor na dataudepsiblicacao.

MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA
Presidente



