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29 de maio de 2014
034/2014-DP

OFICIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA — Segmentos BOVESPA e
BM&F

Ref.: Migracio da Negociacido dos Titulos de Renda Fixa Privada dos
Sistemas Bovespa Fix e Soma Fix para a Plataforma PUMA
Trading System BM&FBOVESPA.

A BM&FBOVESPA informa que desativara os sistemas Bovespa Fix e Soma
Fix e, para tanto, migrard a negociagéo dos titulos de renda fixa privada para a

plataforma eletronica de negociacdo multiativos PUMA Trading System
BM&FBOVESPA.

A migracdo da negociag@o ocorrerd em fase Unica, no dia 14/07/2014, sendo
que as ofertas enviadas a Bolsa a partir dessa data, inclusive, para os ativos

abaixo, serdo processadas exclusivamente pela plataforma PUMA Trading
System BM&FBOVESPA.

. Certificados de Recebiveis do Agronegdcio;
= Certificados de Recebiveis Imobiliarios;
u Debéntures;

Migragio prevista | ® Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de
para 14/07/2014 Investimento em Direitos Creditérios;

Fundos de Investimento em Direitos Creditorios;

= Letras Financeiras; e

= Notas Promissoérias.

Ao término da negociacdo do dia 11/07/2014, sexta-feira que antecede a
migracdo, todas as ofertas registradas nos sistemas Bovespa Fix e Soma Fix
serdo canceladas pela Bolsa.

i

1. Acesso ao PUMA Trading System BM&FBOVESPA .,
As formas de acesso ao PUMA Trading System BM&FBOVESPA sdo; 77/
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(1) Acesso na modalidade Mesa de Operacdes;
(11)  Acesso na modalidade Assessor; e
(ii1) Acesso Direto Patrocinado: Modalidade 1 — DMA Tradicional,
Modalidade 2 — DMA via Provedor, Modalidade 3 — DMA via

Conexdo Direta e Modalidade 4 — Co-location Investidor e Co-location
Corretora.

Os participantes que possuem acesso aos sistemas Bovespa Fix e Soma Fix e
a plataforma PUMA Trading System BM&FBOVESPA — Segmento
BOVESPA deverdo utilizar o acesso & plataforma PUMA Trading System
BM&FBOVESPA ja autorizado pela Bolsa para a negociagio dos titulos de
renda fixa privada.

Ja os participantes que possuem acesso ao Bovespa Fix e/ou Soma Fix e nio

possuem acesso a plataforma PUMA Trading System BM&FBOVESPA

deverdo contratar uma das solugdes abaixo:

(i) Os servigos de servidor Relay e a tela de negociacdo fornecida pela
Bolsa; ou

(ii)  Os servicos de sessdo de entrada de ordens e de Market Data, caso opte
por utilizar uma tela de negociacio alternativa.

Para a contratagcdo dos servi¢os e esclarecimentos de duvidas, o participante
devera contatar a Coordenadoria de Desenvolvimento e Servigos (DO-CDSE)
pelo telefone (11) 2565-7102 ou pelo e-mail bvmfsolution@bvmf.com.br.

Adicionalmente, a BM&FBOVESPA informa que o ambiente de certificacdo
ja foi disponibilizado aos participantes.

2. Credenciamento de Profissionais da Area de Operacoes

2.1. Profissionais Credenciados

Os profissionais da Area de Operagdes ja credenciados e habilitados a atuar
no Segmento BOVESPA estdo aptos a operar no PUMA Trading System
BM&FBOVESPA. O participante deverd controlar o acesso de seus
profissionais, por meio da ferramenta de controle de ofertas via tela de
negociacio fornecida pela Bolsa ou via solucgfo alternativa.

2.2. Profissionais Nao Credenciados
Os profissionais da Area de Operacdes nio credenciados devero:
(i) solicitar credenciamento em carater provisorio, valido até 13/01/2015;
(i) caso opte pela utilizacdo de tela de negociagdo fornecida pela Bolsa,
devera realizar o treinamento até 04/07/2014; e
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(i1i) realizar exame de certificagdo até a expiracdo do credenciamento
provisorio.

Os formularios e modelos de documentos exigidos para o credenciamento
estdo disponiveis em www.bmfbovespa.com.br, Participantes, Documentacio
Cadastral, Bovespa, Categoria e Profissional de Operacdes Kit 40.

O calendério para a realizagdo de provas de certificacdo esta disponivel em
www.bmfbovespa.com.br/educacional.

Informagdes adicionais sobre o credenciamento poderdo ser obtidas com a
Central de Cadastro da  BM&FBOVESPA, pelo e-mail
cadastro@bvmf.com.br ou pelo telefone (11) 2565-5151.

3. Regras e Procedimentos Operacionais

Com a desativagdo dos sistemas Bovespa Fix e Soma Fix, a negociagdo dos
titulos de renda fixa privada passara a ser regida pelas regras e pelos
procedimentos a seguir:

3.1 Substituicio das Rodas de Negociagio por Grupos de Negociacio

A negociagdo deixara de ser realizada por meio de Rodas de Negociagdo e
passard a ser realizada por Grupos de Negociagdo, de acordo com as
caracteristicas dos ativos, as modalidades e os prazos de liquidacdo, conforme
tabela abaixo:

Buvesna Fik PUMA  Trading System
P BM&FBOVESPA
Roda G_rup_o/M_odahdade de
Liquidacio
FXO0B (Roda Liquida¢io Bruta D+0) 0B
FXOL (Roda Liquidagdo Multilateral Diferida D+0) 0L
FXI1L (Roda Liquidagfio Multilateral Diferida D+1) 1L
s PUMA  Trading  System
Ao BM&FBOVESPA
Roda G'rup.ofl\/lﬁodahdade de
Liquidacio
SXO0B (Roda Liquidacéo Bruta D+0) 9F

3.2 Codificacao dos Titulos de Renda Fixa Privada
A codificacdo utilizada para os titulos de renda fixa privada passard a ser
composta da seguinte maneira:

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - S&o Paulo, SP o
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Exemplo

AAAA-BBBCCDD

A 4

Modalidade de liquidacao

Emissio/Série

v

Natureza do titulo

v

4

Caractere fixo

v

Emissor

No qual:

()
(i)
(iii)

Emissor: nome do emissor, representado pelos quatro primeiros
caracteres do instrumento;

Caractere fixo: representado pelo quinto caractere do instrumento,
sendo um Unico para todos os instrumentos;

Natureza do titulo: representado pelo sexto, sétimo e oitavo caracteres
do instrumento, conforme tabela abaixo:

Ativo

Descri¢io

CRA

Certificados de Recebiveis do Agronegdcio

CRI

Certificados de Recebiveis Imobilidrios

DCA

Debéntures Conversiveis em Ag¢des

DEB

Debéntures

FIC

Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios

FID

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios

LFI

Letras Financeiras

NPR

Notas Promissorias

(iv)
™)

3.3

A negociagdo sera realizada conforme as fases e os horarios:

Emissfo/série: nimero de emissdo/série, representado pelo nono e
décimo caracteres do instrumento, conforme definido pela Bolsa; e

Modalidade de liquidagéo: representado pelo décimo primeiro e décimo
segundo caracteres do instrumento.

Fases e Horarios de Negociagao
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= Fase Cancelamento de Ofertas
Periodo destinado exclusivamente ao cancelamento das ofertas.

= Pré-abertura ou Call de Abertura
Procedimento que permite o ingresso de ofertas de compradores e
vendedores durante prazo predefinido e regras especificas, com o
objetivo de apurar o prego de abertura dos ativos admitidos a
negociaco.

= Sessao Continua de Negociacdo
Periodo durante o qual as ofertas podem ser livremente registradas,
visando o fechamento de negdcios.

= Pré-fechamento ou Call de Fechamento
Procedimento que permite o ingresso de ofertas de compradores e
vendedores durante prazo predefinido e regras especificas, com o
objetivo de apurar o pre¢o de fechamento dos ativos admitidos a

negociacao.
Grupos 1L, 0B e 9F

Horrio Inicial Hordrie. g 0

Final
09:30 09:45 Fase de Cancelamento de Ofertas
09:45 10:00 Pré-abertura ou Call de Abertura
10:00 16:55 Sessfio Continua de Negociagdo
16:55 17:00 Pré-fechamento ou Call de Fechamento

Grupo 0L

Horario Inicial H.orario Fase

Final
09:30 09:45 Fase de Cancelamento de Ofertas
09:45 10:00 Pré-abertura ou Call de Abertura
10:00 11:40 Sessdo Continua de Negociacio
11:40 11:45 Pré-fechamento ou Call de Fechamento

4. Tipos de Ofertas Disponiveis no PUMA Trading System
BM&FBOVESPA

Os tipos e qualificadores de ofertas disponiveis no PUMA Trading System
BM&FBOVESPA estdo descritos a seguir:
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4.1. Oferta Limitada

Oferta que deve ser executada por um prego limitado, especificado pelo
comitente, ou a um preco melhor. Em caso de oferta de compra, significa
que sua execu¢do nfo poderd ocorrer a um preco maior que o limite
estabelecido. A oferta de venda, por sua vez, ndo deve ser executada a um
preco menor que o limitado.

4.2. Oferta a Mercado

Oferta que é executada ao melhor limite de prego oposto no mercado
quando ela é registrada.

4.3. Oferta a Mercado com Protecio

Oferta cujo preco-limite de execucio ¢ formado pelo melhor preco
disponivel do lado oposto do livro de ofertas, quando de seu registro,
acrescido do valor de protegdo, tratando-se de oferta de compra; e
subtraido o valor de protegdo, tratando-se de oferta de venda.

4.4. Oferta a Mercado durante Leildo (Market on Auction — MOA)

A oferta MOA somente pode ser registrada durante a ocorréncia de leil3o,
sendo que sua execugdo pode ocorrer ao final deste, ao preco de
encerramento do leildo e desde que o preco do leildo esteja dentro das
bandas de limite intradiario;

A oferta MOA possui prioridade em relagdo aos outros tipos ou
qualificadores de ordens, exceto sobre as ofertas MOC com as quais
concorrem em ordem cronolodgica de registro; e

Se a oferta MOA ndo for atendida, total ou parcialmente, o saldo &
eliminado pelo sistema eletrdnico de negociagio apos a abertura do leil3o.

4.5. Oferta a Mercado durante o Call de Fechamento (MOC)

Oferta que pode ser enviada a qualquer momento durante a sessdo regular
de negociacdo, sendo registrada no livro de ofertas somente no call de
fechamento; e

As ofertas MOC possuem prioridade em relagdo aos outros tipos ou
qualificadores de ordens, exceto sobre as ofertas MOA, com as quais
concorrem em ordem cronolédgica de registro.

4.6. Oferta Stop

Oferta que sera registrada no livro de ofertas quando atingido o prego de
disparo, nela especificado. A oferta devera ser fechada a precgos
compreendidos entre os pregos-limite e de disparo nela estabelecidos. As (K
seguintes regras se aplicam: |
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— Para a oferta stop limitada de compra: (i) o pre¢o de disparo deve ser
maior que o pre¢o do ultimo negdcio registrado; (ii) o prego-limite deve
ser maior ou igual ao prego de disparo; e (iii) o registro da oferta no
livro de ofertas ocorre ao prego de disparo ou superior;

— Para a oferta stop limitada de venda: (i) o preco de disparo deve ser
menor que o preco do ultimo negdcio registrado; (ii) o preco-limite
deve ser menor ou igual ao preco de disparo; e (iii) o registro da oferta
no livro de ofertas ocorre ao preco de disparo ou inferior;

— Quando registrada no livro de ofertas, a oferta stop é convertida em
uma oferta limitada; e

— Na&o € possivel o registro de ofertas stop durante qualquer fase que
caracterize leildo.

4.7. Oferta Stop com Proteciio

= Oferta que serd ativada quando da ocorréncia de negdcio a preco igual ou
melhor que o preco de disparo, sendo que o preco-limite de execucido é
aquele formado pelo preco de disparo acrescido do valor de protecio,

tratando-se de oferta de compra; e subtraido o valor de proteco, tratando-
se de oferta de venda.

4.8. Oferta de Direto

= Registro, pelo mesmo participante, de duas ofertas (compra e venda) que
se cruzam.

4.9. Qualificadores de ofertas disponiveis no PUMA Trading System
BM&FBOVESPA

= O PUMA Trading System BM&FBOVESPA permite os seguintes
qualificadores de quantidade e de validade em relagio aos tipos de ofertas:

4.9.1. Oferta com Quantidade Minima

= Oferta condicionada que somente é fechada caso seja atendida a
quantidade minima estipulada no registro. Caso a quantidade minima n#o
seja atendida, a oferta € automaticamente rejeitada pelo PUMA Trading
System BM&FBOVESPA; e

= As seguintes regras adicionais s@o aplicadas a oferta com quantidade
minima: (i) a quantidade minima deve ser multipla do lote-padrio; (ii) no
caso de fechamento parcial da quantidade total, a quantidade restante
permanece no livro de ofertas; e (iii) na hipdtese de conversio de uma
oferta ja registrada em uma Oferta com Quantidade Minima, esta oferta
seré eliminada caso a quantidade minima n#o seja atendida.

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - S&o Paulo, SP
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4.9.2. Oferta com Quantidade Aparente

Oferta em que somente parte da quantidade € visivel para o mercado;

Para as Ofertas com Quantidade Aparente: (i) a quantidade aparente deve
ser multipla do lote-padréo; e (ii) lote minimo permitido para divulgacio
de quantidade € de 50 (cinquenta) lotes-padrio;

Se a Oferta com Quantidade Aparente for agredida, serdo gerados varios
negocios com quantidades iguais a quantidade divulgada;

Se a Oferta com Quantidade Aparente for a agressora, sera gerado um
unico negdcio com a quantidade total;

Quando a quantidade visivel é totalmente fechada, o sistema eletronico de
negociacdo verifica se ha saldo de oferta restante da quantidade total. Em
caso afirmativo, o sistema eletrénico de negociacdo torna visivel ao
mercado a nova quantidade ofertada. Essa nova quantidade visivel perdera
prioridade no livro de ofertas em relacdo a ofertas de mesmo preco ja
registradas;

Na hipétese de a quantidade visivel ou total da oferta for reduzida ou
houver aumento da quantidade total sem alterar a quantidade visivel, a
oferta ndo perdera a prioridade no livro de ofertas em relacfo a ofertas de
mesmo preco ja registradas; e

O aumento da quantidade divulgada da Oferta com Quantidade Aparente
somente terd efeito apds a execugfo total da quantidade divulgada
anteriormente.

4.9.3. Oferta com Validade DIA

Oferta valida até o fechamento do negécio ou até o final do dia de
negociacdo em que foi registrada. Caso ndo tenha sido fechada, a oferta
sera cancelada.

4.9.4. Oferta Executa ou Cancela (EOC)

Oferta que apenas serd aceita pelo sistema eletrdnico de negociagdo para
registro, caso uma parcela de sua quantidade seja imediatamente fechada;
Se a oferta for parcialmente fechada, a quantidade restante serd
automaticamente eliminada pelo sistema eletrénico de negociaco;

Nao havendo possibilidade de fechamento de pelo menos uma parcela da
quantidade, a oferta € eliminada automaticamente pelo sistema eletronico
de negociagio; e

Na hipétese de uma oferta previamente registrada ser convertida em uma /,
oferta EOC, o sistema eletronico de negociacdo verificara se ha
possibilidade de fechamento de pelo menos uma parcela da quantidade.

T
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Caso nfo efetue o fechamento, a oferta serd cancelada automaticamente
pelo sistema eletronico de negociagio.

4.9.5. Oferta Tudo ou Nada (TON)

= Oferta que somente sera aceita pelo sistema eletronico de negociagio para
registro, caso sua quantidade total seja integralmente fechada, no momento
do envio. Na hipdtese de nfo ser totalmente fechada, a oferta sera
automaticamente eliminada pelo sistema eletronico de negociagio; e

= Na hipétese de uma oferta previamente registrada ser convertida em uma
oferta TON, o sistema eletrénico de negociagdo verificard se ha
possibilidade de fechamento da quantidade total. Caso nfo efetue o
fechamento, a oferta serd cancelada automaticamente pelo sistema
eletrénico de negociagio.

4.9.6. Oferta Valida até Cancelar (VAC)

= Oferta que permanece ativa no livro de ofertas até que seja completamente
executada, cancelada, ocorra distribui¢do de algum provento do ativo ou
até que o instrumento expire.

4.9.7. Oferta Valida até a Data (VAD)

= Oferta que permanece ativa no livro de ofertas até que seja completamente
executada, expire na data definida, seja cancelada, ocorra distribuicio de
algum provento do ativo ou até que o instrumento expire.

5. Procedimento Especial de Leildao

= Procedimento especial de negociagio realizado com destaque dos demais
negocios, no qual se especifica o ativo, o preco e a quantidade, sendo
permitida a interferéncia de comprador e/ou vendedor, observadas suas
regras especificas;

= As mensagens de leildo e suas respectivas prorrogagdes serdo geradas e
enviadas pelo PUMA Trading System BM&FBOVESPA, indicando seu
horario de encerramento;

= Uma vez atingido algum pardmetro de leilio, o ativo entrard
automaticamente em estado de leildo, permitindo entrada, modificacdo e
cancelamento de ofertas, de acordo com as regras especificas de leildo;

= Durante o leildo, nfo sfo permitidas execugdes de negdcios; e

= Negocios oriundos de leildo s@o gerados e registrados ao final deste e a um

Unico prego. h
/ |
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5.1 Caracteristicas

= Nao existéncia de rateio para ofertas ao mesmo preco;

= O PUMA Trading System BM&FBOVESPA utiliza uma escala de pregos
e ndo unicamente um prego para definir o preco do leildo, estabelecendo,
dessa forma, o prego deste o mais préximo do Gltimo prego do ativo;

= Ofertas que estejam com pre¢o de compra maior ou igual ao preco tedrico
e ofertas com prego de venda menor ou igual ao prego tedrico ndo podem
ser canceladas e nem ter suas quantidades diminuidas, sendo aceita
somente alteragdo para melhor para essas ofertas (melhorar o prego ou
aumentar a quantidade);

= Ofertas de compra com pre¢o maior que o preco tedrico e ofertas de venda
com pre¢o menor que o prego tedrico serdo atendidas em sua totalidade;

= Ofertas de compra e venda com precos iguais ao prego tedrico poderdo ser
atendidas totalmente, parcialmente ou ndo ser atendidas de acordo com a
situacdo do leildo;

= N&o sera permitido registro de ofertas com quantidade aparente durante o
leildo. As ofertas que ja estavam registradas com quantidade aparente
antes do inicio do leildo participam deste seguindo as regras do leildo no
que diz respeito a prioridade em sua quantidade divulgada, porém, caso
precisem ser alteradas, a quantidade total terd de ser revelada ao mercado;
e

= Ofertas registradas com a validade EOC (Execute ou Cancele) serdo
canceladas no momento do encerramento do leildo para a quantidade
existente.

5.2  Critérios de Formacao do Preco Teorico
Seguem os critérios de formacio do preco tedrico do leildo:

= Primeiro Critério de Formacéo do Preco Teodrico
O prego atribuido ao leildo € aquele para o qual a maior quantidade do
ativo € negociada.

= Segundo Critério de Formacio do Prego Tedrico
Havendo empate no primeiro critério (ou seja, havendo dois ou mais
pregos para os quais a mesma quantidade do ativo € negociada),
selecionam-se os pregos que geram o menor desequilibrio na compra e o
menor desequilibrio na venda e, no intervalo entre tais pregos, toma-se
como pre¢o tedrico o mais préximo do preco do ultimo negdcio ou, na
auséncia deste, 0 mais proximo do preco de fechamento ajustado do ativo.

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
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= Terceiro Critério de Formacao do Preco Teodrico
Havendo empate no primeiro e no segundo critérios (ou seja, havendo (i)
dois ou mais precos para os quais a mesma quantidade do ativo é
negociada; e (ii) dois ou mais precos para os quais o mesmo desequilibrio,
em pontas opostas, € gerado), atribui-se ao leildo o preco (igual ou entre os
precos geradores do empate no segundo critério) mais proximo do prego

do ultimo negocio ou, na auséncia deste, o mais préximo do prego de
fechamento ajustado do ativo.

5.3  Prorrogacio do Leilao
= Fardo com que o leildo seja prorrogado os seguintes eventos:
(1) Alteragéo do prego tedrico;
(11) Alteracdo da quantidade teérica;
(ii1) Registro de uma nova oferta que altera a quantidade atendida de uma
oferta registrada anteriormente; e
(iv)  Alteracéo do saldo ndo atendido.

= As prorrogacdes terdo duragéo conforme indicado no quadro a seguir:

i i Duracao da
Critério ¢ :
Prorrogacio

Primeira prorrogagdo: caso ocorra um dos quatro eventos

geradores de prorrogagdo no wiltimo minuto (inclusive). 1 (e} mosieto

Segunda prorrogacdo: caso ocorra um dos quatro eventos

geradores de prorrogagdo nos ultimos 30 (trinta) segundos|1 (um) minuto
(inclusive).

Terceira prorrogagéio: caso ocorra um dos quatro eventos

geradores de prorrogagdio nos ultimos 15 (quinze) segundos|1 (um) minuto
(inclusive).

= Apos a terceira prorrogacdo, o tempo para que o leildo seja prorrogado,
bem como a durag@o da prorrogacéo, nfo serdo alterados e serdo repetidos
indefinidamente; e

= Exclusivamente para o periodo de call de fechamento do sistema
eletronico de negociago, caso o primeiro critério seja atendido — isto é,
ocorrendo, nos 2 (dois) Ultimos minutos (inclusive), um dos 4 (quatro)

eventos geradores de prorrogacdo —, o tempo de prorrogacdo do leildo sera
de 2 (dois) minutos. )
(dois) /7
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5.4 Comportamento da Oferta Stop durante o Leildo
= A oferta stop sera disparada imediatamente apds o encerramento do leildo
e antes de qualquer outra oferta que esteja sendo inserida para o ativo nas
seguintes situacdes:
(1) Se o prego do leildo for maior ou igual ao preco de disparo da oferta
stop de compra; ou
(i)  Se o prego do leildo for menor ou igual ao prego de disparo da oferta
stop de venda.

= Negocios oriundos de ofertas stop previamente registradas e disparadas
apds o encerramento do leildo poderfo ter prego igual, melhor ou pior que
o preco de leildo, ou poderdo ndo ser executadas; e

= Se, ao final do leildo, a fase de negociacdo ou o estado do ativo nio
permitirem a entrada de ofertas, as ofertas stop passiveis de disparo serdio
eliminadas do livro de ofertas pelo sistema eletrénico de negociacgio.

6. Preco de Referéncia

= O Prego de Referéncia é o preco que servird como pardmetro para os
negocios realizados, podendo ser alterado, inclusive, no decorrer do
pregdo. O Preco de Referéncia poderd ser: (i) o preco de fechamento do
pregdo anterior, atualizado ou nfo, de acordo com as caracteristicas do
titulo ou (i1) o preco unitario da curva do titulo atualizado.

= Os precos de referéncia estdo disponiveis em www.bmfbovespa.com.br,
em Mercados, Renda Fixa, Precos, P.U. Referéncia.

7. Bandas de Negociacdo dos Titulos de Renda Fixa Privada
pertencentes aos Grupos 0B, OL, 1L e 9F

7.1. Bandas de Limites Intradiarios
= Os limites intradidrios s@o limites estabelecidos pela Bolsa e tém como
objetivo controlar a variagdo de prego para além de valores predefinidos;
= O centro da banda dos limites intradidrios equivale ao prego de
fechamento ajustado;

= QOs limites intradidrios superior e inferior correspondem, respectivamente,
a variacdo positiva ou negativa de 20% sobre o centro da banda;

* O limite intradiario superior é arredondado para baixo, quando houver
necessidade, e ter4 a precisdo de duas casas decimais;

= O limite intradidrio inferior é arredondado para cima, quando houver
necessidade, e terd a precisfo de duas casas decimais;
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= Os limites intradidrios sdo aplicados durante o pregdo regular; e
= Serdo rejeitadas pelo sistema eletronico de negociagio:

(i) Ofertas de compra com validade, com prego maior que o limite
intradiério superior;
(i1)) Ofertas de venda com validade, com preco menor que o limite
intradiario inferior; e
(ii1) Ofertas com validade DIA, com precos acima do limite intradiario
superior ou abaixo do limite intradiario inferior.

7.1.1 Bandas de Limites Intradiarios e Procedimento de Leilao

Durante o leildo, caso o prego tedrico esteja acima do limite intradiario
superior ou abaixo do limite intradidrio inferior, o leildo ndo se encerra e
nenhum negdcio é gerado.

7.1.2 Bandas de Limites Intradiarios e Comportamento de Ofertas Stop
Atingido o preco de disparo, as ofertas stop ja registradas, cujos precgos
limitados ultrapassem o respectivo limite intradiario, terdo esses pregos
automaticamente ajustados pelo sistema de negociag@o, conforme abaixo:

(1) Ofertas de compra terdo seu prego limitado ajustado para o valor do
limite intradiario superior; e

(ii)) Ofertas de venda terdo seu pre¢o limitado ajustado para o valor do
limite intradiario inferior.

7.2. Bandas de Rejeicdo

= As bandas de rejei¢@o sdo intervalos de variag@o de precos estabelecidos
pela Bolsa que tém como objetivo impedir o registro de ofertas de compra
com prego acima de determinado valor e ofertas de venda com preco
abaixo de determinado valor;

= O centro das bandas de rejeicdo equivale (i) antes da ocorréncia do
primeiro negdcio do dia, ao preco de referéncia do ativo; (ii) apds a
ocorréncia do primeiro negécio do dia, ao preco do ultimo negdcio do
ativo;

= QOs limites superior e inferior das bandas de rejei¢do correspondem,
respectivamente, a variacdo positiva ou negativa de 10% sobre o centro
destas;

= O limite super10r ¢ arredondado para cima, quando houver necessidade, e
tera a precisdo de duas casas decimais;

MISTO

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros y b4
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sao Paule, SP QJ
Tel.: (11) 2565-4000 — Fax (11) 2565-7737 i
www.bmfbovespa.com.br




BMm&FBOVESPA

A Nova Bolsa

034/2014-DP 14.

O limite inferior é arredondado para baixo, quando houver necessidade, e
tera a precisdo de duas casas decimais;

As bandas de rejei¢do ndo sdo aplicadas durante os procedimentos de
leildo, inclusive, o leildo de pré-abertura e o call de fechamento; e

Serdo rejeitadas pelo sistema de negociagéo:

(i) Ofertas de compra com prego maior ou igual ao limite superior; e
(11) Ofertas de venda com pre¢o menor ou igual ao limite inferior.

7.2.1. Bandas de Rejei¢cio e Comportamento de Ofertas Stop
As ofertas stop serdo rejeitadas pelo sistema eletrdnico de negocia¢do quando:

(i) A diferenca entre o preco limitado e o preco de disparo da oferta de

compra for maior ou igual & diferenca entre o limite superior de
rejeicdo e o ultimo prego negociado; ou

(i) A diferenca entre o preco limitado e o preco de disparo da oferta de

venda for maior ou igual a diferenca entre o limite inferior de rejeicdo e
o ultimo prego negociado.

7.3. Bandas de Limites Estaticos

Os limites estaticos sdo limites estabelecidos pela Bolsa para restringir
variagdes percentuais de pre¢o do ativo em relagdo a um prego
estabelecido no inicio do pregéo regular (prego de abertura do ativo ou, na
auséncia deste, o preco de referéncia do ativo);

O centro da banda dos limites estaticos equivale (i) antes da ocorréncia do
primeiro negécio do dia, ao preco de fechamento do ativo; (ii) apds a
ocorréncia do primeiro negécio do dia, ao preco de abertura do ativo; e
(1i1) o centro da banda dos limites estaticos € atualizado toda vez que um
leildo € acionado pela violagdo desses limites, independentemente do prego
de encerramento do leildo, ou quando o prego de encerramento do leildo
violar uma das bandas dos limites estaticos;

Os limites estaticos superior e inferior correspondem a varia¢do positiva
ou negativa de 5% sobre o centro da banda;

O limite estatico superior € arredondado para cima, quando houver
necessidade, e terd a precis@o de duas casas decimais;

O limite estatico inferior é arredondado para baixo, quando houver
necessidade, e terd a precisfo de duas casas decimais;

Os limites estaticos nfo sdo aplicados durante os procedimentos de leildo,
inclusive, o leildo de pré-abertura e o call de fechamento; e
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= Negdcios com preco maior ou igual ao limite superior ou negdcios com
pre¢o menor ou igual ao limite inferior acionarfo o procedimento de leildo.

7.4. Bandas de Leildo

= As bandas de leildo sdo intervalos de variagdo de preco estabelecidos pela
Bolsa e tém como objetivo acionar automaticamente o procedimento de
leildo no momento em que uma oferta que esteja sendo fechada infringir os
seus limites;

= O centro das bandas de leildo equivale (i) ao prego do ultimo negécio ou,
(11) na falta deste, ao preco de referéncia do ativo;

= Os limites superiores e inferiores das bandas de leildo correspondem,
respectivamente, a variagdo positiva ou negativa de 2% sobre o centro
destas;

= Os limites superiores das bandas de leildo sdo arredondados para cima,
quando houver necessidade, e terfo precisio de duas casas decimais;

= Os limites inferiores das bandas de leildo sfo arredondados para baixo,
quando houver necessidade, e terdo precisdo de duas casas decimais;

= As bandas de leildo ndo s&o aplicadas durante os procedimentos de leil3o,
inclusive, o leildo de pré-abertura e o call de fechamento; e

= O fechamento de ofertas com prego maior ou igual ao limite superior da
banda de leil&o ou com preco menor ou igual ao limite inferior da banda de
leildo acionardo automaticamente o procedimento de leilfio no sistema de
negociacéo.

As bandas de limites estaticos e as bandas de leildo, a exclusivo critério
da Bolsa, poderfo nio ser aplicadas aos ativos pertencentes ao Grupo 9F.

8. Funcionalidade “Prevencao de Operacdes de Mesmo Comitente” (Self
Trade Prevention — STP)

A funcionalidade STP sera disponibilizada nos termos e condi¢des do Oficio
Circular 049/2011-DP, de 02/12/2011.

9. Ferramenta de Risco Pré-negociacio
Para o modelo 1 — DMA Tradicional e para o modelo 2 — DMA via Provedor,
¢ obrigatéria a utilizagBio de uma ferramenta de controle de risco pré-

negociacdo com, no minimo, as mesmas funcionalidades que a ferramenta
fornecida pela Bolsa (LINE).
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Para 0 modelo 3 — DMA via Conex&o Direta e para o modelo 4 — DMA via
Co-location (modalidades Corretora e Investidor), € obrigatéria a utilizacio da
ferramenta LINE, nos termos dos Oficios Circulares 030/2010-DP e
014/2012-DP, de 09/08/2010 e 08/03/2012, respectivamente.

Independentemente do modelo de DMA adotado, para todos os investidores
classificados como de alta frequéncia, é obrigatdria a utilizacio da ferramenta
LINE, nos termos dos Oficios Circulares 067/2012-DP e 083/2013-DP, de
04/12/2012 e 06/12/2013, respectivamente.

10.Canais de Atendimento

A Diretoria de Operacdes da BM&FBOVESPA disponibiliza os seguintes
canals de atendimento para suporte a negocia¢fo: Geréncia de Plataforma de
Negociagdo (DO-GPN) e Geréncia de Suporte a Negociagdo (DO-GSN).

A DO-GPN administra os sistemas de negociacio da Bolsa, sendo
responsavel pela supervisdo e pelo acompanhamento de mercado, leilGes,
cancelamentos e corre¢des de negdcios e demais atividades atinentes a
operacionalizacdo de negdcios.

Eventuais  davidas  poderdo ser  esclarecidas  pelo e-mail
controledeoperacoes@bvmf.com.br ou pelo telefone (11) 2565-4320.

A DO-GSN prestard atendimento direto aos participantes e, mediante a
autorizagdo destes, aos clientes usuéarios do modelo de DMA. Nesse sentido,
as principais atividades da DO-GSN sio:

(i) Prestar atendimento imediato aos usudrios do PUMA Trading System
BM&FBOVESPA, na negociagio eletronica, realizando a verificacfio
do status, o cancelamento e o rastreamento de ordens e ofertas, bem
como acompanhar o fluxo de negociacéo;

(1) Esclarecer as duvidas dos usudrios sobre 0 PUMA Trading System
BM&FBOVESPA, as ferramentas de suporte a negociagio eletronica e
os mercados da Bolsa em geral;

(iii) Monitorar o ambiente tecnoldgico relacionado & negociacéo eletrénica
— 0 que abrange o monitoramento da rede, do nucleo de negociacéo,
dos sistemas internacionais de roteamento de ordens interligados a
Bolsa, da capacidade de processamento e do fluxo de mensagens;

(iv) Comunicar os usuarios do PUMA Trading System BM&FBOVESP
sobre situacdes/condicdes excepcionais de funcionamento;
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(v) Monitorar sessdes de negociagfo para assegurar o cumprimento de suas
normas de utilizacio;
(vi)  Analise e definicdo de throttle de sessdes de negociagio; e
(vil))  Suspender, por motivos prudenciais, o acesso direto de um ou mais
participantes.

Os contatos poderdo ser realizados pelo telefone (11) 2565-5000, opgéo 2, e
pelos e-mails suporteanegociacdo@bvmf.com.br e
tradingsupport@bvmf.com.br.

11. Disposicoes Gerais

Com a publicagdo deste Oficio Circular, ficam expressamente revogados o
Regulamento de Negociagio do Segmento Bovespa: Renda Fixa Privada —
Bovespa Fix e o Regulamento de Operagdes do Mercado de Balcdo
Organizado — Segmento Bovespa — Renda Fixa Privada. Serio aplicadas,
subsidiariamente, a este Oficio Circular as regras relativas a infracdes e
acesso de participantes previstas no Regulamento de Operac¢des do Segmento
Bovespa e no Manual de Procedimentos Operacionais do Segmento Bovespa,
respectivamente.

Por fim, a compensacdo e a liquidagio das operacdes realizadas com titulos
de renda fixa privada serdo realizadas observando-se o disposto no
Regulamento de Operagdes da Cémara de Compensa¢do, Liquidagio e
Gerenciamento de Riscos de Operagdes no Segmento Bovespa, e da Central
Depositaria de Ativos (Camara) e nos Procedimentos Operacionais da Camara
de Compensacdo, Liquidagdo e Gerenciamento de Riscos de Operacdes no
Segmento Bovespa, e da Central Depositaria de Ativos (Camara).

Atenciosamente,
Ar Pinto CiCerdg/ At Vié;
" Diretor Presidente Diretor Executivo de Operagdes,

Clearing e Depositaria
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