CVM Comissao de Valores Mobilidrios

EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SNC N° 04/2009
Prazo: 10 de abril de 2009

A Comissdao de Valores Mobiliarios — CVM submete, eonjunto com o Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), a Audiéncia Rajblios termos do art. 8°, § 3°, |, da Lei n° 6.885,
7 de dezembro de 1976, a minuta de Deliberacdoefeenda o Pronunciamento CPC 20 emitido pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis intitufa@iastos de Empréstimos’.

Esse Pronunciamento Técnico da orientacdo sohm@amento contabil aplicavel aos custos de
empréstimos. O conteldo desse Pronunciamentongstadimente fundamentado no IAS 23 - Custo de
Empréstimos, e ndo modifica substancialmente artrahto dado no Brasil aos custos de empréstimos
inclusive a Deliberagdo CVM 193/96.

A principal caracteristica discutida trata da cbititeacdo dos custos de empréstimos referentes &
obrigatoriedade de capitalizacdo desses custosiqudiretamente atribuiveis a aquisi¢cdo, construgao
producdo de um ativo qualificavel para esse fim,gecadmitir que eles fazem parte do custo de oéiten
desses ativos. Caso 0s empréstimos ndo sejam niéngtia atribuidos aos ativos qualificaveis, a
contabilizacdo de seus custos da-se diretamente dmspesas no resultado do periodo em que sa
incorridos.

O custo do capital préprio, também fonte de finmmento de ativos qualificaveis, ndo € tratado
no Pronunciamento, tendo em vista 0 ndo reconhaetimentabil do custo de oportunidade do capital
proprio.

A minuta do Pronunciamento CPC 20Gustos de Empréstimos” contém referéncias a outros
pronuncimentos do CPC que ndo foram ainda emitdosiesmo colocados em audiéncia publica. Cabe
ressaltar que esta é uma situagao transitoria @@uéra afetar a aplicagdo deste pronunciameenolot
em vista que o CPC ird emitir e a CVM ira referendénda em 2009 para vigéncia em 2010, todos 0s
pronunciamentos citados na minuta, bem como o®®uyironunciamentos necessarios para que Sej
alcangada a plena convergéncia com as normasantenais de contabilidade.

As sugestdes e comentarios, por escrito, dever@amsaminhadosté o dia 10 de abril de 2009
a Superintendéncia de Normas Contabeis e de Aigitopreferencialmente através do endereco
eletronico:AudPublicaSNC0409@cvm.gov.bu para a Rua Sete de Setembro, 111/27° andartroGen
Rio de Janeiro — CEP 20050-901. Esclarecimentosioadis a minuta de Pronunciamento CPC-20
poderdo ser obtidos na péagina principal do CR@://www.cpc.org.br As sugestbes e comentarios
recebidos serdo considerados de acesso publiém, sen que o participante expressamente solicéeaqu
CVM os trate como reservados.

Rio de Janeiro, 11 de fevereiro de 2009.

Original assinado por
MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA
Presidente
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DELIBERACAO CVM N° XXX, DE XX DE XXXXXX DE 2009

Aprova o0 pronunciamento técnico CPC 20 do
Comité de Pronunciamentos Contébeis, que trata de
custos de empreéstimos.

A PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CV M torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada nesta data, codafaanto nos §8§ 8°5° do art. 177 da Le?68.404, de
15 de dezembro de 1976, combinados com os indisw$¢M do § £ do art. 22 da Lei$h6.385, de 7 de
dezembro de 197®ELIBEROU :

| - aprovar e tornar obrigatorio, para as companhisertas, o Pronunciamento Técnico CPC 20,
emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contdbe¥P€, anexo a presente Deliberacdo, que trata de
custos de empréstimos;

Il — revogar a Deliberacdo CVM n° 193, de 11 degude 1996; e
lll - que esta Deliberacdo entra em vigor na daasuh publicacdo no Diario Oficial da Unido,

aplicando-se aos exercicios encerrados a partiedembro de 2010 e as demonstracdes financeiras d
2009 a serem divulgadas em 2010 para fins de c@giar

MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA
Presidente
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Objetivo

1. Custos de empréstimos que sdo diretamente atrislAvaquisicdo, construcdo ou producdo de um
ativo qualificavel formam parte do custo de tal@tiOutros custos de empréstimos sdo reconhecido:
como despesas.

Alcance

2. Uma entidade deve aplicar este Pronunciamentomtalmtzacdo dos custos de empréstimos.

3. O Pronunciamento nédo trata do custo do capitalrjurop

4. Uma entidade nao é requerida a aplicar este Pr@mento aos custos de empréstimos diretamente
atribuiveis a aquisi¢éo, construgdo ou producao de:

(a) um ativo qualificavel mensurado por valor justomeopor exemplo ativos biolégicos; ou
(b) estoques que sdo manufaturados, ou produzidogrgedscala em bases repetitivas.
Definicdes

5. Este Pronunciamento utiliza os seguintes termosaaignificados especificados:

Custos de Empréstimosao juros e outros custos que uma entidade incemreconexao com o
empreéstimo de fundos.

Ativo qualificavelé um ativo que necessariamente leva um periodenaleot substancial para ficar pronto
para seu uso ou venda pretendidos.

6. Custos de empréstimos incluem:
(a) encargos financeiros calculados com base no méladtaxa efetiva de juros como descrito nos
Pronunciamentos Técnicos CPC 08 - Custos de TramsagPrémio na emissdo de Titulos e Valores

Mobiliarios e CPC 38 — Instrumentos Financeirosdddecimento e Mensuracgao;

(b) despesas financeiras relativas aos arrendamentoantis financeiros reconhecidos de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 06 — Operacfes de Axneedto Mercantil; e

(c) variagbes cambiais decorrentes de empréstimos epdanestrangeira a medida que elas sao
consideradas como ajustes, para mais ou para n@mossto dos juros.

7. Dependendo das circunstancias, um ou mais dosnseguativos podem ser considerados ativos
gualificaveis:

(a) estoques

(b) plantas para manufatura
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(c) usinas de geracao de energia
(d) ativos intangiveis
(e) propriedades para investimentos.

Ativos financeiros, e estoques que sdo manufatsramo produzidos, ao longo de um curto periodo de
tempo, ndo sao ativos qualificaveis. Ativos qué@girontos para seu uso ou venda pretendidos quand
adquiridos ndo séo ativos qualificaveis

Reconhecimento

8. Uma entidade deve capitalizar os custos de emm@stiue sdo diretamente atribuiveis a aquisicao,
construcdo ou producdo de ativo qualifichAvel conastep do custo do ativo. Uma entidade deve
reconhecer 0s outros custos de empréstimos corpesieso periodo em que séo incorridos.

9. Custos de empréstimos que séo diretamente atribivaquisicdo, construcdo ou producdo de ativo
gualificavel sédo capitalizados como parte do cdstativo quando for provavel que eles irdo reswtar
beneficios econbmicos futuros para a entidade dajsie€ustos possam ser mensurados com seguranc:
Quando uma entidade aplicar o Pronunciamento T@éc@8PC 42 — Demonstragdes Contabeis em
Economias Altamente Inflacionarias , deve reconheasmo despesa a parte do custo de empréstimos qu
superar a inflagdo durante o mesmo periodo de acom o referido Pronunciamento CPC 42.

Custos de empreéstimos elegiveis a capitalizacédo

10.0Os custos de empréstimos que séo atribuiveis dhegtize & aquisicdo, constru¢do ou producdo de un
ativo qualificavel sdo aqueles que seriam evitadogs gastos com o ativo qualificavel ndo tivessieim
feitos. Quando uma entidade toma emprestado fuesfmecificamente com o propdésito de obter um ativo
gualificavel particular, os custos do empréstime gdo diretamente atribuiveis ao ativo qualificavel
podem ser identificados prontamente.

11.Pode ser dificil identificar uma relacéo diretarer@mpreéstimos especificos e um ativo qualificével
determinar os empréstimos que poderiam de outrainsaterem sido evitados. Tal dificuldade ocorre,
por exemplo, quando a atividade de financiamentarda entidade € coordenada de forma centralizade
num conjunto de empresas sob controle comum. Mifcles também surgem quando uma entidade us:
uma gama variada de instrumentos de divida paer fintdos com taxas de juros variadas e empreste
tais fundos para outras entidades do mesmo congottocontrole comum em diversas bases. Outras
complicacbes surgem através do uso de empréstirro®nmdnados ou relacionados a moedas
estrangeiras, quando o conjunto opera em econa@i@sente inflacionarias. Como resultado, pode ser
dificil a determinacdo do montante dos custos deréstimos que sdo diretamente atribuiveis a
aquisicdo, construcdo ou producdo de um ativo fipéalel, sendo requerido o exercicio de julgamento
nessas circunstancias.

12.A medida que uma entidade toma emprestado fungEifisamente com o propdsito de obter um

ativo qualificavel, a entidade deve determinar ontante dos custos dos empréstimos elegiveis &
capitalizacdo como sendo aqueles efetivamente ridosr sobre tais empréstimos durante o periodo,
menos qualquer receita financeira decorrente destitmento temporario de tais empréstimos.
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13.0s acordos financeiros para um ativo qualificAvetigmm resultar em a entidade obter fundos
emprestados e incorrer em custos de empréstimosiadss antes de algum ou todos os fundos seren
usados para gastos com o ativo qualificavel. Nardehacdo do montante de custos de empréstimos
elegiveis a capitalizagdo durante o periodo, quaisceceitas financeiras ganhas sobre tais fun@ios s
deduzidos dos custos dos empréstimos incorridos.

14.A medida que uma entidade toma emprestado fundesigamente (sem destinacio especifica) e os
usa com o proposito de obter um ativo qualificagedntidade deve determinar o montante dos custos d
empréstimos elegiveis a capitalizacao aplicandotarede capitalizacdo aos gastos com o ativoxa ta
de capitalizacdo deve ser a média ponderada dtssalss empréstimos que estiveram vigentes durante
o periodo, diferentemente dos empréstimos feitpeaificamente com o propdsito de se obter um ativo
gualificavel. O montante do custo de empréstimas wma entidade capitaliza durante um periodo néo
deve exceder o montante do custo de empréstimogithas durante aquele periodo.

15.Em algumas circunstancias pode ser apropriadoiin@dos os empréstimos da controladora e de
suas subsidiarias quando do calculo da média paddedo custo dos empréstimos; em outras
circunstancias, € apropriado para cada subsididea uma média ponderada do custo dos empréstimo
aplicavel aos seus proprios empréstimos.

Excesso do valor contabil do ativo qualificavel sab 0 montante recuperavel

16.Quando o valor contabil ou o custo final esperadoativo qualificAvel exceder seu montante
recuperavel ou valor liquido de realizacdo, o vaontabil deve ser baixado de acordo com os
requerimentos de outros Pronunciamentos. Em ceitagnstancias, o montante da baixa pode ser
revertido de acordo com outros Pronunciamentos.

Inicio da Capitalizacao

17.Uma entidade deve iniciar a capitalizacdo dos sustoempréstimos como parte do custo de um ativo
qualificavel na data de inicio. A data de iniciogpa capitalizacdo é a primeira data em que aasidid
completa as seguintes condic¢des:

(a) incorre em gastos com o ativo;
(b) incorre em custos de empréstimos; e
(c) engaja-se em atividades que sao necessarias ar@uoepativo para seu uso ou venda pretendidos.

18.Gastos com o ativo qualificavel incluem somenteedggigastos que resultam em pagamento err
dinheiro, transferéncias de outros ativos ou assume passivos onerosos. Gastos séo reduzidos pc
qualquer recebimento em progresso e subvencbedidase relacionadas ao ativo (veja-se o

Pronunciamento Técnico CPC 07 Subvencdo e Assiat@&overnamentais). O saldo médio do ativo

durante um periodo, incluindo os custos de empnéstanteriormente capitalizados, € normalmente ums
razoavel aproximacgdo dos gastos aos quais a tecapitalizacdo € aplicada naquele periodo.

19. As atividades necessarias ao preparo do ativogearaiso ou venda pretendidos abrange mais do qu
a construcdo fisica do ativo. Elas incluem trabatéonico e administrativo anterior ao inicio da
construcdo fisica, tais como atividades associadastencdo de permissfes para o inicio da construca
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fisica. Entretanto, tais atividades excluem a déde de manter um ativo quando nenhum
desenvolvimento da producé&o ou de desenvolvimeméoatfere as condi¢cdes do ativo estiverem sendc
efetuado. Por exemplo, custos de empréstimos idosrenquanto um terreno estd em preparacao Sa
capitalizados durante o periodo em gque tais atiégaelacionadas ao desenvolvimento estiverem send
feitas. Entretanto, custos de empréstimos incasrgieando o terreno adquirido para fins de construca
for mantido sem nenhuma atividade de preparac@ciads ndo se qualifica para capitalizagéo.

Suspenséo da Capitalizacao

20.Uma entidade deve suspender a capitalizacdo déosscde empréstimos durante periodos extensos
nos quais as atividades de desenvolvimento do atiadificavel sdo suspensas.

21.Uma entidade pode incorrer em custos de empréstanosnte um periodo extenso no qual as
atividades necessarias ao preparo do ativo parasseau venda pretendidos sao suspensas. Taiss cust
sdo custos de se manter os ativos parcialmente lemspe ndo se qualificam para capitalizagao.
Entretanto, uma entidade normalmente ndo suspendpitalizacdo dos custos de empréstimos durante
um periodo no qual substancial trabalho técnicdnairastrativo esta sendo feito. Uma entidade também
ndo suspende a capitalizagdo de custos de empéstipando um atraso temporario € uma parte
necesséria do processo de concluir o ativo parauseuou venda pretendidos. Por exemplo, a
capitalizacdo continua durante a extensdo do peedadque o nivel alto das aguas atrasa a constdgcao
uma ponte, se tal alto nivel das aguas for comurantel o periodo de construcdo naquela regiao
geografica envolvida.

Finalizagéo da Capitalizacao

22.Uma entidade deve finalizar a capitalizacdo dososude empréstimos quando substancialmente
todas as atividades necessarias ao preparo do @i@iificavel para seu uso ou venda pretendidos
estiverem completas.

23.Um ativo normalmente esta pronto para seu uso ndavpretendidos quando a construcao fisica do
ativo estiver completa, mesmo que trabalho admatisb de rotina possa ainda continuar. Se
modificagdes menores, tais como a decoragédo daiedade sob especificagdes do comprador ou do
usuario, sao tudo o que esta faltando, isso éaddicde que substancialmente todas as atividatis es

completas.

24.Quando uma entidade completa a construcdo de umauialificavel em partes e cada parte € capaz
de ser usada enquanto a construcéo de outras part#gsua, a entidade deve cessar a capitalizaggo d
custos de empréstimos quando completar substamritdniodas as atividades necessarias ao prepar
daquela parte para seu uso ou venda pretendidos.

25.Um centro de negécios compreendendo diversos iedificada um deles podendo ser usado
individualmente, é um exemplo de ativo qualificanelqual cada parte é capaz de ser usada enquanto
construcdo das outras partes continua. Um exengpédidb qualifichvel que precisa estar complet@snt
de qualquer parte poder ser usada € uma plantstirddgue envolve diversos processos que saodsvad
a cabo sequencialmente nas diversas partes da pglamhesmo local, tais como uma aciaria.
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Evidenciacéo
26.Uma entidade deve evidenciar:
(a) o total de custos de empréstimos capitalizadosnti@periodo; e

(b) a taxa de capitalizacdo usada na determinacdo atante dos custos de empréstimos elegiveis a
capitalizagao.

Medidas Transitérias

27.Quando a aplicacdo deste Pronunciamento consiituar alteracdo de politica contébil, uma entidade
deve aplicar o Pronunciamento aos custos de enmoéstelacionados aos ativos qualificaveis para os

quais a data de inicio da capitalizagdo € a mesmaasterior & data de entrada em vigor do
Pronunciamento.

28.Entretanto, uma entidade pode designar uma dateri@nta data de entrada em vigor do
Pronunciamento e aplicar o Pronunciamento aos suoempréstimos relacionados a todos os ativos
qualificaveis para os quais a data de inicio d&al@acao € a mesma ou posterior aquela data.



