Resolucdo CMN n° 4.966 de 25/11/2021

Disp8e sobre 0s conceitos e os critérios contabeis aplicaveis a instrumentos financeiros,
bem como para a designacdo e o reconhecimento das relacbes de protecdo
(contabilidade de hedge) pelas instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas
a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

O Banco Central do Brasil, na forma do art. 9° da Lei n°® 4.595, de 31 de dezembro de
1964, torna publico que o Conselho Monetéario Nacional, em sesséo realizada em 25 de
novembro de 2021, com base no art. 4°, incisos VIl e Xll, da referida Lei, e tendo em
vista o disposto no art. 61 da Lei n® 11.941, de 27 de maio de 2009,

RESOLVEU:

CAPITULO |

DO OBJETO E DO AMBITO DE APLICACAO

Art. 1° Esta Resolucdo estabelece os conceitos e o0s critérios contabeis a serem
observados pelas instituicdes financeiras e demais instituicbes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil para:

| - classificacdo, mensuracéo, reconhecimento e baixa de instrumentos financeiros;

Il - constituicdo de provisado para perdas esperadas associadas ao risco de crédito dos
seguintes instrumentos financeiros:

a) ativos financeiros;

b) garantias financeiras prestadas; e

c) compromissos de crédito e créditos a liberar que atendam a pelo menos uma das
seguintes caracteristicas:

1. o compromisso nao é cancelavel incondicional e unilateralmente pela instituicao;

2. a instituicdo ndo tem capacidade de cancelar, bloquear ou suspender o contrato ou o
desembolso dos recursos ou ndo executa o cancelamento, blogueio ou suspensao na
gestao cotidiana normal do instrumento financeiro; ou

3. a instituicdo ndo tem capacidade de monitorar individualmente o instrumento
financeiro ou a situacéo financeira da contraparte, de modo que permita o imediato
cancelamento, bloqueio ou suspensdo do compromisso ou do desembolso dos
recursos, no caso de reducdo da capacidade financeira da contraparte;

lll - designacdo e reconhecimento contabil de relacdes de protecdo (contabilidade
de hedge); e

IV - evidenciacéo de informacdes sobre instrumentos financeiros.

8§ 1° O disposto nesta Resolucao néo se aplica:

| - as administradoras de consorcio e as instituicbes de pagamento, que devem observar
aregulamentacdo emanada do Banco Central do Brasil, no exercicio de suas atribuicdes
legais; e

Il - aos seguintes instrumentos, para 0s quais devem ser observados os critérios
previstos na regulamentacéo especifica:



a) investimentos em coligadas, controladas e controladas em conjunto que, na forma da
regulamentacao vigente, devem ser avaliadas pelo método da equivaléncia patrimonial,
exceto os investimentos mantidos para venda de que trata o art. 24;

b) beneficios a empregados;

c) pagamentos baseados em ac0es; e

d) passivos provenientes de contratos da instituicdo com clientes.

§ 2° Os critérios contabeis e os critérios para evidenciagdo de informagfes
mencionados nos incisos | e IV do caput ndo se aplicam aos seguintes instrumentos,
que devem observar a regulamentacao especifica:

| - valores a receber decorrentes de contratos de arrendamento mercantil; e

Il - ativos provenientes de contratos da instituicdo com clientes, conforme definido na
regulamentacao vigente.

§ 3° Os critérios contdbeis mencionados no inciso Il do caput ndo se aplicam aos
seguintes instrumentos financeiros:

| - instrumentos patrimoniais de outra entidade;

Il - ativos financeiros classificados na categoria valor justo no resultado mensurado no
nivel 1 da hierarquia de valor justo, conforme regulamentacéo vigente, exceto titulos
privados, operacfes de crédito e outras operacbes com caracteristicas de concessao
de crédito; e

[l - instrumentos financeiros derivativos.

CAPITULO Il

DAS DEFINICOES

Art. 2° Para fins de regulacao contabil de instrumentos financeiros, considera-se:

| - ativo financeiro:

a) dinheiro;

b) instrumento patrimonial de outra entidade;

c) direito contratual de:

1. receber dinheiro ou outro ativo financeiro de outra entidade; ou

2. trocar ativos financeiros ou passivos financeiros com outra entidade em condicdes
potencialmente favoraveis a instituicao detentora desse direito; ou

d) contrato a ser ou que possa ser liquidado com instrumento patrimonial da prépria
instituicdo que seja:

1. instrumento financeiro ndo derivativo para o qual a instituicdo esteja ou possa estar
obrigada a receber um numero varidvel de instrumentos patrimoniais da prépria
instituicdo; ou

2. instrumento financeiro derivativo que néo seja liquidado pela troca de um valor fixo
em dinheiro, ou outro ativo financeiro, por um namero fixo de instrumentos patrimoniais
da prépria instituicao;

Il - compromisso de crédito: compromisso de conceder crédito sob termos e condi¢des
pré-estabelecidos;



Il - compromisso firme: contrato de compra ou de venda fechado, para a troca de
quantidade determinada de recursos, a preco determinado, em uma data ou em datas
futuras determinadas;

IV - contabilidade de hedge: a representacdo, nas demonstracdes financeiras, da
utilizacdo de instrumentos financeiros para gerenciar exposicfes resultantes de riscos
especificos que possam afetar o resultado ou os outros resultados abrangentes das
instituicdes mencionadas no art. 1°;

V - contraparte: o tomador de recursos, o beneficiario de garantia ou o emissor de titulo
ou valor mobiliario adquirido;

VI - contrato hibrido: contrato que possua um componente principal ndo derivativo e pelo
menos um derivativo embutido;

VII - crédito a liberar: compromisso de liberar crédito ja contratado;

VIII - custo amortizado de ativo financeiro: valor pelo qual o ativo financeiro foi
reconhecido inicialmente, de acordo com os arts. 12 e 13, acrescido do valor das
receitas geradas e deduzido do valor das despesas eventualmente incorridas, das
parcelas recebidas e do saldo da proviséo para perdas esperadas associadas ao risco
de crédito;

IX - custo amortizado de passivo financeiro: valor pelo qual o passivo financeiro foi
reconhecido inicialmente, de acordo com os arts. 12 e 13, acrescido do valor dos
encargos incorridos e deduzido do valor das receitas eventualmente geradas e das
parcelas pagas;

X - custos de transac¢do: os custos que, cumulativamente, sejam:

a) atribuiveis diretamente a aquisicdo, a originacdo ou a emissdo do instrumento
financeiro especifico; e

b) incrementais, assim considerados 0s custos nos quais a instituicdo nao incorreria
caso nao tivesse adquirido, originado ou emitido o instrumento financeiro;

XI - derivativo: instrumento financeiro:

a) cujo valor varia em decorréncia de mudancas em determinada taxa de juros, preco
de outro instrumento financeiro, preco de mercadoria, taxa de cambio, indice de bolsa
de valores, indice de preco, indice ou classificacéo de crédito, ou qualquer outra variavel
similar, desde que, no caso de variavel nao financeira, essa variavel ndo seja especifica
de uma das partes do contrato;

b) que nado requer investimento liquido inicial ou o investimento liquido inicial é pequeno
em relacdo ao valor do contrato; e

c) cuja liquidacdo ocorrera em data futura;

XIlI - derivativo embutido: componente de contrato hibrido cujo efeito consiste em
determinar que parte dos fluxos de caixa do instrumento combinado varie de forma
similar a instrumento financeiro derivativo individual;

XIII - garantia financeira prestada: operacdo que requer que o prestador da garantia
efetue pagamentos definidos contratualmente, a fim de reembolsar o detentor de um
instrumento de divida, ou outro instrumento de natureza semelhante, por perda



decorrente do descumprimento da obrigacdo pelo devedor na data prevista, a exemplo
de prestacao de aval, fianca, coobrigacdo, ou qualquer outra operacao que represente
garantia do cumprimento de obrigacao financeira de terceiro;

XIV - instrumento financeiro: titulo ou contrato que da origem a um ativo financeiro para
uma das partes e a um passivo financeiro ou instrumento patrimonial para a outra parte;
XV - instrumento patrimonial: titulo ou contrato que evidencie interesse residual nos
ativos de uma entidade ou de um fundo de investimento apés a deducéo de todos os
Seus passivos;

XVI - juros: contraprestacdo pelo valor do dinheiro no tempo, pelo risco de crédito
associado ao saldo do principal em aberto durante periodo de tempo especifico e por
outros riscos e custos basicos do instrumento, bem como pela margem de lucro;

XVII - método de juros efetivos: aplicacao da taxa de juros efetiva ao valor contabil bruto
do instrumento;

XVIII - passivo financeiro:

a) obrigacao de:

1. entregar dinheiro ou outro ativo financeiro para outra entidade; ou

2. trocar ativos financeiros ou passivos financeiros com outra entidade em condicdes
potencialmente desfavoraveis a propria instituicdo; ou

b) contrato a ser ou que possa ser liquidado com instrumento patrimonial da prépria
instituicdo que seja:

1. instrumento financeiro ndo derivativo para o qual a instituicdo esteja ou possa estar
obrigada a entregar um numero variavel de instrumentos patrimoniais da propria
instituicdo; ou

2. instrumento financeiro derivativo que nao seja liquidado pela troca de um valor fixo
em dinheiro, ou outro ativo financeiro, por um namero fixo de instrumentos patrimoniais
da prépria instituicao;

XIX - principal: valor do instrumento financeiro na data de sua aquisi¢ao, originacéo ou
emissao, apurado conforme disposto no art. 12;

XX - renegociacdo: acordo que impligue alteracdo das condicbes originalmente
pactuadas do instrumento ou a substituicdo do instrumento financeiro original por outro,
com liguidacao ou refinanciamento parcial ou integral da respectiva obrigacao original;
XXI - reestruturacdo: renegociacdo que impligue concessdes significativas a
contraparte, em decorréncia da deterioracao relevante de sua qualidade crediticia, as
quais nao seriam concedidas caso ndo ocorresse tal deterioracao;

XXII - taxa de juros efetiva: taxa que equaliza o valor presente de todos os recebimentos
e pagamentos ao longo do prazo contratual do ativo ou do passivo financeiro ao seu
valor contabil bruto;

XXIII - transacdo prevista: transacao futura prevista que ndo é objeto de compromisso
firme;

XXIV - transferéncia de controle: ato que torna o comprador ou 0 cessionario do ativo
financeiro detentor, na pratica, do direito de vender ou de transferir o ativo financeiro em



sua totalidade, de forma autbnoma e sem imposicdo de restricbes adicionais em
decorréncia da operacéo original de venda ou de transferéncia; e

XXV - valor contébil bruto de instrumento financeiro: custo amortizado do instrumento
financeiro antes do ajuste por provisdo para perdas esperadas associadas ao risco de
crédito, caso seja aplicavel.

Art. 3° O ativo se caracteriza como ativo financeiro com problema de recuperacéo de
crédito (ativo problematico) quando ocorrer:

| - atraso superior a 90 (noventa) dias no pagamento de principal ou de encargos; ou

Il - indicativo de que a respectiva obrigacdo nao serd integralmente honrada nas
condicbes pactuadas, sem que seja hecessario recorrer a garantias ou a colaterais.

§ 1° A instituicAo deve considerar prazo inferior ao estabelecido no inciso |
do caput diante de evidéncia de que, nesse prazo, ha reducdo significativa da
capacidade financeira da contraparte de honrar suas obrigacdes nas condi¢cdes
pactuadas.

§ 2° O indicativo de que trata o inciso Il do caput inclui:

| - constatacdo de que a contraparte ndo tem mais capacidade financeira de honrar a
obrigacdo nas condicdes pactuadas;

Il - reestruturacdo do ativo financeiro associado a obrigacao;

Il - faléncia decretada, recuperacéo judicial ou extrajudicial ou atos similares pedidos
em relacdo a contraparte;

IV - medida judicial que limite, atrase ou impeca o cumprimento das obrigacdes nas
condicBes pactuadas;

V - diminuicao significativa da liquidez do ativo financeiro associado a obrigagao, devido
a reducao da capacidade financeira da contraparte de honrar suas obrigacdes nas
condicBes pactuadas;

VI - descumprimento de clausulas contratuais relevantes pela contraparte; ou

VII - negociacao de instrumentos financeiros de emisséo da contraparte com desconto
significativo que reflita perdas incorridas associadas ao risco de crédito.

§ 3° Fica admitida a ndo caracterizacdo como ativo com problema de recuperacédo de
crédito dos créditos emitidos ou originados apds o deferimento do processo de
recuperacao judicial, ou homologacdo da recuperacdo extrajudicial, conforme a
legislacdo vigente, desde que fique comprovado, de forma documentada, que, além do
disposto no inciso Il do § 2°, ndo ha outro indicativo de que a respectiva obrigacao nao
sera integralmente honrada nas condic8es pactuadas, sem que seja hecessario recorrer
a garantias ou a colaterais.

§ 4° O ativo somente pode deixar de ser caracterizado como ativo financeiro com
problema de recuperacao de crédito no caso de:

| - inexisténcia de parcelas vencidas, inclusive encargos;

Il - manutencdo de pagamento tempestivo de principal e de encargos por periodo
suficiente para demonstrar que houve melhora significativa na capacidade financeira da
contraparte de honrar suas obrigacoes;



Il - cumprimento das demais obrigacBes contratuais por periodo suficiente para
demonstrar que houve melhora significativa na capacidade financeira da contraparte de
honrar suas obrigacdes; e

IV - evidéncias de que a obrigacdo sera integralmente honrada nas condi¢cdes
originalmente pactuadas ou modificadas, no caso de renegociacdo, sem que seja
necessario recorrer a garantias ou a colaterais.

8§ 5° A instituicdo deve estabelecer critérios consistentes e passiveis de verificacao,
devidamente documentados, para a descaracterizacdo do instrumento como ativo com
problema de recuperacao de crédito.

CAPITULO 1l

DA CLASSIFICACAO, DA MENSURACAO, DO RECONHECIMENTO E DA BAIXA
Secao |

Da Classificacao e da Reclassificacdo

Subsecéo |

Da Classificacdo de Ativos Financeiros

Art. 4° As instituicdes mencionadas no art. 1° devem classificar os ativos financeiros
com base no modelo de negdcios da instituicdo para gestédo de ativos financeiros e nas
caracteristicas contratuais dos fluxos de caixas desses ativos nas seguintes categorias:
| - na categoria custo amortizado, os ativos financeiros que atendam cumulativamente
as seguintes condi¢des:

a) o ativo é gerido dentro de modelo de negdécios cujo objetivo é manter ativos
financeiros com o fim de receber os respectivos fluxos de caixa contratuais; e

b) os fluxos de caixa futuros contratualmente previstos constituem-se somente em
pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal, em datas especificadas;

Il - na categoria valor justo em outros resultados abrangentes, os ativos financeiros que
atendam cumulativamente as seguintes condicoes:

a) o ativo financeiro é gerido dentro de modelo de negdcios cujo objetivo é gerar retorno
tanto pelo recebimento dos fluxos de caixa contratuais quanto pela venda do ativo
financeiro com transferéncia substancial de riscos e beneficios; e

b) os fluxos de caixa futuros contratualmente previstos constituem-se somente em
pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal, em datas especificadas; e
Il - na categoria valor justo no resultado, os demais ativos financeiros.

§ 1° As operacdes de crédito e outras operacdes com caracteristica de concessao de
crédito devem ser classificadas na categoria custo amortizado, exceto as seguintes, que
devem ser classificadas na categoria valor justo no resultado:

| - operacBes geridas dentro de modelo de negdécios cujo objetivo seja gerar retorno
somente pela venda do ativo financeiro;

Il - operacdes cujos fluxos de caixa futuros contratualmente previstos ndo se constituam
exclusivamente em pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal, em datas
especificadas; e

Il - operacdes para as quais a instituicdo exerca a opcao prevista no art. 7°.



§ 2° A classificacéo na categoria custo amortizado, conforme o disposto no § 1°, aplica-
se também a ativos financeiros adquiridos ou originados para liquidacao total ou parcial
com o objetivo de reestruturacéo ou de renegociacao de operacdes de crédito ou outras
operacdes com caracteristica de concesséao de crédito.

Art. 5° Os modelos de negécios para a gestao de ativos financeiros mencionados no
art. 4° devem:

| - ser aprovados pelo conselho de administracdo ou, na sua inexisténcia, pela diretoria
da instituicao;

Il - estabelecer como determinados grupos de ativos financeiros sdo geridos em
conjunto para atingir um objetivo especifico, considerando todas as informactes
relevantes, tais como:

a) a forma como os resultados do modelo de neg6cio e os ativos financeiros que
pertencem a esse modelo sdo avaliados e apresentados para a diretoria e para o
conselho de administracéo, se existente;

b) os riscos que podem afetar o desempenho do modelo de negdcio e como esses riscos
sé&o administrados; e

¢) a base de remuneracao dos gestores do negocio;

Il - ser definidos considerando a administracdo dos grupos de ativos para geracao de
fluxos de caixa; e

IV - refletir as atividades planejadas e efetivamente praticadas para atingir seu objetivo.
Art. 6° As instituicbes mencionadas no art. 1° podem, no reconhecimento inicial,
designar, de forma irrevogavel, instrumentos patrimoniais de outra entidade para serem
classificados na categoria valor justo em outros resultados abrangentes.

§ 1° A instituicdo deve manter claramente documentadas a politica e a estratégia que
justifiquem a designacao prevista no caput.

§ 2° E vedada a designacao de que trata o caput de ativo cujo objetivo principal para a
instituicdo seja gerar retorno pela venda do instrumento.

Art. 7° As instituicdes mencionadas no art. 1° podem, no reconhecimento inicial, optar,
de forma irrevogavel, por classificar na categoria valor justo no resultado os ativos
financeiros que seriam classificados nas demais categorias, desde que essa
classificacao tenha a finalidade de eliminar ou reduzir significativamente inconsisténcia
de mensuracdo ou de reconhecimento contabil que possa ocorrer em virtude da
mensuracao em bases diferentes de ativos ou passivos cuja avaliacdo conjunta faca
parte de estratégia ja existente no reconhecimento inicial, ou do reconhecimento de
ganhos e perdas nesses ativos.

Subsecéo Il

Da Reclassificacdo de Ativos Financeiros

Art. 8° Em caso de alteracdo dos modelos de negdcios, 0s ativos financeiros mantidos
na carteira da instituicdo devem ser reclassificados, de forma prospectiva, no primeiro
dia do periodo subsequente de apuracao de resultado contabil.

8§ 1° Na data da reclassificacdo, devem ser promovidos 0s seguintes ajustes:



| - na transferéncia do ativo financeiro da categoria custo amortizado para as demais
categorias, a diferenca entre o custo amortizado do instrumento e o valor justo na data
da transferéncia deve ser reconhecida como:

a) receita ou despesa, no resultado do periodo, caso seja transferido para a categoria
valor justo no resultado; ou

b) componente destacado no patriménio liquido, pelo valor liquido dos efeitos tributarios,
caso seja transferido para a categoria valor justo em outros resultados abrangentes;

Il - na transferéncia do ativo financeiro da categoria valor justo em outros resultados
abrangentes, os ganhos e perdas nao realizados reconhecidos como componente
destacado no patrimdnio liquido devem ser:

a) reconhecidos no resultado do periodo, no caso de transferéncia para a categoria valor
justo no resultado; ou

b) eliminados do patriménio liquido, em contrapartida ao valor do ativo, de modo que
resulte na mensuracédo do ativo como se tivesse sido classificado nessa categoria desde
0 reconhecimento inicial, no caso de transferéncia para a categoria custo amortizado; e
lll - na transferéncia do ativo financeiro da categoria valor justo no resultado para as
demais categorias, o valor justo do instrumento na data da reclassificacdo deve
constituir o novo valor contabil bruto, a partir do qual serdo apurados as rendas e 0s
encargos, inclusive a provisao para as perdas esperadas associadas ao risco de crédito,
nao sendo admitido o estorno dos valores ja computados no resultado decorrentes de
ganhos ou perdas nao realizados.

§ 2° Os ativos financeiros adquiridos ou originados a partir da data da alteracdo dos
modelos de negdécios deverao ser classificados de acordo com 0s novos modelos.
Subsecéo I

Da Classificacao de Passivos Financeiros

Art. 9° Os passivos financeiros devem ser classificados na categoria custo amortizado,
exceto:

| - derivativos que sejam passivos, 0s quais devem ser classificados na categoria valor
justo no resultado;

Il - passivos financeiros gerados em opera¢cdes que envolvam empréstimo ou aluguel
de ativos financeiros, os quais devem ser classificados na categoria valor justo no
resultado;

Il - passivos financeiros gerados pela transferéncia de ativo financeiro, que devem ser
mensurados e reconhecidos conforme a Secao Il deste Capitulo;

IV - compromissos de crédito e créditos a liberar, que devem ser reconhecidos e
mensurados conforme o disposto no Capitulo 1V;

V - garantias financeiras prestadas, que, apds o reconhecimento inicial, devem ser
mensuradas pelo maior valor entre;

a) a provisdo para perdas esperadas associadas ao risco de crédito, conforme o
disposto no Capitulo IV; e



b) o valor justo no reconhecimento inicial menos o valor acumulado da receita
reconhecida de acordo com a regulamentacao especifica.

Art. 10. E vedada a reclassificacéo de passivos financeiros.

Subsecéo IV

Da Classificacdo dos Contratos Hibridos

Art. 11. Os contratos hibridos devem ser classificados:

| - de forma conjunta, de acordo com o disposto no art. 4°, como se constituissem um
s6 instrumento financeiro, caso 0 componente principal seja ativo financeiro; e

Il - de forma segregada, caso o0 componente principal seja passivo financeiro ou
instrumento nao financeiro, observado que:

a) o componente nao financeiro deve ser reconhecido, mensurado e evidenciado de
acordo com a regulamentacédo especifica; e

b) o passivo financeiro e o derivativo embutido devem ser classificados, reconhecidos e
mensurados de acordo com o disposto nesta Resolucao.

Secéo |l

Do Reconhecimento e da Mensuracdao

Subsecéo |

Do Reconhecimento e da Mensuracdao Iniciais

Art. 12. Os instrumentos financeiros devem ser reconhecidos inicialmente na data de
sua aquisicado, originacao ou emissao:

| - pelo preco de transacédo, apurado conforme regulamentagdo vigente, no caso de
recebiveis de contratos com clientes sem componente de financiamento significativo; ou
Il - pelo valor justo, apurado conforme regulamentacéo vigente, nos demais casos.

§ 1° Caso o valor justo do instrumento mensurado conforme o inciso Il do caput seja
diferente do valor da contraprestacao paga ou recebida na aquisicao, originacdo ou
emissao do instrumento financeiro, a instituicao deve:

| - reconhecer a diferenca no resultado do periodo, para instrumentos financeiros
mensurados no nivel 1 da hierarquia de valor justo, conforme regulamentacéo vigente;
ou

Il - diferir a diferenca de acordo com a realizacdo do ganho ou perda, nos demais casos.
§ 2° O disposto no § 1°, inciso Il, ndo se aplica aos instrumentos classificados na
categoria custo amortizado mensurados no nivel 3 da hierarquia de valor justo, que
devem ser reconhecidos pelo valor da contraprestacdo paga ou recebida na aquisicao,
originacao ou emissao.

Art. 13. No reconhecimento inicial de instrumentos financeiros classificados nas
categorias custo amortizado ou valor justo em outros resultados abrangentes, o valor
apurado conforme o art. 12 deve ser ajustado da seguinte forma:

| - no caso de ativos financeiros, devem ser acrescidos 0s custos de transacéo
atribuiveis individualmente a operacdo e deduzidos eventuais valores recebidos na
aquisicéo ou originacéo do instrumento; e



Il - no caso de passivos financeiros, devem ser deduzidos 0s custos de transacao
atribuiveis individualmente a operacdo e acrescidos eventuais valores recebidos na
emissdo do instrumento.

Paragrafo Unico. Os gastos incorridos na aquisicdo, originacdo ou emissdo do
instrumento que ndo possam ser apurados e controlados de forma individual, sem uso
de rateio, durante todo o prazo do instrumento, devem ser reconhecidos como despesa
do periodo em que ocorrerem.

Art. 14. E vedado o reconhecimento de ativo e passivo financeiros ou grupo de ativos
e passivos financeiros com base em valor liquido, inclusive quando geridos em conjunto.
Subsecéo Il

Da Apropriacdo de Receitas e Encargos

Art. 15. As receitas e 0s encargos de instrumentos financeiros devem ser reconhecidos
no resultado, no minimo, por ocasido dos balancetes e balancos, pro rata temporis,
utilizando-se o0 método de juros efetivos.

Paragrafo Unico. Para os instrumentos financeiros classificados na categoria valor justo
no resultado, as receitas e 0s encargos, se existentes, devem ser apropriados ao
resultado de acordo com as taxas de juros e demais formas de remuneracao e de
encargos definidas em contrato.

Art. 16. Dividendos e outras formas similares de remuneracdo de instrumentos
patrimoniais devem ser reconhecidos pela instituicdo investidora somente quando esta
obtiver o direito de os receber, mensurados conforme valor declarado pela entidade
investida.

Paragrafo Gnico. Para os instrumentos patrimoniais que a instituicdo tenha utilizado a
faculdade prevista no art. 6° os dividendos e as remuneracfes de que trata
0 caput devem ser:

| - deduzidos do valor contabil do instrumento, no momento em que a instituicao obtém
o direito do recebimento, caso se refiram ao ano de aquisicdo do instrumento e
representem recuperacao do investimento inicial; ou

Il - reconhecidos no resultado do periodo, nos demais casos.

Art. 17. E vedado o reconhecimento, no resultado do periodo, de receita de qualquer
natureza ainda nao recebida relativa a ativo financeiro com problema de recuperacéo
de crédito.

Paragrafo Unico. As receitas de que tratam o caput somente podem ser apropriadas ao
resultado quando do seu efetivo recebimento.

Art. 18. A instituicdo deve voltar a reconhecer as receitas relativas ao ativo de que trata
o art. 17, conforme previsto no art. 15, prospectivamente, a partir do periodo em que o
instrumento deixar de ser caracterizado como ativo financeiro com problema de
recuperacao de crédito.

Art. 19. A provisao para perdas esperadas associadas ao risco de crédito de ativos
financeiros deve ser reconhecida, caso seja aplicavel, apés o reconhecimento de
receitas de que trata o art. 15.



Subsecéo I

Das Mensuracdes Subsequentes

Art. 20. Os instrumentos financeiros classificados nas categorias valor justo no
resultado ou valor justo em outros resultados abrangentes devem ser avaliados pelo
valor justo, conforme definido na regulamentacéo vigente, no minimo, por ocasido dos
balancetes e balancos, computando-se a valorizacdo ou a desvalorizagdo em
contrapartida a adequada conta:

| - de receita ou de despesa, no resultado do periodo, caso seja relativa a instrumentos
financeiros classificados na categoria valor justo no resultado; ou

Il - de outros resultados abrangentes, pelo valor liquido dos efeitos tributarios, caso seja
relativa a ativos financeiros classificados na categoria valor justo em outros resultados
abrangentes.

§ 1° A instituicdo deve reconhecer 0os ganhos ou as perdas com a valorizagdo ou a
desvalorizacdo mencionadas no caput de forma segregada da despesa de provisao
para perdas associadas ao risco de crédito, caso seja aplicavel.

§ 2° Os ganhos ou perdas ndo realizados registrados em outros resultados
abrangentes, nos termos do inciso Il do caput, devem ser transferidos, quando da baixa,
total ou parcial, na proporcao correspondente, para:

| - a conta representativa de lucros ou prejuizos acumulados, sem efeito sobre o
resultado do periodo, caso seja utilizada a faculdade prevista no art. 6°; e

Il - o resultado do periodo, nos demais casos.

§ 3° A parcela da variacdo no valor justo de passivo financeiro derivativo mensurado no
nivel 2 ou 3 de hierarquia de valor justo decorrente de alteracées no risco de credito
préprio da instituicdo deve ser reconhecida como componente destacado em outros
resultados abrangentes, pelo valor liquido dos efeitos tributarios.

Art. 21. Os ganhos ou perdas de variacdo cambial dos instrumentos financeiros devem
ser reconhecidos no resultado do periodo.

Paragrafo Gnico. Para os instrumentos patrimoniais que a instituicdo tenha utilizado a
faculdade prevista no art. 6°, 0s ganhos ou perdas de variacdo cambial devem ser
reconhecidos em outros resultados abrangentes.

Subsecéo IV

Da Mensuracao de Instrumentos Renegociados ou Reestruturados

Art. 22. No caso de reestruturacdo de ativos financeiros, o valor contabil bruto do
instrumento deve ser reavaliado para representar o valor presente dos fluxos de caixa
contratuais reestruturados, descontados pela taxa de juros efetiva originalmente
contratada.

§ 1° Ao valor contébil bruto do ativo financeiro reestruturado devem ser acrescidos 0s
custos de transacédo e deduzidos eventuais valores recebidos na reestruturacdo do
instrumento.

§ 2° A diferenca resultante da reavaliacdo mencionada no caput deve ser reconhecida
no resultado do periodo em que ocorrer a reestruturacao.



§ 3° Na apuracdo da diferenca de que trata o § 2° n&o devem ser consideradas
eventuais novas concessfes de crédito pela instituicAo na reestruturacdo do ativo
financeiro.

§ 4° Caso néo haja previsédo contratual de fluxos de caixa futuros, a instituicdo deve
considerar, na apuracdo do valor contabil bruto do instrumento reestruturado, o valor
presente da melhor estimativa dos montantes a serem recebidos durante o prazo
esperado do instrumento.

§ 5° Caso a reestruturagdo envolva mais de um instrumento, a instituicdo deve apurar
o valor presente dos fluxos de caixa contratuais reestruturados, descontados pela média
das taxas de juros efetivas originalmente contratadas, ponderadas pelo valor dos
instrumentos envolvidos.

§ 6° O disposto neste artigo aplica-se também a ativos financeiros adquiridos ou
originados para liquidacdo total ou parcial com o objetivo de reestruturacao de
instrumentos financeiros.

Art. 23. No caso de renegociacdo ndo caracterizada como reestruturacdo de
instrumentos financeiros, a instituicdo deve:

| - baixar o instrumento financeiro original; e

Il - reconhecer o novo instrumento conforme o disposto na Subsecdo | desta Sec¢éo.
Subsecéo V

Da Mensuracao de Investimentos Mantidos para Venda

Art. 24. Os investimentos em coligadas, controladas e controladas em conjunto
avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial que a instituicdo decide realiza-los
pela sua venda, estejam disponiveis para venda imediata e cuja alienacdo seja
altamente provavel devem ser mensurados, a partir da data em que a instituicdo decidir
vendé-los, pelo menor valor entre:

| - o valor contabil liquido do ativo, deduzidas as provisfes para perdas por reducdo ao
valor recuperavel; e

Il - o valor justo do ativo, avaliado conforme o disposto na regulamentacao especifica,
liquido de despesas de vendas.

Secao Il

Da Baixa e da Transferéncia

Subsecéo |

Dos Ativos Financeiros

Art. 25. As instituicGes mencionadas no art. 1° devem baixar um ativo financeiro quando:
| - os direitos contratuais ao fluxo de caixa do ativo financeiro expirarem; ou

Il - o ativo financeiro for transferido e a transferéncia se qualificar para a baixa nos
termos desta Resolucdo.

Paragrafo unico. Para fins do disposto no inciso Il do caput, o ativo financeiro é
transferido quando:

| - os direitos contratuais ao fluxo de caixa forem transferidos; ou



Il - os direitos contratuais ao fluxo de caixa forem retidos, mas a instituicado assumir a
obrigacdo contratual de pagar os fluxos de caixa a um ou mais recebedores, desde que
observadas as seguintes condi¢des:

a) inexisténcia de obrigacdo da instituicdo pagar valores a eventuais recebedores,
exceto se cobrar valores equivalentes ao do ativo original;

b) proibicéo, pelos termos do contrato de transferéncia, da instituicdo vender ou oferecer
em garantia o ativo original, exceto como garantia a eventuais recebedores pela
obrigacdo de lhes pagar fluxos de caixa; e

¢) obrigacédo da instituicdo de remeter quaisquer fluxos de caixa que cobrar em nome
de eventuais recebedores, sem atraso relevante e sem o direito de reinvestir esses
fluxos de caixa, exceto investimentos em caixa ou equivalentes de caixa durante o curto
periodo de liquidacdo, desde que eventuais juros auferidos sejam repassados aos
recebedores.

Art. 26. As instituicdes referidas no art. 1° devem classificar a transferéncia de ativos
financeiros, para fins de registro contabil, nas seguintes categorias:

| - operacdes com transferéncia substancial dos riscos e beneficios;

Il - operacdes com retencdo substancial dos riscos e beneficios; e

Il - operacdes sem transferéncia nem retencao substancial dos riscos e beneficios.

§ 1° Na categoria operagbes com transferéncia substancial dos riscos e beneficios
devem ser classificadas as operacfes em que o vendedor ou cedente transfere
substancialmente todos o0s riscos e beneficios de propriedade do ativo financeiro objeto
da operacéo, tais como:

| - venda incondicional de ativo financeiro;

Il - venda de ativo financeiro em conjunto com opcéo de recompra pelo valor justo desse
ativo no momento da recompra; e

lll - venda de ativo financeiro em conjunto com opcéo de compra ou de venda cujo
exercicio seja improvavel de ocorrer.

§ 2° Na categoria operacfes com retencdo substancial dos riscos e beneficios devem
ser classificadas as operacdes em que o vendedor ou cedente retém substancialmente
todos os riscos e beneficios de propriedade do ativo financeiro objeto da operacéo, tais
como:

| - venda de ativo financeiro em conjunto com compromisso de recompra do mesmo
ativo a preco fixo ou o preco de venda adicionado de quaisquer rendimentos;

Il - contratos de empréstimo de titulos e valores mobiliarios;

lll - venda de ativo financeiro em conjunto com swap de taxa de retorno total que
transfira a exposicao ao risco de mercado de volta ao vendedor ou cedente;

IV - venda de ativo financeiro em conjunto com op¢do de compra ou de venda cujo
exercicio seja provavel de ocorrer; e

V - venda de recebiveis para os quais o vendedor ou o cedente garanta por qualquer
forma compensar o comprador ou o cessionario pelas perdas de crédito que venham a



ocorrer, ou cuja venda tenha ocorrido em conjunto com a aquisicdo de cotas
subordinadas do fundo de investimento comprador, observado o disposto no art. 27.

§ 3° Na categoria operagfes sem transferéncia nem retengéo substancial dos riscos e
beneficios devem ser classificadas as operacbes em que o vendedor ou cedente nédo
transfere nem retém substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do
ativo financeiro objeto da operacdo.

Art. 27. A avaliacdo quanto a transferéncia ou retencao dos riscos e beneficios de
propriedade dos ativos financeiros é de responsabilidade da instituicdo e deve ser
efetuada com base em critérios consistentes e passiveis de verificacdo, utilizando-se
como metodologia, preferencialmente, a comparacao da exposi¢ao da instituicao, antes
e apoés a venda ou a transferéncia, relativamente a variacdo no valor presente do fluxo
de caixa esperado associado ao ativo financeiro descontado pela taxa de juros de
mercado apropriada, observado que:

| - a instituicdo vendedora ou cedente transfere substancialmente todos os riscos e
beneficios quando sua exposi¢céo a variacdo no valor presente do fluxo de caixa futuro
esperado € reduzida significativamente; e

Il - a instituicdo vendedora ou cedente retém substancialmente todos 0s riscos e
beneficios quando sua exposi¢céo a variacdo no valor presente do fluxo de caixa futuro
esperado ndo é alterada significativamente.

§ 1° A avaliacdo definida no caput ndo é necessaria nos casos em que a transferéncia
ou retencao dos riscos e beneficios de propriedade do ativo financeiro seja evidente.

§ 2° Presume-se que os riscos e beneficios do ativo financeiro foram retidos pelo
vendedor ou cedente quando o valor da garantia prestada, por qualquer forma, para
compensacao de perdas de crédito, for superior a perda esperada ou ainda quando o
valor das cotas subordinadas de fundos de investimento adquiridas for superior a perda
esperada.

§ 3° A avaliacdo definida no caput ndo pode ser divergente entre as instituicbes
referidas no art. 1° que sejam contraparte em uma mesma operagao.

Art. 28. Para o registro contabil da venda ou da transferéncia de ativos financeiros
classificada na categoria operacdes com transferéncia substancial dos riscos e
beneficios, devem ser observados os seguintes procedimentos:

| - pela instituicdo vendedora ou cedente:

a) o ativo financeiro objeto de venda ou de transferéncia deve ser baixado; e

b) o resultado positivo ou negativo apurado na negociacao deve ser apropriado ao
resultado do periodo de forma segregada; e

Il - pela instituicAo compradora ou cessionaria, o ativo financeiro adquirido deve ser
registrado de acordo com os arts. 12 e 13, em conformidade com a natureza da
operacado original, mantidos controles analiticos extracontabeis sobre o valor original
contratado da operacéao.



Art. 29. Para o registro contabil da venda ou da transferéncia de ativos financeiros
classificada na categoria operacdes com retencao substancial dos riscos e beneficios,
devem ser observados 0s seguintes procedimentos:

| - pela instituicdo vendedora ou cedente:

a) o ativo financeiro objeto da venda ou da transferéncia deve permanecer, na sua
totalidade, registrado no ativo;

b) os valores recebidos na operacdo devem ser registrados no ativo tendo como
contrapartida passivo referente a obrigacdo assumida; e

C) as receitas e as despesas devem ser apropriadas de forma segregada ao resultado
do periodo pelo prazo remanescente da operacdo, no minimo mensalmente; e

Il - pela instituicdo compradora ou cessionaria:

a) os valores pagos na operagdo devem ser registrados no ativo como direito a receber
da instituicdo cedente; e

b) as receitas devem ser apropriadas ao resultado do periodo, pelo prazo remanescente
da operacdo, no minimo mensalmente.

Art. 30. Para o registro contabil da venda ou da transferéncia de ativos financeiros
classificada na categoria operacdes sem transferéncia nem retencdo substancial dos
riscos e beneficios, com transferéncia de controle do ativo financeiro objeto da
negociacao, devem ser:

| - observados os procedimentos definidos no art. 28; e

Il - reconhecidos separadamente como ativo ou passivo quaisquer novos direitos ou
obrigac@es advindos da venda ou da transferéncia.

Art. 31. Para o registro contabil da venda ou da transferéncia de ativos financeiros
classificada na categoria operacdes sem transferéncia nem retencao substancial dos
riscos e beneficios, com retencéo do controle do ativo financeiro objeto da negociacao,
devem ser observados 0s seguintes procedimentos:

| - pela instituicdo vendedora ou cedente:

a) o ativo permanece registrado na proporcao do seu envolvimento continuado, que é o
valor pelo qual a instituicdo continua exposta as variacdes no valor do ativo transferido;
b) o passivo referente a obrigacdo assumida na operacéo deve ser reconhecido;

C) o resultado positivo ou negativo apurado na negociacao, referente a parcela cujos
riscos e beneficios foram transferidos, deve ser apropriado proporcionalmente ao
resultado do periodo de forma segregada; e

d) as receitas e despesas devem ser apropriadas de forma segregada ao resultado do
periodo, pelo prazo remanescente da operacao, no minimo mensalmente; e

Il - pela instituicdo compradora ou cessionaria:

a) os valores pagos na operacao devem ser registrados no ativo:

1. em conformidade com a natureza da operacéo original na proporcéo correspondente
ao ativo financeiro para o qual o comprador ou cessionario adquire 0s riscos e
beneficios; e



2. como direito a receber da instituicdo cedente na propor¢do correspondente ao ativo
financeiro para o qual o comprador ou cessionario ndo adquire os riscos e beneficios; e
b) as receitas devem ser apropriadas ao resultado do periodo, pelo prazo remanescente
da operacdo, no minimo mensalmente.

Paragrafo Unico. Para efeito do disposto no inciso I, alinea "a", quando o envolvimento
continuado adquirir a forma de garantia, de qualquer natureza, esse valor devera ser o
menor entre o valor do préprio ativo financeiro e o valor garantido.

Art. 32. O ativo financeiro vendido ou transferido e o respectivo passivo gerado na
operacdo, quando houver, bem como a receita e a despesa decorrentes, devem ser
registrados de forma segregada, vedada a compensacao de ativos e passivos, bem
como de receitas e despesas.

Art. 33. A operacdo de venda ou de transferéncia de ativos financeiros, cuja cobranca
permaneca sob a responsabilidade do vendedor ou cedente, deve ser registrada como
cobranca simples por conta de terceiros.

Paragrafo Unico. Eventuais beneficios e obrigacBes decorrentes do contrato de
cobranca devem ser registrados como ativos e passivos pelo valor justo.

Art. 34. Para o registro contabil dos ativos financeiros oferecidos em garantia de
operacbes de venda ou de transferéncia, devem ser observados os seguintes
procedimentos:

| - pela instituicdo vendedora ou cedente:

a) reclassificar o ativo de forma separada de outros ativos financeiros de mesma
natureza,

b) baixar o ativo financeiro, caso se torne inadimplente na operacéo para a qual ofereceu
0 ativo financeiro como garantia e nao tenha mais o direito de exigir a sua devolucéo;

Il - pela instituicdo compradora ou cessionaria:

a) reconhecer o passivo, pelo valor justo, referente a obrigacdo de devolver o ativo
financeiro recebido como garantia a instituicdo vendedora ou cedente, caso o tenha
vendido; e

b) reconhecer o ativo financeiro pelo valor justo ou baixar a obrigacao citada na alinea
"a", conforme o caso, se a instituicdo vendedora ou cedente se tornar inadimplente na
operacado para a qual ofereceu o ativo financeiro em garantia e ndo tenha mais o direito
de exigir a sua devolucéo.

Paragrafo Unico. Exceto na situacdo citada no inciso I, alinea "b", a instituicdo
vendedora ou cedente deve continuar reconhecendo o ativo financeiro oferecido em
garantia e a instituicdo compradora ou cessiondria ndo deve o reconhecer como seu
ativo.

Art. 35. As disposicdes previstas nesta Subsecéo:

| - aplicam-se também as operacfes de venda ou de transferéncia de parcela de ativo
financeiro ou de grupo de ativos financeiros similares;



Il - somente devem ser aplicadas a parcela de ativo financeiro se o objeto da venda ou
transferéncia for parte especificamente identificada do fluxo de caixa do ativo financeiro
ou proporc¢ao do fluxo de caixa do ativo financeiro; e

Il - devem ser aplicadas sobre o ativo financeiro na sua totalidade, nos demais casos.
Subsecéo Il

Dos Passivos Financeiros

Art. 36. As instituicGes mencionadas no art. 1° devem baixar um passivo financeiro
quando a obrigacédo especificada no contrato expirar, for liquidada, cancelada ou extinta.
CAPITULO IV

DA PROVISAO PARA PERDAS ESPERADAS ASSOCIADAS AO RISCO DE CREDITO
Secao |

Da Alocacao dos Instrumentos Financeiros em Estagios

Art. 37. As instituicdes mencionadas no art. 1° devem alocar os instrumentos financeiros
nos seguintes estagios:

| - no primeiro estagio:

a) os instrumentos financeiros que, no reconhecimento inicial, ndo sejam caracterizados
como ativo financeiro com problema de recuperacéo de crédito; e

b) os instrumentos financeiros cujo risco de crédito ndo tenha aumentado
significativamente apds o reconhecimento inicial,

Il - no segundo estagio:

a) os instrumentos financeiros cujo risco de crédito tenha aumentado significativamente
em relacdo ao apurado na alocacao original no primeiro estagio; e

b) os instrumentos financeiros que deixarem de ser caracterizados como ativo com
problema de recuperacao de crédito; e

lIl - no terceiro estagio, os instrumentos financeiros com problema de recuperacédo de
crédito.

§ 1° Para as garantias financeiras prestadas, a alocacdo de que trata o caput deve
considerar a probabilidade de desembolsos futuros pela instituicdo no caso de a
contraparte garantida ndo honrar a obrigacdo de acordo com as disposicdes contratuais
vigentes.

§ 2° O instrumento financeiro alocado no terceiro estagio no reconhecimento inicial que,
posteriormente, deixar de ser caracterizado como ativo com problema de recuperacao
de crédito, deve ser realocado para o primeiro estagio.

§ 3° Fica admitida a realocacdo para o primeiro estagio do instrumento financeiro que
deixar de ser caracterizado como ativo com problema de recuperacéo de crédito cujo
risco de crédito tenha sido reduzido para nivel semelhante ao:

| - do reconhecimento inicial; ou

Il - da alocacao original no primeiro estagio, no caso dos instrumentos de que trata o §
2°,

8 4° Fica admitida a realocacéo de instrumento financeiro do segundo para o primeiro
estagio caso fatos novos relevantes, devidamente comprovados, indiguem a reducédo



do risco de crédito do instrumento para nivel semelhante ao da alocacéo original no
primeiro estagio.

§ 5° Quando um instrumento financeiro for alocado no terceiro estagio, a instituicéo
deve realocar todos os instrumentos financeiros da mesma contraparte para o terceiro
estagio.

§ 6° Fica admitida, em carater de excepcionalidade, a ndo realocagéo estabelecida no
§ 5° para instrumento financeiro que, em virtude de sua natureza ou de sua finalidade,
apresente risco de crédito significativamente inferior ao instrumento da mesma
contraparte caracterizado como ativo com problema de recuperacgéo de crédito.

Art. 38. Para fins de realocacao dos instrumentos financeiros em estagios, a avaliacdo
da ocorréncia de aumento significativo do risco de crédito deve ser realizada mediante
a comparacao do risco de crédito existente quando da alocacgao original do instrumento
no primeiro estagio com o risco de crédito existente na data da avaliacao.

§ 1° Na renegociagdo que ndo se caracterize como uma reestruturacao:

| - caso essa renegociacao envolva somente um instrumento financeiro, deve ser
comparado o risco de crédito quando da alocacdo do instrumento original no primeiro
estagio com o risco de crédito do instrumento renegociado; ou

Il - caso essa renegociacdo envolva mais de um instrumento financeiro, deve ser
comparado o risco de crédito quando da alocacao original no primeiro estagio do
instrumento mais antigo com o risco de crédito do instrumento renegociado, exceto
quando o valor do instrumento mais antigo nédo for significativo em relacdo ao montante
total renegociado, caso em que deve ser comparado o risco de crédito do instrumento
de maior valor com o risco de crédito do instrumento renegociado.

§ 2° Para fins do disposto no caput, o risco de crédito do instrumento financeiro deve
ser determinado pela probabilidade de o instrumento se tornar um ativo com problema
de recuperacao de crédito durante todo o prazo esperado do instrumento.

§ 3° Para fins do disposto no caput, admite-se que a instituicdo determine o risco de
crédito considerando a probabilidade de o instrumento financeiro se caracterizar como
ativo financeiro com problema de recuperacéo de crédito nos 12 (doze) meses seguintes
a data da avaliacdo, exceto se:

| - 0 instrumento financeiro somente possui obrigacées de pagamento significativas apos
0s 12 (doze) meses seguintes a data da avaliacéo;

Il - as alteracBes em fatores macroecondmicos relevantes ou em outros fatores relativos
a risco de crédito ndo sdo adequadamente refletidas na probabilidade de o instrumento
financeiro se caracterizar como ativo financeiro com problema de recuperacéo de crédito
nos 12 (doze) meses seguintes a data da avaliacao; ou

Il - as alteracBes em fatores relacionados com o risco de crédito somente tém impacto
ou tém efeito mais significativo sobre o risco de crédito do instrumento financeiro apés
12 (doze) meses.

8§ 4° O prazo esperado do instrumento n&o pode ser superior ao prazo contratual, exceto
quando se tratar de:



| - compromisso de crédito ndo utilizado; ou

Il - instrumentos cujo prazo contratual:

a) seja significativamente inferior ao prazo esperado do instrumento; e

b) ndo represente com fidedignidade o prazo do instrumento, avaliado segundo a
esséncia econbmica da operacao.

§ 5° Caso ndo seja possivel mensurar com confiabilidade o prazo esperado do
instrumento, a instituicdo deve considerar o prazo contratual.

§ 6° Para fins de avaliagdo da ocorréncia de aumento significativo do risco de crédito
de que trata o caput, a instituicdo deve considerar todas as informacfes razoaveis e
sustentaveis que possam afetar o risco de crédito do instrumento, considerando, no
minimo, os seguintes elementos:

| - mudancas significativas, correntes ou esperadas, em indicadores de risco de crédito
da contraparte, internos e externos a instituicao;

Il - alteracbes adversas nas condicbes de negdcios, financeiras ou econdmicas,
correntes ou esperadas, capazes de alterar significativamente a capacidade da
contraparte de cumprir suas obrigacdes nas condi¢bes pactuadas;

Il - reestruturacdo de outras obrigacdes da contraparte; e

IV - atraso no pagamento de principal ou de encargos.

§ 7° Para os instrumentos financeiros alocados no primeiro estagio, considera-se que
h&a aumento significativo do risco de crédito, independentemente de outros fatores,
quando ocorrer atraso em periodo superior a 30 (trinta) dias no pagamento do principal
ou de encargos.

§ 8° Diante de evidéncias consistentes e verificaveis, devidamente comprovadas, de
que o aumento significativo do risco de crédito ocorre em periodo superior ao definido
no § 7°, admite-se que a instituicdo considere atraso de até 60 (sessenta) dias.

§ 9° A instituicdo deve considerar prazo inferior ao estabelecido no § 7°, caso fique
caracterizado que, nesse prazo, ha aumento significativo do risco de crédito.

Art. 39. A alocacdo de que trata o art. 37 deve ser revista:

| - mensalmente, em face de atraso no pagamento de principal ou de encargos;

Il - a cada 6 (seis) meses para instrumentos de uma mesma contraparte cujo montante
seja superior a 5% (cinco por cento) do patrimdnio liquido da instituicao;

lIl - uma vez a cada 12 (doze) meses, para os demais instrumentos néo abrangidos pelo
disposto no inciso lI;

IV - sempre que novos fatos indicarem alteracao significativa da qualidade de crédito,
inclusive os decorrentes de alteracdo nas condicbes de mercado ou no cenario
econdmico; e

V - quando o instrumento for renegociado.

8§ 1° Fica dispensada a revisdo de que tratam os incisos Il e Il do caput para
instrumentos financeiros que tenham baixo risco de crédito.

§ 2° Para fins do disposto no § 1°, o risco de crédito é considerado baixo se:



| - o instrumento, analisado de forma individual, apresentar probabilidade insignificante
de ser caracterizado como ativo com problema de recuperacao de crédito durante todo
0 seu prazo esperado;

Il - a contraparte tiver capacidade comprovada de honrar suas obrigac@es nas condicdes
pactuadas; e

lll - a capacidade financeira da contraparte ndo for impactada significativamente por
alteracfes adversas nas condi¢cdes econdmicas e do mercado.

Secéo |l

Da Avaliacdo da Perda Esperada Associada ao Risco de Crédito

Art. 40. As instituicdes mencionadas no art. 1° devem avaliar a perda esperada
associada ao risco de crédito dos instrumentos financeiros considerando, pelo menos,
0S seguintes parametros:

| - a probabilidade de o instrumento ser caracterizado como ativo com problema de
recuperacao de crédito, considerando, no minimo:

a) 0 prazo esperado do instrumento financeiro; e

b) a situacdo econdmica corrente e previsées razoaveis e justificaveis de eventuais
alteracfes nas condicBes econdmicas e de mercado que afetem o risco de crédito do
instrumento, durante o seu prazo esperado, inclusive em virtude da existéncia de
eventuais garantias ou colaterais vinculados ao instrumento; e

Il - a expectativa de recuperacdo do instrumento financeiro, considerando, no minimo:
a) o0s custos de recuperacao do instrumento;

b) as caracteristicas de eventuais garantias ou colaterais, tais como modalidade,
liquidez e valor presente provavel de realizacéo;

c) as taxas histdricas de recuperac¢do em instrumentos financeiros com caracteristicas
e risco de crédito similares;

d) a concesséo de vantagens a contraparte; e

e) a situacdo econdmica corrente e as previsdes razoaveis e justificaveis de eventuais
alterac@es nas condicdes econdmicas e de mercado que possam afetar o valor presente
provavel de realizacdo de eventuais garantias ou colaterais vinculados ao instrumento.
§ 1° A avaliacdo da perda esperada é de responsabilidade da instituicdo detentora do
instrumento e deve ser efetuada com base em critérios consistentes e passiveis de
verificacdo, amparada por informacdes internas e externas.

§ 2° Para estimar a perda esperada, a instituicdo deve utilizar técnica de mensuracao
compativel com a natureza e a complexidade dos instrumentos financeiros, o porte, 0
perfil de risco e 0 modelo de negdcio da instituicao.

§ 3° A probabilidade de o instrumento ser caracterizado como ativo com problema de
recuperacao de crédito de que trata o inciso | do caput deve ser consistente para todos
0s instrumentos financeiros da mesma contraparte.

§ 4° Na estimativa do valor presente provavel de realizacdo mencionado na alinea "b"
do inciso Il do caput, a instituicdo deve utilizar:

| - o valor justo das garantias ou dos colaterais;



Il - os custos e o0s prazos estimados para execucao, venda e recebimento das garantias
ou dos colaterais; e

lll - ataxa de juros efetiva do instrumento financeiro no reconhecimento inicial.

Art. 41. A perda esperada associada ao risco de crédito deve ser revista, no minimo:

| - a cada 6 (seis) meses, para instrumentos de uma mesma contraparte cujo montante
seja superior a 5% (cinco por cento) do patrimdnio liquido da instituicao;

Il - a cada 12 (doze) meses, para 0s demais instrumentos; e

Il - sempre que novos fatos indicarem alteracdo relevante no risco de crédito do
instrumento e no valor provavel de realizacdo de garantias ou colaterais, quando
existentes.

Secao Il

Do Tratamento dos Instrumentos por Carteiras

Art. 42. A apuracdo do risco de crédito de que trata o art. 38 e da perda esperada
associada ao risco de crédito, conforme o art. 40, pode ser realizada de forma coletiva
mediante utilizacdo de modelo adequado ao tratamento de risco de crédito por carteira.
§ 1° Somente podem ser agrupados, conforme o disposto no caput, 0s instrumentos
financeiros:

| - que pertencam ao mesmo grupo homogéneo de risco;

Il - que sejam definidos na politica de crédito e nos procedimentos de gestao de crédito
da instituicdo como operacdes de varejo, considerando, no minimo:

a) o valor do instrumento; e

b) a exposicao total da instituicdo a contraparte; e

Il - cujo gerenciamento seja realizado de forma massificada.

§ 2° Para fins do disposto nesta Resolucdo, grupo homogéneo de risco é o conjunto de
instrumentos financeiros com caracteristicas semelhantes que permitam a avaliacdo e
a quantificacdo do risco de crédito de forma coletiva, considerando:

| - as caracteristicas de risco de crédito da contraparte;

[l - as caracteristicas de risco de crédito do instrumento, considerando a modalidade do
instrumento e o tipo de garantias ou colaterais relacionados com o instrumento, quando
existentes;

Il - o estagio em que o instrumento esta alocado;

IV - 0 atraso no pagamento de principal ou de encargos;

V - o risco de crédito e a alocacdo em estagios de outros instrumentos da mesma
contraparte; e

VI - os demais aspectos relevantes, a exemplo do segmento econdmico e da localizacdo
geografica da contraparte e do periodo de aquisicdo ou de originagdo e do prazo do
instrumento.

§ 3° A instituicdo deve estabelecer critérios consistentes e passiveis de verificagcao,
devidamente documentados, para definir grupo homogéneo de risco, valor do
instrumento e exposicdo total a uma contraparte considerados na determinacédo de
operacoes de varejo.



§ 4° Na definigdo dos grupos homogéneos de risco, a instituicdo ndo deve concentrar
significativamente os instrumentos em determinados grupos, salvo se as concentracdes
forem justificadas por evidéncias que comprovem razodvel homogeneidade dos
instrumentos e das respectivas contrapartes.

§ 5° A quantidade de instrumentos associados a um determinado grupo homogéneo de
risco deve ser suficiente para permitir a adequada mensuracdo e validacdo dos
parametros de risco do grupo.

§ 6° A instituicdo deve revisar:

| - a definicAo dos grupos homogéneos de risco, observado o disposto no § 2°,
periodicamente e sempre que houver:

a) evidéncias de perda de homogeneidade;

b) insuficiéncia de instrumentos em determinado grupo; ou

¢) aumento significativo da concentracdo de instrumentos em um mesmo grupo; e

Il - a alocacdo dos instrumentos nos grupos homogéneos de risco:

a) mensalmente, em face de atraso no pagamento de principal ou de encargos;

b) sempre que houver evidéncias de que as caracteristicas do instrumento deixaram de
se assemelhar as do grupo; e

¢) anualmente, nos demais casos.

Art. 43. O disposto no § 5° do art. 37 e no 8§ 3° do art. 40 n&o se aplica aos instrumentos
de que trata esta Secdao.

Secéao IV

Da Apuracéo da Provisao para Perdas Esperadas Associadas ao Risco de Crédito
Subsecéo |

Da Metodologia para Apuracdo da Provisdo para Perdas Esperadas Associadas
ao Risco de Crédito

Art. 44. As instituicbes mencionadas no art. 1° devem constituir provisdo em montante
correspondente as perdas esperadas associadas ao risco de crédito de instrumentos
financeiros.

Art. 45. Para fins de mensuracdo da provisdo, deve-se considerar como base de
calculo:

| - o valor contabil bruto dos ativos financeiros, exceto operacfes de arrendamento
mercantil;

Il - o valor presente dos montantes totais a receber em operacdes de arrendamento
mercantil;

Il - o valor presente dos desembolsos futuros estimados de responsabilidade da
instituicdo vinculados a contratos de garantias financeiras prestadas; e

IV - o valor presente da estimativa de utilizacdo de recursos de compromissos de crédito;
e

V - o valor presente do crédito a liberar.

§ 1° No calculo do valor presente de que trata o inciso Il, deve ser utilizada taxa
equivalente aos encargos financeiros previstos em contrato ou, se ndo houver essa



previsdo, a taxa que equaliza o valor do bem arrendado, na data da contratacdo, ao
valor presente de todos os recebimentos e pagamentos previstos ao longo do prazo
contratual, incluindo:

| - o valor residual garantido; ou

Il - o valor provavel de realizacdo do bem arrendado no final do contrato, deduzidos os
custos de venda, no caso de inexisténcia de valor residual garantido.

§ 2° Para os valores de que tratam os incisos IV e V do caput, deve ser considerado:

| - o periodo de 12 (doze) meses, para 0s compromissos de crédito e os créditos a liberar
alocados no primeiro estagio; ou

Il - 0 prazo esperado do instrumento, para 0s compromissos de crédito e os créditos a
liberar alocados nos demais estagios.

Art. 46. A provisdo para perdas esperadas associadas ao risco de crédito deve ser
constituida, no reconhecimento inicial do instrumento financeiro, como despesa do
periodo, em contrapartida a adequada conta:

| - do ativo, no caso de perdas relativas a ativos financeiros; ou

Il - do passivo, no caso de perdas referentes a:

a) garantias financeiras prestadas;

b) compromissos de crédito e créditos a liberar de que trata a alinea "c" do inciso Il do
art. 1°; e

c) contraprestacdes vincendas relativas a operacbes de arrendamento mercantil
operacional.

Art. 47. A instituicdo deve constituir a provisdo para perdas esperadas associadas ao
risco de crédito de acordo com o estagio no qual o instrumento financeiro esta alocado,
da seguinte forma:

| - primeiro estagio: a provisdo deve corresponder a perda esperada apurada pela
instituicdo, considerando a probabilidade de o instrumento financeiro se caracterizar
como ativo financeiro com problema de recuperacao de crédito nos proximos 12 (doze)
meses ou durante o prazo esperado do instrumento, quando este for inferior a 12 (doze)
meses;

Il - segundo estagio: a provisdo deve corresponder a perda esperada apurada pela
instituicdo, considerando a probabilidade de o instrumento financeiro se caracterizar
como ativo com problema de recuperacao de crédito durante todo o prazo esperado do
instrumento financeiro; e

lll - terceiro estagio: a provisdo deve corresponder a perda esperada apurada pela
instituicdo, considerando que o instrumento se caracteriza como um ativo com problema
de recuperacao de crédito.

8§ 1° Fica facultado a instituicdo reconhecer a provisdo para perdas esperadas
associadas ao risco de crédito conforme o inciso |l do caput para instrumentos alocados
no primeiro estagio.

§ 2° Ainstituicdo que utilizar a faculdade de que trata o0 8 1° deve reconhecer a provisao
para perdas esperadas associadas ao risco de crédito conforme o inciso |l



do caput para todos os instrumentos com caracteristicas semelhantes, de forma
consistente ao longo do tempo.

Art. 48. A provisdo para perdas esperadas associadas ao risco de crédito deve ser
revista, no minimo, mensalmente, ou sempre que houver altera¢cdo na estimativa da
perda esperada ou no estagio no qual esta alocado o instrumento, em contrapartida ao
resultado do periodo.

Art. 49. O ativo financeiro deve ser baixado em virtude de perdas esperadas associadas
ao risco de crédito caso ndo seja provavel que a instituicdo recupere o seu valor.

§ 1° A instituicdo deve manter controles para identificagdo dos ativos financeiros
baixados nos termos deste artigo enquanto ndo forem esgotados todos os
procedimentos para cobranca, observado prazo minimo de 5 (cinco) anos.

§ 2° Os instrumentos baixados nos termos deste artigo que forem renegociados devem
ser alocados, na data da renegociacédo, no terceiro estagio, com provisédo para perdas
esperadas associadas ao risco de crédito igual a 100% (cem por cento) do valor do
instrumento.

§ 3° O disposto no 8§ 2° também se aplica a instrumentos financeiros utilizados para
liquidac&o ou refinanciamento de instrumentos baixados na forma deste artigo.

8§ 4° Fica facultada a constituicdo de provisao inferior a prevista no § 2° quando houver
amortizacao significativa da opera¢cdo ou quando fatos novos relevantes, devidamente
comprovados, indicarem a melhora significativa na capacidade de a contraparte honrar
a obrigacéo, nas condi¢des pactuadas.

8§ 5° A instituicdo deve estabelecer critérios consistentes e passiveis de verificacao,
devidamente documentados, para a baixa de ativos financeiros de que trata o caput.
Subsecéo Il

Da Metodologia Simplificada de Apuracao da Provisdo para Perdas Esperadas
Associadas ao Risco de Crédito

Art. 50. As instituicbes enquadradas no Segmento 4 (S4) ou no Segmento 5 (S5),
conforme regulamentacdo vigente, ou integrantes de conglomerado prudencial
enquadrado nesses segmentos, devem utilizar metodologia simplificada de apuracéo da
provisado para perdas esperadas associadas ao risco de crédito.

§ 1° Fica facultado as instituicdes enquadradas no S4 ou integrantes de conglomerado
prudencial enquadrado nesse segmento, mediante prévia autorizacédo do Banco Central
do Brasil, a utilizacdo da metodologia para avaliacdo da perda esperada e apuracéo e
constituicdo da provisdo para perdas esperadas associadas ao risco de crédito
conforme definido nas Sec@es | a lll deste Capitulo.

§ 2° A autorizacédo de que trata o § 1° fica condicionada a comprovacao pela instituicao
de que mantém modelos e sistemas internos de mensuracéo e de classificacdo do risco
de crédito, controles internos e gestdo de riscos compativeis com a natureza das
operacdes, a complexidade dos produtos e a exposicao ao risco de crédito.

§ 3° Uma vez concedida a autorizacéo de que trata o § 1°, depende de aprovacao do
Banco Central do Brasil a utilizacdo da metodologia simplificada.



§ 4° A autorizacdo de que trata o § 1° pode ser cancelada, a critério do Banco Central
do Brasil, caso os requisitos de que trata o 8 2° deixem de ser atendidos ou os valores
apurados da proviséo nao reflitam adequadamente a perda esperada associada ao risco
de crédito da instituicao.

Art. 51. A metodologia simplificada de que trata o art. 50 deve considerar:

| - em relacdo a contraparte pessoa juridica:

a) situacdo econdmico-financeira;

b) grau de endividamento;

¢) historico de pagamentos;

d) limites de crédito na instituicdo e no sistema financeiro; e

e) adequacdao entre os fluxos de caixa do devedor e suas obrigacBes com instituicbes
financeiras;

Il - em relacéo a contraparte pessoa natural:

a) renda;

b) comprometimento da renda com obrigac6es contraidas com a instituicdo e com outras
instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil;

c) tempestividade no pagamento de obrigacbes contraidas com a instituicdo e com
outras instituicdes financeiras e demais instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil; e

d) patriménio; e

lll - em relac&o ao instrumento financeiro:

a) natureza e finalidade da operacéo;

b) caracteristicas das garantias ou colaterais, quando existentes, tais como modalidade,
liquidez e valor presente provavel de realizacéo; e

c) valor contabil.

§ 1° A apuracéo da provisdo para perdas esperadas associadas ao risco de crédito de
instrumentos financeiros é de responsabilidade da instituicdo detentora do instrumento,
ou que retenha riscos e beneficios de instrumentos financeiros transferidos na forma
desta Resolucao, e deve ser efetuada com base em critérios consistentes e passiveis
de verificacdo, amparada por informacdes internas e externas.

§ 2° Adicionalmente aos aspectos mencionados no caput, devem ser consideradas
outras informacdes cadastrais, de adimplemento e inadimplemento relativas a
contraparte as quais a instituicdo tenha acesso.

§ 3° Na estimativa do valor presente provavel de realizacdo mencionado na alinea "b"
do inciso Il do caput, a instituicdo deve utilizar:

| - o valor justo de venda das garantias ou colaterais;

Il - os custos e prazos estimados para execucao, venda e recebimento das garantias ou
dos colaterais; e

Il - a taxa de juros efetiva do instrumento financeiro no reconhecimento inicial.



§ 4° A provisdo para perdas esperadas associadas ao risco de crédito relativa a
instrumentos financeiros de uma mesma contraparte deve ser definida considerando
aquela que apresentar maior perda esperada, admitindo-se excepcionalmente provisao
inferior para determinado instrumento, que, em virtude de sua natureza ou de sua
finalidade, apresente risco de crédito significativamente inferior.

§ 5° O disposto nas Secdes | a Il deste Capitulo e nos arts. 45, § 2°, e 47 ndo se aplica
as instituicbes que utilizarem a metodologia simplificada de que trata o caput.
CAPITULO V

DA CONTABILIDADE DE HEDGE

Secao |

Dos Instrumentos de Hedge

Art. 52. Podem ser designados como instrumento de hedge:

| - instrumento financeiro derivativo, exceto derivativo embutido em contrato hibrido cujo
componente principal seja ativo financeiro;

II - ativo financeiro ndo derivativo classificado na categoria valor justo no resultado; e
lll - componente de variacdo cambial de passivo financeiro néo derivativo ou de ativo
financeiro ndo derivativo, exceto quando esse ativo for instrumento patrimonial de outra
entidade classificado na categoria valor justo em outros resultados abrangentes,
exclusivamente para protecdo do risco cambial.

§ 1° Observado o disposto no caput, a instituicdo pode designar como instrumento
de hedge:

| - um instrumento em sua totalidade; ou

Il - uma proporc¢éao do valor total do instrumento.

§ 2° E permitida a designacdo de combinac&o dos instrumentos de hedge elencados
no caput, incluindo os casos em que os riscos decorrentes de alguns instrumentos
de hedge compensem aqueles decorrentes de outros.

8§ 3° A designacdo do instrumento de hedge deve ser efetuada considerando as
variac@es de valor justo relativas a todo o seu prazo contratual.

§ 4° Para fins de contabilidade de hedge, sdo elegiveis a designacdo como instrumento
de hedge somente contratos com contraparte externa a instituicdo que reporta.

8§ 5° Opcdes lancadas ndo se qualificam como instrumento de hedge, a menos que
sejam designadas como compensacao para opcdes compradas, incluindo aquelas que
estiverem embutidas em outro instrumento financeiro.

Secéo |l

Dos Itens Objeto de Hedge

Art. 53. Podem ser designados como itens objeto de hedge:

| - ativo;

Il - passivo;

lIl - compromisso firme ainda n&o reconhecido como ativo ou passivo;

IV- transacdo prevista altamente provavel, realizados com contraparte externa a
instituicdo; e



V - investimento liquido em operacao no exterior, exclusivamente para protecdo de risco
cambial.

§ 1° A instituicdo pode designar como item objeto de hedge:

| - um item em sua totalidade;

Il - um componente do item;

[l - um grupo de itens gerenciados em conjunto, ou componente desse grupo, incluindo
um grupo de itens que constituam uma posicao liquida; e

IV - uma exposicdo agregada de itens mencionados no capute um ou mais
instrumentos financeiros derivativos.

§ 2° No caso da designacdo de componente do item, conforme o inciso Il do § 1°, pode
ser designado como item objeto de hedge:

| - uma variacao nos fluxos de caixa ou no valor justo de item atribuivel a risco ou a
riscos especificos, desde que o componente de risco seja separadamente identificavel
e mensuravel de forma confiavel,

Il - um ou mais fluxos de caixa contratuais selecionados; ou

lIl - uma propor¢cdo ou uma parte especifica do valor nominal do item ou do grupo de
itens.

§ 3° Para fins de contabilidade de hedge, considera-se posi¢cdo liquida aquela
resultante de um grupo de itens cujas posi¢des de risco se compensem.

§ 4° No caso de hedge de fluxo de caixa, conforme definido no inciso Il do art. 55, uma
posicao liquida somente é elegivel como item objeto de hedge se o risco protegido for
de natureza cambial e a designacao especificar a natureza, 0 montante e os periodos
especificos em que essas exposicdes afetam o resultado.

8§ 5° Para fins de contabilidade de hedge, sao elegiveis a designacdo como objeto
de hedge somente contratos com contraparte externa a instituicdo que reporta, com
excecdo de transacfes que ndo devem ser eliminadas nas demonstracdes contabeis
consolidadas de entidade de investimento, conforme regulamentacao especifica.
Secao Il

Dos Critérios de Qualificacdo para Contabilidade de Hedge

Art. 54. Qualificam-se para contabilidade de hedge as relacdes de protecdo que sejam:
| - constituidas apenas por instrumentos de hedge e itens objetos de hedge previstos
nos arts. 52 e 53;

Il - designadas e documentadas formalmente desde o inicio da relacao de protecao; e
[l - efetivas.

§ 1° Consideram-se efetivas as relacfes de protecédo que observem, cumulativamente,
0S seguintes requisitos:

| - a relacdo econbmica entre o item objeto de hedge e o instrumento de hedge é
passivel de comprovacao;

Il - o efeito do risco de crédito ndo é predominante nas variacées de valor que resultem
dessa relacédo econbmica; e



Il - o indice de hedge, medido pela relacdo entre a quantidade do instrumento
de hedge e a quantidade do item protegido em termos de sua ponderacdo relativa,
atende ao nivel de protecdo definido na estratégia de gerenciamento de riscos da
instituicao.

§ 2° Para analise dos requisitos de efetividade, é permitida a realizacdo de avaliagéo
qualitativa quando os termos criticos do instrumento de hedge e do item objeto
de hedge, valor nominal, vencimento e risco subjacente, s&o idénticos ou estdo
estreitamente alinhados.

§ 3° A documentacao prevista no inciso Il do caput deve conter:

| - 0 objetivo e a estratégia de gestdo de risco da instituicdo para a contabilidade
de hedge;

Il - a identificacdo do instrumento de hedge, do item objeto de hedge e da natureza do
risco que esta sendo protegido;

lIl - a analise prospectiva do atendimento aos requisitos de efetividade de hedge e das
fontes de inefetividade de hedge; e

IV - o valor do indice de hedge e 0 método utilizado para sua determinacao.

§ 4° A instituicAo deve reequilibrar a relagéo de protecdo, ajustando as quantidades
designadas do item objeto ou do instrumento de hedge, de forma a manter indice
de hedge que cumpra os requisitos de efetividade se, e somente neste caso, a relacao
de protecdo deixar de atender ao requisito de efetividade relativamente ao indice
de hedge, mas o objetivo do gerenciamento de risco dessa relacao continuar o mesmo.
8§ 5° A instituicdo deve reavaliar a efetividade do hedge, no minimo, mensalmente e
sempre que houver indicios de circunstancia que afete sua efetividade.

8§ 6° A substituicdo ou a renovacdo do instrumento de hedge, se estiver em
consonancia com o objetivo de gerenciamento de risco previamente documentado, ndo
implica desqualificacéo da relacao de protecao.

Secéao IV

Da Classificacdo das Operacdes de Hedge

Art. 55. As operacdes de hedge devem ser classificadas em uma das categorias a
seqguir:

| - hedge de valor justo: relacdo que visa a proteger a instituicdo dos efeitos das
alteracbes no valor justo de ativo, de passivo, de compromisso firme ainda nao
reconhecido como ativo ou passivo, ou de componente de quaisquer desses itens, que
seja atribuivel a risco especifico e que possa afetar o resultado ou outros resultados
abrangentes;

Il - hedge de fluxo de caixa: relacdo que visa a proteger a instituicdo dos efeitos da
variabilidade nos fluxos de caixa que seja atribuivel a risco especifico associado a
totalidade ou a componente de ativo ou de passivo ou a transacao prevista altamente
provavel que possa afetar o resultado; ou

lIl - hedge de investimento liquido no exterior: relacdo que visa a proteger a instituicao,

Y

no todo ou em parte, dos riscos decorrentes da exposi¢cdo a variacdo cambial de



investimento liquido no exterior cuja moeda funcional, conforme definido na
regulamentacao especifica, seja diferente da moeda nacional.

Paragrafo Gnico. E facultado a instituic&o classificar um compromisso firme ainda n&o
reconhecido como ativo ou passivo na categoria hedge de fluxo de caixa quando o risco
protegido for cambial.

Secao V

Da Contabilidade de Hedge

Art. 56. Atendidos os critérios de qualificacdo, o hedge de valor justo deve ser
reconhecido, a partir da data da designacao, da seguinte forma:

| - 0 ganho ou a perda no instrumento de hedge deve ser reconhecido no resultado; e
Il - 0 ganho ou a perda no item objeto de hedge deve ajustar o0 seu valor contabil em
contrapartida ao resultado.

§ 1° Caso o item objeto de hedge seja um compromisso firme ainda ndo reconhecido
como ativo ou passivo, o ganho ou a perda nesse item deve ser registrado em contas
patrimoniais em contrapartida ao resultado.

§ 2° Quando o compromisso firme objeto de protecdo for reconhecido como ativo ou
passivo, o ganho ou a perda mencionado no § 1° deve compor o seu custo de aquisicao,
emissao ou originacao.

§ 3° Caso o item objeto de hedge seja um instrumento patrimonial de outra entidade
designado no reconhecimento inicial na categoria valor justo em outros resultados
abrangentes, o ganho ou a perda no instrumento de hedge e no item objeto
de hedge deve ser registrado em outros resultados abrangentes, registro que deve ser
mantido mesmo em caso de descontinuidade da relacdo de protecao.

8§ 4° Em caso de descontinuidade da relacdo de protecéo de valor justo cujo item objeto
de protecéo seja instrumento financeiro mensurado ao custo amortizado, o ganho ou a
perda mencionada no inciso |l do caput deve ser amortizado no resultado da seguinte
forma:

| - proporcionalmente, de acordo com o prazo remanescente do item objeto de hedge,
utilizando a taxa de juros efetiva, que deve ser recalculada na data em que comecar a
amortizacao; ou

Il - integralmente, quando da baixa do item objeto de hedge.

Art. 57. Atendidos os critérios de qualificacao, as operacdes de hedge de fluxo de caixa
devem ser reconhecidas, a partir da data da designacéo, da seguinte forma:

| - a parcela de ganho ou de perda no instrumento de hedge correspondente a protecdo
efetiva deve ser reconhecida em contrapartida a conta destacada no patriménio liquido
pelo valor liquido dos efeitos tributarios; e

Il - 0 eventual ganho ou perda remanescente no instrumento de hedge, correspondente
a inefetividade da protecao, deve ser reconhecido em contrapartida a adequada conta
de receita ou despesa, no resultado do periodo.

§ 1° O valor contabil do item objeto de hedge néo deve ser alterado em decorréncia da
contabilidade de hedge.



§ 2° Considera-se parcela de protecdo efetiva o menor valor, em termos absolutos,
entre:

| - 0 ganho ou a perda acumulado no instrumento de hedge desde a designacdo da
relacdo de protecao; e

Il - a variacdo acumulada no valor justo do item objeto de hedge, determinado pelo valor
presente da alteracdo acumulada nos fluxos de caixa futuros esperados protegidos,
desde a designacao da relacdo de protecao.

Art. 58. O valor acumulado na conta destacada do patrim6nio liquido referente as
operacdes de hedge de fluxo de caixa deve:

| - ser reclassificado para o resultado nos mesmos periodos nos quais os fluxos de caixa
futuros esperados do item objeto de hedge afetem o resultado;

Il - ajustar o reconhecimento contabil inicial de ativo ndo financeiro ou passivo nao
financeiro resultante de transacao prevista altamente provavel; e

lll - ser registrado em contas patrimoniais, caso uma transacao prevista altamente
provavel se torne compromisso firme ainda nao reconhecido como ativo ou passivo, ao
qual se aplicam os critérios para contabilizacdo de hedge de valor justo nos termos do
art. 56.

§ 1° O valor mencionado no caput deve ser reconhecido imediatamente no resultado
do periodo, caso represente perda cuja recuperacéo total ou parcial ndo seja esperada.
§ 2° Em caso de descontinuidade do hedge de fluxo de caixa, o valor acumulado em
conta destacada do patrimdnio liquido deve:

| - permanecer registrado no patrimdnio liquido, caso ainda se espere que ocorram 0S
fluxos de caixa futuros protegidos, devendo ser reclassificado para o resultado quando
de suas efetivas ocorréncias, exceto quando ndo seja esperada a recuperacao total ou
parcial da perda mencionada no 8§ 1°; e

Il - ser imediatamente reclassificado para o resultado, caso ndo se espere mais a
ocorréncia dos fluxos de caixa futuros protegidos.

Art. 59. Atendidos os critérios de qualificacéo, as operacdes de hedge de investimento
liquido no exterior devem ser reconhecidas, a partir da data da designacéo, da seguinte
forma:

| - a parcela de ganho ou de perda no instrumento de hedge correspondente a protecdo
efetiva deve ser reconhecida em contrapartida a conta destacada no patriménio liquido
pelo valor liquido dos efeitos tributarios; e

Il - o eventual ganho ou perda remanescente no instrumento de hedge, correspondente
a inefetividade da protecao, deve ser reconhecido em contrapartida a adequada conta
de receita ou despesa, no resultado do periodo.

§ 1° O valor acumulado reconhecido em conta destacada do patriménio liquido,
conforme inciso | do caput, deve ser reclassificado para o resultado, na proporcéo
correspondente, quando da alienacéo total ou parcial da operac&o no exterior.

§ 2° Para fins do inciso | do caput, aplica-se o conceito de parcela de protecéo efetiva
disposto no 8§ 2° do art. 57.



Art. 60. A instituicdo deve descontinuar a contabilidade de hedge, de forma prospectiva,
somente quando a relacdo de protecdo deixar de atender aos critérios de qualificacdo
previstos no art. 54, sendo vedada a descontinua¢do voluntaria.

Paragrafo Unico. A descontinuacéo da contabilidade de hedge pode ser total ou parcial.
Secéao VI

Do Hedge de Valor Justo da Exposicdo a Taxa de Juros de Carteira de Ativos ou
de Passivos Financeiros

Art. 61. Fica facultada as instituicbes mencionadas no art. 1° o reconhecimento
de hedge de valor justo da exposicao a taxa de juros de carteira de ativos ou de
passivos financeiros.

§ 1° Para fins do disposto no caput, é permitido designar como item objeto
de hedge parte da carteira de ativos financeiros ou de passivos financeiros que
partilham o risco que esta sendo protegido.

§ 2° Fica permitida a designacao do item objeto de hedge de que trata 0 § 1° em termos
de valor monetério, em vez de ativos ou passivos individuais.

§ 3° A carteira de que trata o caput pode ser composta apenas por ativos financeiros,
apenas por passivos financeiros ou por ativos e passivos financeiros.

Art. 62. Podem ser designados como instrumento de hedge de valor justo de exposicdo
a taxa de juros de que trata esta Secdo somente instrumentos financeiros derivativos,
na sua totalidade ou uma proporcao do seu valor, exceto derivativo embutido em
contrato hibrido cujo componente principal seja ativo financeiro, observado o disposto
nos 88 4° e 5° do art. 52.

§ 1° O instrumento de hedge mencionado no caput pode ser derivativo Gnico ou uma
carteira de derivativos, que contenham exposicéo ao risco de taxa de juros.

§ 2° A designacéao do instrumento de hedge deve ser efetuada para todo o seu prazo
contratual.

Art. 63. Atendidos aos critérios de qualificacao previstos na Secdo lll deste Capitulo, as
operacdes de hedge de valor justo de exposi¢do a taxa de juros de carteira de ativos
ou de passivos financeiros devem ser reconhecidas, a partir da data da designacao,
conforme o disposto no art. 56, observado que o ganho ou a perda no item objeto
de hedge deve ser registrado em rubrica destacada do ativo ou do passivo, conforme o
caso.

Paragrafo Unico. O saldo das rubricas mencionadas no caput deve ser baixado na
proporcdo em que 0s ativos ou passivos financeiros forem desreconhecidos e deve ser
apresentado, para fins de divulgacdo, junto dos ativos ou passivos financeiros
correspondentes.

Art. 64. Ainstituicdo deve descontinuar a contabilidade de hedge, de forma prospectiva,
quando a relacéo de protecao deixar de atender aos critérios de qualificacdo previstos
na Secéo lll deste Capitulo.



Paragrafo Unico. Exclusivamente para o hedge de valor justo de exposicéo a taxa de
juros de carteira de ativos ou de passivos financeiros de que trata esta Secdo, é
permitida a revogacao voluntaria da relacédo de protecéo.

CAPITULO VI

DA EVIDENCIACAO DE INFORMACOES SOBRE INSTRUMENTOS FINANCEIROS
Art. 65. As instituicdes mencionadas no art. 1° devem divulgar em notas explicativas as
demonstrac@es financeiras as informacgdes necessarias para que 0s usuarios avaliem:

| - a relevancia dos instrumentos financeiros para a posicao patrimonial e financeira e
para o desempenho da instituicédo; e

Il - a natureza e a relevancia dos riscos resultantes de instrumentos financeiros a que a
instituicdo esta exposta durante e ao fim do periodo contébil.

Art. 66. Para fins do disposto no art. 65, as instituicGes mencionadas no art. 1° devem
evidenciar, no minimo:

| - os modelos de negdcios definidos para cada classe relevante de instrumentos
financeiros e seus efeitos sobre a posicdo patrimonial e financeira e sobre o
desempenho da instituicéo;

Il - o valor contabil dos ativos e dos passivos financeiros classificados em cada uma das
seguintes categorias:

a) custo amortizado;

b) valor justo no resultado, segregando aqueles designados no reconhecimento inicial
para essa categoria; e

c) valor justo em outros resultados abrangentes, destacando os investimentos em
instrumentos patrimoniais designados no reconhecimento inicial para essa categoria;

Il - os efeitos de eventuais reclassificacbes de instrumentos financeiros entre as
categorias mencionadas no inciso Il sobre a posicéo patrimonial e financeira e sobre o
desempenho da instituicéo;

IV - os riscos associados a instrumentos financeiros aos quais a instituicdo esta exposta;
V - 0 valor contabil e o respectivo montante de provisdo para perdas associadas ao risco
de crédito constituida para os instrumentos financeiros alocados em cada estagio;

VI - a politica e a estratégia de utilizacdo da contabilidade de hedge para o
gerenciamento das exposicdes resultantes dos riscos especificos aos quais a instituicao
esta exposta; e

VII - a descricao, por categoria de ativo financeiro, da natureza dos riscos e dos
beneficios aos quais a instituicdo eventualmente continua exposta pela transferéncia de
ativos financeiros.

Paragrafo tnico. Na divulgacéo por classe de instrumento financeiro, a instituicdo deve
fornecer informacao suficiente para permitir a conciliacdo com os itens apresentados no
balanco patrimonial.

CAPITULO VI

DISPOSICOES GERAIS E TRANSITORIAS

Secéao |



Disposicdes Gerais

Art. 67. Fica o Banco Central do Brasil autorizado a baixar as normas e a adotar as
medidas julgadas necessarias a execucdo do disposto nesta Resolucdo, dispondo,
inclusive sobre:

| - a definicdo dos componentes do instrumento financeiro que constituem pagamentos
de principal e juros sobre o valor do principal para fins de classificacdo de ativos
financeiros;

Il - a definicAo da metodologia de apuracdo da taxa de juros efetiva do instrumento
financeiro;

Il - o estabelecimento de parametros para:

a) a descaracterizacdo do instrumento como ativo com problema de recuperacdo de
crédito, inclusive no que se refere ao periodo de pagamento tempestivo de que trata o
art. 3°, 8§ 4°, inciso |l

b) a determinacéo da ocorréncia de aumento significativo do risco de crédito;

¢) a mensuracao da perda esperada associada ao risco de crédito;

IV - a fixacao de niveis minimos de proviséo para perdas esperadas associadas ao risco
de crédito e prazos para baixa de instrumentos financeiros, considerando periodos de
atraso no pagamento de principal ou de encargos, a natureza e a finalidade do
instrumento, assim como eventuais garantias ou colaterais, quando existentes;

V - a definicdo de critérios adicionais e dos procedimentos para concessdo da
autorizacao de que trata o § 1° do art. 50;

VI - a possibilidade de:

a) designacdo como instrumento de hedge de partes de instrumentos financeiros,
inclusive de contrato de opcéo e de contrato a termo;

b) designacao de quantia liquida, incluindo ativos e passivos financeiros, como item
objeto de hedge, assim como os procedimentos e condi¢des para 0 seu reconhecimento
contabil; e

c) substituicdo de ativos e passivos itens objeto de hedge, designados conforme a
alinea “b”, assim como os procedimentos e as condicdes para essa substituicao;

VIl - os procedimentos especificos para escrituracdo contabil dos instrumentos
financeiros;

VIII - o detalhamento das informacdes a serem divulgadas em notas explicativas; e

IX - as informacfes e os documentos que as instituicdes mencionadas no art. 1° devem
manter a disposicdo do Banco Central do Brasil, complementarmente ao estabelecido
no art. 68.

Art. 68. As instituicdes mencionadas no art. 1° devem manter a disposicao do Banco
Central do Brasil:

| - pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior em decorréncia de
determinacéo legal ou regulamentar, os documentos que evidenciem de forma clara e
objetiva os critérios para:



a) definicdo dos modelos de negdcios, da classificacdo, da eventual reclassificacdo, da
mensuracao e do reconhecimento contabeis de instrumentos financeiros; e

b) classificacao e registro contabil das operacfes de venda ou de transferéncia de ativos
financeiros;

Il - as informacdes e demais documentos que indiquem:

a) os critérios utilizados para alocagao dos instrumentos financeiros em estagios de que
trata o art. 37,

b) o valor contabil dos ativos financeiros, desdobrados em:

1. custo amortizado;

2. provisao para perdas esperadas associadas ao risco de crédito, quando aplicavel; e
3. ajustes a valor justo, se for 0 caso;

¢) a definicdo dos grupos homogéneos de risco e suas respectivas composicoes;

d) os critérios adotados para baixa de ativos financeiros de que trata o art. 49;

e) os critérios adotados para definir renegociacdo e reestruturacdo de instrumentos
financeiros; e

f) a metodologia e os resultados de avaliacBes internas e dos testes de aderéncia dos
parametros dos modelos utilizados para o calculo da perda esperada; e

lll - os dados histéricos produzidos a partir da vigéncia desta Resolucéo relativos, no
minimo, aos ultimos 5 (cinco) anos referentes:

a) a avaliacdo de risco de crédito do instrumento financeiro, abrangendo a avaliacdo
inicial de risco, a data de cada reavaliacdo, a metodologia e os principais dados
utilizados;

b) a provisdo para perdas esperadas associadas ao risco de crédito, abrangendo a
provisao inicial e suas alteracdes, a metodologia e os principais dados utilizados no seu
calculo; e

c) as recuperacdes por tipo de ativo financeiro e de garantia, quando for o caso.

Art. 69. O Banco Central do Brasil podera determinar:

| - caso considere inadequada a classificacdo pela instituicdo, a caracterizacdo de
instrumentos financeiros como ativo financeiro com problema de recuperacdo de
crédito;

Il - caso verifigue impropriedade ou inconsisténcia nos processos de classificacdo e
registro contabil das operacbes de venda ou de transferéncia de ativos, a
reclassificacdo, 0 registro ou a baixa dessas operacbes e 0 consequente
reconhecimento dos efeitos nas demonstracdes financeiras;

Il - caso identifiqgue inadequacéo ou insuficiéncia na mensuracao da perda esperada ou
no reconhecimento da provisdo para perdas esperadas associadas ao risco de crédito:
a) a realocacéo do instrumento financeiro em estagios;

b) a alteracdo dos critérios de constituicdo e de registro da provisdo para perdas
esperadas associadas ao risco de crédito;



c) a constituicdo de provisdo complementar, considerando o nivel de provisionamento
apurado pelo Banco Central do Brasil em suas atividades de monitoramento e
supervisao; e

d) a redefinicdo dos grupos homogéneos de risco e de suas respectivas composicoes;
e

IV - caso identifique inadequacdo na designacdo ou no reconhecimento contabil, a
reclassificacdo ou a descontinuidade de reconhecimento contabil de operacdes
de hedge.

Secéo |l

Disposicdes Transitérias

Art. 70. Os critérios contabeis estabelecidos por esta Resolu¢cdo devem ser aplicados
prospectivamente a partir da data de sua entrada em vigor.

Paragrafo Unico. Os efeitos dos ajustes decorrentes da aplicacdo dos critérios contabeis
estabelecidos por esta Resolucdo devem ser registrados em contrapartida a conta de
lucros ou prejuizos acumulados pelo valor liquido dos efeitos tributarios.

Art. 71. As instituicbes mencionadas no art. 1° podem realizar, em janeiro de 2025, para
os instrumentos financeiros que compdem sua carteira nessa data:

| - a designacédo de que trata o art. 6°; e

Il - a opcdo de que trata o art. 7°.

Art. 72. Fica facultado as instituicbes mencionadas no art. 1° alocar os instrumentos
financeiros mantidos em suas carteiras na data de entrada em vigor desta Resolucao
no primeiro estagio, exceto:

| - instrumentos financeiros com atraso superior a 30 (trinta) dias no pagamento de
principal ou de encargos, que devem ser alocados no segundo estagio; e

Il - instrumentos financeiros com problema de recuperacéo de crédito, que devem ser
alocados no terceiro estagio.

§ 1° Para fins da avaliacdo da ocorréncia de aumento significativo do risco de crédito
de que trata o art. 38, caso a instituicdo utilize a faculdade mencionada no caput, deve
ser comparado o risco de crédito na data de entrada em vigor desta Resolugdo com o
risco de crédito na data da reavaliacao.

§ 2° Para fins do disposto no caput, admite-se a alocacdo no primeiro estagio de
instrumentos com até 60 (sessenta) dias de atraso no pagamento de principal ou de
encargos, diante de evidéncias consistentes e verificaveis, devidamente comprovadas,
de que néo ocorreu aumento significativo do risco de crédito em relacdo ao apurado no
reconhecimento inicial do instrumento.

Art. 73. Fica vedado o registro no ativo de instrumentos baixados a prejuizo, em
observancia ao disposto na regulamentacao vigente antes da data de entrada em vigor
desta Resolucdo, exceto quando houver renegociacdo do instrumento, observado o
disposto nos 88 2° a 4° do art. 49.



Art. 74. As operacdes de hedge reconhecidas contabilmente pelas instituicdes
mencionadas no art. 1° devem ser reclassificadas, em 1° de janeiro de 2025, para as
novas categorias.

Paragrafo dnico. A instituicdo deve descontinuar o reconhecimento contabil das
operacdes de hedge que ndo atenderem aos critérios estabelecidos nesta Resolucéo.
Art. 75. Fica facultada a redefinicdo das operacbes de hedge reconhecidas
contabilmente pelas instituicbes mencionadas no art. 1° em 1° de janeiro de 2025,
inclusive quanto a:

| - designacao do instrumento de hedge e do item objeto de hedge, conforme as Secdes
| e Il do Capitulo V, observado o disposto na Secao Ill do Capitulo V; e

Il - classificacdo das operacBes de hedge, conforme a Secéo IV do Capitulo V.

Art. 76. As instituicbes mencionadas no art. 1° devem elaborar e remeter ao Banco
Central do Brasil, at¢é 30 de junho de 2022, plano para a implementacdo da
regulamentacao contabil estabelecida nesta Resolucao.

Paragrafo Unico. O plano mencionado no caput deve ser:

| - aprovado pelo conselho de administracdo ou, na sua inexisténcia, pela diretoria da
instituicdo; e

Il - divulgado, de forma resumida, nas notas explicativas as demonstracdes financeiras
relativas ao exercicio de 2022.

Art. 77. Ficam facultadas as instituicGes mencionadas no art. 1° a elaboracdo e a
divulgacdo das demonstracdes financeiras consolidadas de acordo o Padréo Contabil
das Instituicbes Reguladas pelo Banco Central do Brasil (Cosif), até o exercicio de 2024,
adicionalmente as demonstracdes no padrao contabil internacional, conforme o disposto
na Resolugdo n° 4.818, de 29 de maio de 2020.

Paragrafo Unico. O disposto no caput se aplica também as demonstracdes relativas a
periodo inferior a 1 (um) ano.

Art. 78. As instituicdes mencionadas no art. 1° devem divulgar nas notas explicativas
as demonstracdes financeiras do exercicio de 2024 os impactos estimados da
implementacdo da regulacdo contabil estabelecida por esta Resolucdo sobre o
resultado e a posicéo financeira da instituicao.

Art. 79. As instituicdes mencionadas no art. 1° ficam dispensadas da apresentacdo
comparativa nas demonstracdes financeiras referentes aos periodos do ano de 2025
relativamente aos periodos anteriores.

CAPITULO VI

DISPOSICOES FINAIS

Art. 80. Ficam revogadas:

| - a Resolucao n° 2.682, de 21 de dezembro de 1999;

Il - a Resolucéo n° 2.697, de 24 de fevereiro de 2000;

lll - a Resolucdo n° 3.181, de 29 de marco de 2004;

IV - a Resolucéo n° 3.533, de 31 de janeiro de 2008;

V - a Resolucéo n° 3.534, de 31 de janeiro de 2008;



VI - a Resolucédo n° 4.036, de 30 de novembro de 2011;

VIl - a Resolucdo n° 4.175, de 27 de dezembro de 2012;

VIII - a Resolucédo n° 4.512, de 28 de julho de 2016;

IX - a Resolucdo n° 4.524, de 29 de setembro de 2016;

X - a Resolucao n° 4.803, de 9 de abril de 2020;

XI - a Resolucdo CMN n° 4.855, de 24 de setembro de 2020;

Xl - a Circular n® 1.273, de 29 de dezembro de 1987;

Xl - a Circular n°® 2.106, de 20 de dezembro de 1991;

XIV - a Circular n® 3.068, de 8 de novembro de 2001,

XV - a Circular n° 3.082, de 30 de janeiro de 2002;

XVI - a Circular n® 3.123, de 29 de maio de 2002;

XVII - a Circular n° 3.129, de 27 de junho de 2002;

XVIII - a Circular n°® 3.150, de 11 de setembro de 2002; e

XIX - 0 art. 13 da Resolu¢do CMN n° 4.858, de 23 de outubro de 2020.
Art. 81. Esta Resolugdo entra em vigor:

| - em 1° de janeiro de 2022, em relacéo:

a) ao art. 24;

b) aos arts. 76 a 78; e

¢) ao inciso XIX do art. 80; e

Il - em 1° de janeiro de 2025, em relacdo aos demais dispositivos.

Roberto de Oliveira Campos Neto
Presidente do Banco Central do Brasil



