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OFIiCIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA
Revogado pelo Oficio Circular n® 061/2023-PRE, de 20 de Abril de 2023

Ref.: Lan¢amento do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por

Euro.

Comunicamos que, a partir de 09/01/2009, a BM&FBOVESPA autorizard a
negociagdo o Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Euro, cujas
principais caracteristicas, além das constantes das especificagbes anexas,
estdo discriminadas a seguir.

1.

Objeto de Negociacido

E a taxa de cAmbio de reais por euro, calculada mediante a multiplica¢o
da taxa de cambio de reais por ddlar dos Estados Unidos da Ameérica,
cotagio PTAX800 de venda, pela taxa de cAmbio de ddlares dos Estados
Unidos da América por euro, negociada no CME Group por meio de
contrato futuro.

Cotacio
A cotagfo do confrato sera de reais por €1.000,00 (mil euros), com até
trés casas decimais.

Coédigo de Negociacio
EBR.

- Tamanho do Contrato

€50.000,00 (cingiienta mil de euros).

Meses de Vencimento
Dezembro, margo, junho e setembro.
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6.

10.

11.

Preco de Ajuste

Expresso em reais por €1.000, com até trés casas decimais, o prego de
ajuste sera calculado diariamente mediante a multiplicagdo do preco de
ajuste do BEuro Futures (Contrato Futuro de Euro), negociado no CME
Group, pela taxa de cdmbio de reais por dolar, para a mesma data de
vencimento.

Para apurar a taxa de cdmbio de reais por dolar forward, equivalente a
data de vencimento do contrato, sera utilizado o processo de interpolagdo
dos precos de ajuste do contrato futuro de dolar, entre os vencimentos
imediatamente anterior e posterior ao vencimento que estiver sendo
apurado.

Local e Horario de Negociacido
Exclusivamente no pregdo eletronico — Global Trading System (GTS) —
das 09:00 as 18:00, em negocia¢do continua.

Limite Diario de Oscilacio

Fica estabelecido o percentual de 5%, para mais e para menos, aplicado
sobre o prego de ajuste referente ao dia anterior.

A BM&FBOVESPA podera alterar os limites de oscilagdo, mesmo
durante o pregdo, mediante aviso prévio, bem como sua aplica¢do aos
diversos vencimentos, inclusive aqueles que ndo tém limite.

. Para o primeiro vencimento em aberto, nfio haverd limite de oscilagZo,

nos altimos trés dias de negociagéo.

Limite de Posi¢io em Aberto por Cliente ou Grupo de Clientes
Atuando em Conjunto

Para todos os vencimentos, o limite sera apurado conforme metodologia
estabelecida pela Bolsa para contratos futuros, com os seguintes
pardmetros: P(T) 20% e L(T) 3.000.

Data de Vencimento
Terceira terga-feira do més de vencimento do contrato. Se esse dia for
feriado ou nfo for dia de pregdo na BM&FBOVESPA, a data de

vencimento sera o dia util subseqliente.

Ultimo Dia de Negociagio

Dia util anterior 4 data de vencimento do contrato. Se esse dia for feriado
na praga de Nova lorque ou de Chicago, o tltimo dia de negociagfo sera
o dia qtil anterior.

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sao Paulo, SP
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12. Ajustes Diarios

13.

14.

15.

Diariamente, a Bolsa ajustara as posigdes em aberto e calculara os
valores devidos pelo day trade de acordo com as formulas contidas no
contrato anexo.

O prego de ajuste serd apurado e divulgado pela Bolsa, segundo as regras
por ela estabelecidas.

Os ajustes serdo calculados todos os dias, inclusive na data de
vencimento, ¢ deverdo ser pagos no dia util, data de pregfo, seguinte ao
da sua apuragio.

Liquidagao das Posicdes

Na data de vencimento, as posi¢gdes serfio encerradas de forma
exclusivamente financeira, mediante o registro de opera¢io de natureza
contraria ao preco de liquidagéo estabelecido pela Bolsa.

Margem de Garantia
A margem de garantia serd apurada de acordo com a metodologia
definida pela BM&FBOVESPA para os contratos futuros.

Custos Operacionais
» Taxas da Bolsa
— Taxa de emolumentos: €1,03 por contrato, convertidos para reais
pela cotagdo PTAXS800 de venda, para as operagdes com euro,
referente ao ultimo dia do més anterior a data de calculo;
— Taxa de registro = R$0,10 por contrato;
— Taxa de permanéncia serd apurada conforme metodologia
estabelecida pela BM&FBOVESPA no Oficio Circular 101/2003-
DG, de 22/09/2003.

Para o calculo da taxa de permanéncia, serdo utilizados os seguintes
pardmetros:

— Fator didrio em euro (p) = 0,0068148;

— Fator de redugdo (A) = 1.

Os custos operacionais sdo devidos no dia util seguinte ao de realizacfo
da operacdo, exceto a taxa de permanéncia que serd devida na data
determinada pela Bolsa.

BM&FBOVESPA 5.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 - Sao Paulo, SP
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Encontram-se anexas as especificacdes do Contrato Futuro de Taxa de.
Cambio de Reais por Euro.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Diretoria de
Derivativos de Renda Fixa e Cambio pelos telefones (11) 3119-
2326/2321/2329.

Atenciosamente,

emir Pinto - Murilo Robotton
Diretor Presidente Diretor Executivo de Produtos

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praga Antonio Prado, 48 — 01010-501 - S&o Paulo, SP

Tel: {11) 3119-2000 — Fax (11) 3107-9911
www.bmfbovespa.com.br
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Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Euro
- Especificacoes —

. Defini¢oes

Contrato (especificaces): termos e regras sob os quais as operagGes serdo realizadas e liquidadas.

Prego de ajuste (PA): preco de fechamento, expresso em taxa de cdmbio de reais por 1.000 euros, com até
trés casas decimais, apurado e/ou arbitrado diariamente pela BM&FBOVESPA, a
seu critério, para cada um dos vencimentos autorizados, para efeito de atualiza-
¢do do valor das posi¢des em aberto e apuragao do valor de ajustes didrios e de
liquidagdo das operagbes day trade.

Taxa délares /euro (TE):  taxa de cAmbio de referéncia de ddlares dos Estados Unidos da América por euro
{US$/€), que representa o preco de ajuste do Euro Futures (Contrato Future de
Euro) apurado e divulgado diariamente pelo CME Group Inc. para o mesmo
vencimento e correspondente & data de referéncia.

Taxa reais/d6lar (TD): taxa de cAmbio de reais por délar dos Estados Unidos da América, cotacao de
venda, negociada no mercado de cdmbio, para entrega pronta, contratada nos ter-
mos da Resolugio 3.265/2005, do Conselho Monetério Nacicnal (CMIN), apurada
e divulgada pelo Banco Central do Brasil (Bacen), por intermédio do Sisbacen,
transagao PTAX800, opcaoc “5”, cotagdo de fechamento, para liquidagao em dois
dias, a ser utilizada com, no méximo, seis casas decimais, também divulgada pelo
Bacen com a denominagio de Fechamento PTAX, conforme Comunicado 10.742
do Bacen, de 17 de fevereiro de 2003, correspondente a data de referéncia.

Taxa reais/Euro (TC): taxa de cdmbio de reais por euro correspondente a data de referéncia, calculada
mediante a multiplicacio da taxa de cimbio de reais por ddlares dos Estados
Unidos da América {TD} pela taxa de cAmbio de doélares dos Estados Unidos da
América por euro (TE).

Data de referéncia: dia dtil anterior a data de vencimento do contrato em que houver negociagao
no mercado de cambio no Brasil e negociacdo de délares dos Estados Unidos da
América por euro no Exterior, de forma a permitir 8 BM&FBOVESFPA a apuragdo
da TC com base em TE ¢ TD, relativas ac mesmo dia.

Dia util: dia em que ocorre preg&o na BM&FBOVESPA.

. Objeto de negociacgio

Taxa de cambio de reais por eure (TC), conforme definida no item 1.

. Cotacao

Reais por €1.000,00 (il euros), com até trés casas decimais.

. Variagdo minima de apregoacao

R%$0,001 por €1.000,00.

. Oscilagao maxima didria

Conforme estabelecida pela BM&FBOVESPA.

. Unidade de negociagao (tamanho do confrato)

€50.000,00 (cingiienta mil de euros).

. Meses de vencimento

Todos os meses.

. Numero de vencimentos em aberto

Conforme autorizagdo da BM&FBOVESPA.

. Data de vencimento e de liquidagao

Terceira terga-feira do més de vencimento do contrato. Se esse dia for feriado ou nao for dia de pregéo na
BM&FBOVESPA, a data de vencimento serd o dia 1itil subseqtiente.

Ultimo dia de negociagio

Dia titil anterior a data de vencimento do contrato. Se esse dia for feriado na praga de Nova Jorque ou de
Chicago, o Gltimo dia de negociagdo sera o dia 1til anterior.
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12,

13.

14.

15.

16.

Day trade

Sao admitidas operagdes day trade (compra e venda, no mesmo dia de pregdo, damesma quantidade de contra-
tos para 0 mesmo vencimento), que se liquidardo automaticamente, desde que realizadas em nome do mesmo
cliente, por intermédio da mesma Corretora e sob a responsabilidade do mesmo Membro de Compensagao,
ou realizadas pelo mesmo Operador Especial, sob a responsabilidade do mesmo Membro de Compensagao.
A liquidagao financeira dessas operagdes serd realizada no dia 1itil subseqiiente, sendo os valores apurados
de acordo com o item 12(a).

Ajuste diario

As posigées em aberto ao final de cada pregao serao ajustadas com base no prego de ajuste do dia, estabelecido
conforme regras da Bolsa, com liquidagao financeira no dia util subseqliente.

O ajuste diario serd calculado até a data de vencimento, inclusive, de acordo com as seguintes formulas:

a) ajuste das operagdes realizadas no dia

AD, = (PA - PO) x50 x n
b) ajuste das posi¢des em aberto no dia anterior

AD =(PA —-PA )x50xn

onde:

AD = valor do ajuste didrio, em reais, referente a data “t”;

PA, = prego de ajuste do contrato na data “t” para o vencimento respectivo;
PO = preco da operagao;

PA | = preco de ajuste do dia anterior para o vencimento respectivo;

n = nimero de contratos.

Ovalor doajustediario (AD,), calculado conforme demonstradoacima, se positivo, sera creditado ao comprador
e debitado ao vendedor. Caso o célculo seja negativo, serd debitado ao comprador e creditado ao vendedor.

Condi¢des de liguidagio no vencimento

Na data de vencimento, as posigdes em aberto, aps o 1iltimo ajuste, serdo liquidadas financeiramente pela
Bolsa, mediante o registro de operagdes de natureza inversa (compra ou venda) & da posigéo, na mesma
quantidade de contratos, pelo valor de liquidagdo, apurado de acordo com a seguinte {6rmula:

VL =TC x n x 50.000

<
(o
i

valor de liquidagio, em reais;
TC = taxade cAmbio de reats por euro, conforme definida no item 1.
Os resultados financeiros da liquidagao serdo movimentados na prépria data de vencimento.
* CondicOes especiais
Se, por qualquer motivo, o CME Group Inc. e/ou o Bacen atrasarem a divulgagio ou deixarem de divulgar
as taxas de cAmbio, definidas no item 1 deste contrato por um ou mais dias, a BM&FBOVESPA poderd, a
seu critério:
a) prorrogar a liquidagdo do contrato até a divulgagio oficial pelo Banco Central do Brasil e/ou pelo CME
Group Inc.; ou
b) encerrar as posicdes em aberto pelo dltimo prego de ajuste; ou
¢} utilizar, como valor de liquidago, um valor por ela arbitrado, caso entenda nao-representativo o altimo
preco de ajuste.
Em todos os casos, a BM&FBOVESPA poderd ainda corrigir o valor de liquidagao por um custo de oportu-
nidade, por ela arbitrado, desde a data de vencimento até o dia da efetiva liquidacdo financeira.
Independentemente das situagdes acima descritas, a BM&FBOVESPA podera liquidar as posigdes em aberto
a qualquer tempo por um valor por ela arbitrado, caso ocorra qualquer evento que, em seu julgamento,
prejudique a boa formagéo de prego e/ou a continuidade do contrato.

Hedgers
Instituigbes financeiras e investidores institucionais.

Margem de garantia
Sera exigida margem de garantia de todos os comitentes com posigéo em aberto, cujo valor serd atualizado dia-
riamente pela BM&FBOVESFA, de acordo com os critérios de apuragio de margem para contratos futuros.

Ativos aceitos como margem
Aqueles aceitos pela BM&FBOVESPA.
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18.

Custos operacionais

+ Taxas da Bolsa
Taxas de emolumentos, de registro e de permanéncia, apuradas conforme célculo estabelecido pela
BM&FBOVESPA.

Os custos operacionais sdo devidos no dia 1til seguinte ao de realizagdo da operagio, exceto a taxa de per-
manéncia, que serd devida na data determinada pela Bolsa.

Normas complementares

Fazem parte integrante deste contrato, no que couber, a legislacdo em vigor, as normas e os procedimentos
da BM&FBOVESPA, definidos em seus Estatutos Sociais, Regulamento de Operagdes e Oficios Circulares,
observadas, adicionalmente, as regras especificas das autoridades governamentais que possam afetar os
termos nele contidos.

Na hipétese de situagdes nao previstas neste contrato, bem como de medidas governamentais ou de qual-
quer outro fato, que impactem a formagcio, a maneira de apuracdo ou a divulgacio de suas variaveis, ou que
impliquem, inclusive, sua descontinuidade, a BM&FBOVESPA tomara as medidas que julgar necessdrias, a
seu critério, visando a liquidagdo do contrato ou sua continuidade em bases equivalentes.

OFICIO CIRCULAR (73/2008-DP. DE 29/10/2008






