02 de margo de 2004
031/2004-DG

OFICIO CIRCULAR
Membros de Compensagcio, Corretoras Associadas e Operadores Especiais

Ref.: Contratos Futuros e de Opcoes sobre Futuro de Commodities
Agropecudrias e de Energia — Limites de Posicdes em Aberto.

Prezados Senhores,

Comunicamos que, no dia 15/03/2004, entrard em vigor novo critério para
determinacgiio dos limites de posigbes em aberto em contratos futuros e de
opgdes sobre futuro de commodities agropecudrias e de energia.

Segundo o novo critério, os limites de posigdes em aberto, aplicados a cada
vencimento de contrato futuro e a cada série de opcdo, passardo a refletir o
valor financeiro de cada contrato e a volatilidade da commodity subjacente,
além do préprio tamanho do mercado como um todo, sendo calculados a partir
da seguinte formula:

= Limite = Q contratos ou 20% do total em aberto no mesmo vencimento ou
série, dos dois 0 maior;

Ressaltamos que o valor da varidvel Q € especifico por contrato, variando em
funcdio de seu tamanho financeiro, em fungdo da volatilidade da commodity
subjacente e também em fun¢do de pardmetro de risco estabelecido pela
BM&F. A partir de 15/03/04 vigorardo os seguintes valores para Q:
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Commodity Quantidade
de Contratos
Q)
Aglcar 3.500
Café 1.100
Soja 500
Algoddo 500
Milho 2.700
Alcool 800
Bezerro 900
Boi gordo 700

Ressaltamos também os seguintes pontos:

a) Conforme disposto em seus Estatutos Sociais e regulamentos, a BM&F
podera, sempre que julgar necessario e a qualquer momento, alterar os
limites de posigdes em aberto para um ou mais clientes, de forma
particularizada ou para o mercado como um todo, observando, inclusive, a
natureza do risco do conjunto de operagdes do portfolio;

b) Havendo violagiio dos limites estabelecidos, a BM&F podera determinar a
reduciio das posigdes em aberto ou o depésito de garantias adicionais. No
tltimo caso, o céalculo da exigéncia de garantias adicionais podera ser feito
de forma proporcional a violagdo do limite fixado,

¢) A Corretora podera, a seu critério, estabelecer limites de concentragdo para
seus clientes inferiores aos fixados pela BM&F;

d) Para o controle dos limites de concentra¢io, a BM&F podera considerar as
posigbes em aberto de cada cliente, ou grupo de clientes atuando em
conjunto, consolidadas independentemente da Corretora ¢ do Membro de
Compensagiio por elas responsdveis. Em tais casos, a BM&F podera
contatar todas as Corretoras nas quais o cliente tenha posi¢des em aberto;
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e) Ocorrendo a hipotese de redugfo da quantidade de contratos em aberto, a
BM&F poderd, a seu critério, permitir que o detentor de posi¢do em aberto
que ficou desenquadrado por motivo alheio 4 sua vontade ndo seja obrigado
a reduzir sua posi¢io. Analogamente, a BM&F podera permitir que posicio
enquadrada no limite de um vencimento possa ser totalmente rolada para
outro vencimento, mesmo que fique temporariamente desenquadrada nesse
vencimento em decorréncia da diminui¢io das posigbes em aberto.

Esclarecimentos adicionais poderidio ser obtidos com as Diretorias da Cémara
de Derivativos (Nestor, Cicero, Regiane, Alexar}_drc, Flavio, Daniel e Valdir) e
Técnica e de Planejamento (Marco Aurélio, Alvaro, Luis Vicente, Vinia e
Alan).

" Diretor Geral

Bolsa de Mercadorias & Futuros

Praga Antonla Prado, 48 - Telefone: 31152000 - CEP 01010-801 - Sao0 Paulo - 5P
Caixa Postal, 4275 - S35 Paulo - Capital - CEP 01061-970



