o/ CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUCAO CVM Ne 384, DE 17 DE MARCO DE 2003.

DispOe sobre a atividade de formador de mercado
para valores mobiliarios em Bolsa de Valores ou
Mercado de Balcdo Organizado e revoga a Instrucdo
CVM n? 244/96.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM, torna plblico que
o0 Colegiado, em reunido realizada nesta data, tendo em vista o disposto nos arts. 82, inciso | e 18, inciso
I, alinea "a", da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, RESOLVEU baixar a seguinte Instrucdo:

Art. 12 O exercicio da atividade de formador de mercado é regido pelas normas constantes da
presente Instrugao.

Art. 22 A atividade de formador de mercado deve ser exercida por pessoas juridicas, devidamente
cadastradas, junto as bolsas de valores e as entidades de mercado de balcdo organizado, interessadas na
realizacdo de operagdes destinadas a fomentar a liquidez de valores mobilidrios com registro para
negociacao.

Art. 3° Compete as bolsas de valores e entidades de mercado de balcdo organizado a expedicdo de
normas e regulamentos sobre as operacGes destinadas a formar mercado para valores mobiliarios, bem
como sobre as informacOes a serem prestadas por seus participantes no exercicio da atividade de
formador de mercado.

81° As bolsas de valores e as entidades de mercado de balcdo organizado deverdo submeter as
normas e regulamentos a que se refere o caput, bem como suas alteragcdes posteriores, a prévia aprovacdo
da CVM, como condicdo para que seus participantes possam efetuar as operacdes de que trata esta
Instrucéo.

82° Na auséncia de manifestacdo da CVM no prazo de 30 (trinta) dias, contados do recebimento da
documentacao pertinente, presumir-se-do aprovadas as normas e regulamentos a que se refere o caput.

832 O prazo referido acima podera ser interrompido, uma unica vez, se a CVM solicitar
esclarecimentos, documentos e informagGes adicionais relativos as normas e regulamentos, passando a
fluir novo prazo de 30 (trinta) dias a partir do cumprimento das exigéncias.

Art. 4° A regulamentacdo da atividade de formador de mercado deve prever, no minimo:

| - definicdo sobre o exercicio da atividade de formador de mercado em carater exclusivo por
emissor ou em regime competitivo;

Il - critérios de selecdo para o exercicio da atividade de formador de mercado;
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I11 — normas de conduta aplicaveis ao formador de mercado, inclusive os limites para colocacdo
obrigatéria de ofertas de compra ou venda de valores mobiliarios, bem como critérios para atendimento
de ordens;

IV - regras para credenciamento e descredenciamento de formadores de mercado, prevendo,
inclusive, a obrigatoriedade de divulgacdo ao mercado, com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias, do
descredenciamento voluntario por parte do formador de mercado;

V - regras sobre a divulgacdo ao mercado dos valores mobilidrios em que os formadores de
mercado séo credenciados;

VI - clausulas minimas que devem constar do contrato a ser celebrado entre o formador de mercado
e a companhia emissora ou acionista controlador, na hipétese do art. 7%

VIl - sancdes aplicaveis ao formador de mercado no caso de descumprimento das normas de
conduta a que estd submetido, sem prejuizo das penalidades aplicaveis pela CVM, nos termos do art. 11
da Lei n® 6.385, de 1976.

Art. 52 A bolsa de valores e a entidade de balcdo organizado deverdo fiscalizar a regularidade das
atividades do formador de mercado.

Art. 62 O formador de mercado ndo podera exercer sua atividade de forma a criar, direta ou
indiretamente, condicdes artificiais de demanda, oferta ou preco dos valores mobiliarios, ou incorrer em
praticas ndo equitativas.

Art. 7° O formador de mercado podera exercer sua atividade de forma autbnoma ou ser contratado
pelo emissor dos valores mobiliarios em que se especialize, por empresas controladoras, controladas ou
coligadas ao emissor, ou por quaisquer detentores de valores mobiliarios que possuam interesse em
formar mercado para os papéis de sua titularidade.

Paragrafo Unico. O contrato a que se refere o caput podera prever que o formador de mercado
receba do contratante:

| - remuneragdo; e/ou

Il - recursos ou valores mobilidrios, a qualquer titulo, sendo vedada a utilizacdo de acfes em
tesouraria, inclusive aquelas em poder de empresas coligadas ao emissor ou suas controladas.

Art. 82 No ato de contratacdo ou dispensa do formador de mercado, pelo emissor ou acionista
controlador, a companhia devera informar a CVM e a bolsa de valores ou a entidade de mercado de
balcéo organizado, conforme o caso:



o CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUCAO CVM Ne 384, DE 17 DE MARGO DE 2003.

I — nome e qualificacdo do formador de mercado;
Il — 0 objetivo da companhia na operacao;
Il — o prazo de duragéo do contrato;

IV — a quantidade de ac¢bes em circulagdo no mercado, por espécie e classe, conforme definicéo
constante da Instrugcdo CVM n® 10, de 14 de fevereiro de 1980;

V - indicacéo de qualquer acordo ou contrato entre o formador de mercado e o controlador, quando
for o caso, regulando o exercicio do direito de voto ou a compra e venda de valores mobiliarios de
emisséo da companhia.

81° No caso de contratacdo por outra parte que ndo a companhia emissora ou 0 seu acionista
controlador, a instituicdo contratada devera informar o fato a bolsa de valores ou a entidade de mercado
de balcdo organizado, conforme o caso.

82° A bolsa de valores ou a entidade de mercado de balcdo organizado devera utilizar dos seus
meios de comunicagdo para difundir ao mercado todas as informacdes recebidas em atendimento ao
disposto neste artigo.

Art. 92 O formador de mercado ndo podera ter acesso a informacdes relevantes nao divulgadas ao
mercado, bem como a informagdes da mesma natureza relativas a companhias controladoras, controladas
e coligadas, sendo vedado aquele atuar com valores mobiliarios em que se especialize, na eventualidade
de ter acesso a informacéo relevante antes de sua comunicagéo e divulgagdo ao mercado.

Art. 10. Considera-se infragdo grave o descumprimento das normas contidas nos arts. 32, 5°, 6°, 79,
82 e 92 desta Instrucéo.

Art. 11. Esta Instrucdo entra em vigor no prazo de 30 (trinta) dias contado da data de sua
publicacdo no Diario Oficial da Unido, ficando revogada a Instrugdo CVM n? 244, de 1° de marco de
1996.

Original assinado por
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