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BANCO CENTRAL DO BRASIL

VOTO 20/2026—-BCB, DE 24 DE FEVEREIRO DE 2026

Assuntos de Regulagdo — Propde a edicdo de
resolu¢do do Banco Central do Brasil para dispor
sobre os critérios contabeis a serem observados
pelas administradoras de consoércio, pelas
instituicbes de pagamento, pelas sociedades
corretoras de titulos e valores mobilidrios, pelas
sociedades distribuidoras de titulos e valores
mobilidrios, pelas sociedades corretoras de cambio e
pelas sociedades prestadoras de servicos de ativos
virtuais no reconhecimento, na mensura¢do, na
baixa e na evidencia¢do de ativos virtuais.

Senhor Presidente e Senhores Diretores,

1. O mercado de ativos virtuais apresentou crescimento consideravel nos ultimos
anos, o que levou a edicdo da Lei n? 14.478, de 21 de dezembro de 2022, que estabelece
diretrizes a serem observadas na prestacdo de servicos de ativos virtuais e na regulamentacdo
das prestadoras de servigos de ativos virtuais.

2. No contexto mundial, 6rgdos como o Financial Stability Board — FSB, o Financial
Action Task Force — FATF, o Bank for International Settlements — BIS e o Fundo Monetario
Internacional — FMI tém emitido recomendacdes para regular o mercado de ativos virtuais, com
foco na estabilidade financeira, no combate ao terrorismo e a lavagem de dinheiro, na
identificacdo das transagGes e na protecao dos usudrios.

3. No cendrio nacional, este Banco Central foi designado, por meio do Decreto n®

11.563, de 13 de junho de 2023, como a entidade reguladora das atividades de prestacdo de

servicos de ativos virtuais, sem prejuizo das competéncias da Comissdo de Valores Mobiliarios,

no que tange aos ativos definidos como valores mobilidrios. Observada a sua competéncia, esta

Autarquia desenvolveu estudos sobre medidas regulatdrias relacionadas com o tema e

promoveu amplo debate por meio de consultas publicas, que resultaram na edi¢cdo dos seguintes

atos normativos:

|- Resolucdo BCB n2 519, de 10 de novembro de 2025, que disciplina os processos de
autorizagdao relacionados ao funcionamento das sociedades corretoras de cambio, das
sociedades corretoras de titulos e valores mobilidrios, das sociedades distribuidoras de
titulos e valores mobiliarios e das sociedades prestadoras de servigos de ativos virtuais;

II-  Resolucdo BCB n? 520, de 10 de novembro de 2025, que disciplina a constituicdo e o
funcionamento das sociedades prestadoras de servigos de ativos virtuais e a prestacdo de
servicos de ativos virtuais por outras instituicdes autorizadas a funcionar por este Banco
Central; e

Il - Resolucdo BCB n?2 521, de 10 de novembro de 2025, que incluiu as atividades ou as
operacoes das prestadoras de servigos de ativos virtuais no mercado de cambio e dispde
sobre as situacdes sujeitas a regulamentacdo de capitais brasileiros no exterior e capitais
estrangeiros no pais.
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4, Em relagdo a contabilizagdo desses ativos, a fim de garantir a transparéncia, a
compreensdo e a comparabilidade das informagdes contdbeis a respeito dos ativos virtuais
mantidos pelas instituigdes financeiras, apds debate sobre o tema por meio de consulta publica
divulgada pelo Edital de Consulta Publica n? 122/2025, de 24 de junho de 2025, foi aprovado, em
4 de fevereiro de 2026, o Voto 13/2026-BCB, que propde a edicdo de resolucdo CMN, a ser
publicada, que disciplinara os critérios contabeis aplicaveis a esses ativos, tratando-os como uma
nova categoria de ativos, de forma similar ao estabelecido pelo Financial Accounting Standards
Board — FASB, formulador dos padrdes contabeis aplicdveis nos Estados Unidos, tendo em vista
a auséncia de padrao contabil especifico do International Accounting Standards Board — IASB,
principal referéncia desta Autarquia no processo de convergéncia internacional.

5. Essaresolucdo CMN estabelecerd os critérios contdbeis a serem observados pelas
instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar por este Banco Central no
reconhecimento, na mensuracao, na baixa e na evidenciagdo de ativos virtuais. Contudo, a
mencionada resolu¢cdo CMN ndo se aplicard as administradoras de consdrcio, as instituicbes de
pagamento, as sociedades corretoras de titulos e valores mobilidrios, as sociedades
distribuidoras de titulos e valores mobilidrios, as sociedades corretoras de cambio e as
sociedades prestadoras de servicos de ativos virtuais — PSAVs autorizadas a funcionar por este
Banco Central, cuja regulamentacdo compete a esta Autarquia, nos termos das Leis ns. 4.728, de
14 de julhode 1965, 11.795, de 8 de outubro de 2008, 12.865, de 9 de outubro de 2013, e 14.478,
de 21 de dezembro de 2022.

6. Dessa forma, proponho a edicao de resolucdo BCB para aplicar a esse conjuntode
instituicdes os mesmos critérios contabeis previstos na resolugdo CMN a ser publicada,
mantendo a simetria regulatdria entre essas instituicdes e as regulamentadas pelo Conselho
Monetario Nacional.

7. No que tange a vigéncia, proponho que ambas entrem em vigor na mesma data,
qual seja, 12 de janeiro de 2027, de modo que as instituicdes reguladas por este Banco Central
recebam o mesmo tratamento das reguladas pelo Conselho Monetdario Nacional.

8. Por fim, ressalto que o art. 52 da Lei n2 13.874, de 20 de setembro de 2019,
determina que as propostas de edi¢ao e de alteracao de atos normativos de interesse geral de
agentes econdmicos ou de usuarios dos servicos prestados, editadas por érgdo ou entidade da
administracdo publica federal, incluidas as autarquias e as fundacdes publicas, serdo precedidas
da realizacdo de analise de impacto regulatério — AlIR. Contudo, conforme dispde o art. 49, inciso
VI, do Decreto n? 10.411, de 30 de junho de 2020, que regulamenta essa Lei, a AIR pode ser
dispensada, desde que haja decisdo fundamentada do érgdo ou da entidade competente, na
hipdtese de edicdo de ato normativo que vise a convergéncia com padrdes internacionais. Nessa
hipdtese, conforme prevé o art. 92-A, § 22, do mencionado Decreto, deve ser realizada consulta
publica ou outro mecanismo de participa¢dao social.

9. Nesse sentido, considerando que a medida tem como objetivo a convergéncia aos
padrdes contdbeis internacionais existentes relacionados aos ativos virtuais e que ja foi objeto
do Edital de Consulta Publica n? 122/2025, entendo que o ato normativo ora proposto esta
dispensado da AlR.
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10. Assim, com base no disposto no art. 11, inciso lll, alinea "n", itens 1 e 2, e no art.
20, inciso VI, alineas “d”, “h”, “j” e “m”, todos do Regimento Interno deste Banco Central, trago

o assunto a consideragao deste colegiado na forma da anexa minuta de resolugao BCB.

GILNEU FRANCISCO ASTOLFI VIVAN
Diretor de Regulacao

Anexo: 1.
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RESOLUGAO BCB N@ , DE DE FEVEREIRO DE 2026

Estabelece os critérios a serem observados pelas
administradoras de consdrcio, pelas instituicGes de
pagamento, pelas sociedades corretoras de titulos e
valores mobilidrios, pelas sociedades distribuidoras
de titulos e valores mobilidrios, pelas sociedades
corretoras de cdmbio e pelas sociedades prestadoras
de servicos de ativos virtuais no reconhecimento, na
mensuracdo e na evidenciacdo contabeis de ativos
virtuais.

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, emsessdo realizada em defevereirode
2026, com base nos arts. 92-A da Lei n2 4.728, de 14 de julho de 1965, 62 e 72, caput, inciso lll, da Lei n?
11.795, de 8 de outubro de 2008, 99, caput, inciso Il, e 15 da Lei n? 12.865, de 9 de outubro de 2013, 62
da Lei n2 14.478, de 21 de dezembro de 2022, e 12 e 22 do Decreto n2 11.563, de 13 de junho de 2023,

RESOLVE:

CAPITULO |
DO OBJETO E DO AMBITO DE APLICACAO

Art. 12 Esta Resolucdo estabelece os critérios contabeis a serem observados pelas
administradoras de consodrcio, pelas instituicGes de pagamento, pelas sociedades corretoras de titulos e
valores mobilidrios, pelas sociedades distribuidoras de titulos e valores mobilidrios, pelas sociedades
corretoras de cambio e pelas sociedades prestadoras de servicos de ativos virtuais no reconhecimento,
na mensuracao e na evidenciacao de ativos virtuais de que trata o art. 32 da Lei n? 14.478, de 21 de
dezembro de 2022.

Paragrafo Unico. O disposto nesta Resolucdo nao se aplica:

| - aos ativos que sejam uma representagao virtual de ativos cujos critérios de
reconhecimento e mensuracdo estejam previstos em regulamentacdo especifica; e

Il - aos ativos e aos passivos que se enquadrem na definicdo de instrumento financeiro
prevista na regulamentacgado vigente.

CAPITULO Il
DOS CRITERIOS DE RECONHECIMENTO, MENSURACAO E BAIXA

Secao |
Dos Ativos Adquiridos ou Recebidos

Art. 22 Os ativos mencionados no art. 12, caput, devem ser reconhecidos inicialmente:

| - no caso de aquisicao, pelo valor efetivamente pago; ou
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Il - nos demais casos, pelo valor justo, conforme o disposto na regulamentacdo especifica,
na data:

a) do cumprimento da obrigacdo de performance, no caso de ativos recebidos pela
prestacdo de servigos; ou

b) do recebimento, no caso de ativos recebidos de forma gratuita.

Art. 32 Apdsoreconhecimentoinicial, asinstituicdes mencionadas no art. 12, caput, devem
mensurar, no minimo mensalmente, por ocasidao dos balancetes e balancos, os ativos virtuais pelo valor
justo, conforme regulamentacdo vigente, computando a valorizagdo ou a desvalorizacdo em
contrapartida a adequada conta de receita ou de despesa no resultado do periodo.

§ 12 O disposto no caput ndo se aplica:

| - aos ativos virtuais emitidos por entidades integrantes do mesmo grupo econdmico, que
devem ser mensurados, no minimo mensalmente, pelo menorvalor entre o custo e ovalor justo, apurado
conforme o disposto na regulamentagao especifica, liquido de despesas de vendas, reconhecendo as
alteragdes nesse valor em contrapartida ao resultado do periodo; e

Il - aos ativos virtuais projetados sob a forma de tokens nao fungiveis, que devem ser
mensurados pelo custo, liquido das provisdoes para perdas por reducdo ao valor recuperavel, apurado
conforme o disposto na regulamentacgao especifica.

§ 22 O valor recuperavel dos ativos de que trata o inciso Il do § 12 deve ser apurado, no
minimo:

| - anualmente; e

Il -sempre que houverevidéncias ou novos fatos que indiquem reducdo significativa nesse
valor.

Art. 42 Os ativos mencionados no art. 19, caput, devem ser baixados caso:
| - sejam vendidos;

Il - haja transferéncia substancial dos riscos e beneficios; ou

Il - sejam descontinuados.

§ 192 Para fins do disposto no inciso Il do caput, configuram indicios de descontinuidade
do ativo as seguintes situagdes:

| - abandono ou extin¢do do projeto ou protocolo em que o ativo virtual estd vinculado;
Il - retirada de listagem em bolsas, corretoras ou plataformas relevantes;

Il - perda de valor econémico ou liquidez;

IV - restricdo regulatdria ou legal para o uso do ativo virtual; e

V - outras situacGes que indiguem que o ativo virtual deixou de atenderaos critérios para
a definicdo ou para o reconhecimento de ativos previstos na regulamentacgao especifica.

§ 29 A instituicdo deve estabelecer critérios consistentes e passiveis de verificacao,
devidamente documentados, para configurar a descontinuidade de que trata este artigo.
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§ 32 Os ganhos ou as perdas apurados por ocasido da baixa devem serreconhecidos pelas
instituicdes mencionadas no art. 12 no resultado do periodo.

Secdo Il
Dos Ativos Virtuais Emitidos

Art. 52 As obrigacOes decorrentes da emissdo de ativos virtuais pela prépria instituicao,
conforme regulamentacdo especifica, devem ser reconhecidas:

| - como passivo financeiro, quando houver obrigacdo de entregar dinheiro ou outro ativo
financeiro; ou

Il - como passivo nao financeiro, pelo valor previsto para a liquidagdo da obriga¢do, quando
houver obrigacdo de entregar ativo ndo financeiro.

§ 12 Caso a instituicdo ndo assuma nenhum tipo de compromisso ou de obrigacdo na
emissdo de ativos virtuais, os valores recebidos devem ser reconhecidos como receita no resultado do
periodo.

§ 22 Os passivos mencionados nos incisos | e |l do caput devem ser baixados quando a
obrigacdo for integralmente cumprida.

Secao lll
Dos Ativos Virtuais Custodiados

Art. 62 Os ativos virtuais de terceiros em custdédia devem ser registrados em conta de
compensacao, pelos critérios de mensuragdo previstos no art. 32, caput e § 12, e reavaliados, no minimo
mensalmente, por ocasido dos balancetes e balancos.

Art. 72 Os ativos virtuais de terceiros em custddia utilizados em operagdes proprias devem
ser reconhecidos no passivo, conforme a natureza da operagdo, pelo valor justo do ativo virtual
custodiado.

CAPITULO Il
DA EVIDENCIACAO

Art. 82 As instituicdes mencionadas no art. 19, caput, devem evidenciar em notas
explicativas, de forma clara e objetiva, em relacdo aos ativos de que trata esta Resolugao:

| - a descri¢do dos critérios e procedimentos contdbeis referentes ao reconhecimento e a
mensuragao, de forma que os usudrios das demonstra¢des financeiras possam realizar um julgamento
adequado sobre as politicas contabeis adotadas;

Il - a descricdo dos principais riscos associados a cada categoria de ativo virtual;
[l - para os ativos mantidos ou recebidos mensurados conforme o art. 3¢, caput:
a) as quantidades e suas variagdes no periodo de reporte, segregadas por natureza;

b) o valor contabil noreconhecimento inicial e na data de reporte, segregado por natureza;
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c) o valor justo por nivel de hierarquia;

d) os ganhos e as perdas reconhecidos no resultado decorrentes de ajuste a valor justo;
e) os ganhos e as perdas reconhecidos no resultado decorrentes da baixa; e

f) o mercado principal de negociagao;

IV - para os ativos mantidos ou recebidos mensurados conforme o art. 39, § 19:

a) as quantidades e suas varia¢cdes no periodo de reporte, segregadas por natureza; e
b) as alteragdes no valor contdbil durante o periodo;

V - para os ativos virtuais por elas emitidos:

a) a descri¢do da sua natureza;

b) as variacbes na melhor estimativa dasaida de recursos para liquidar aobrigacdo no inicio
e no fim do periodo de reporte; e

c) as quantidades e suas variacdes no periodo de reporte, segregadas por natureza; e

VI- para os ativos virtuais de terceiros custodiados, as quantidades e os valores, destacando
as variagdes no valor justo no inicio e no fim do periodo de reporte.

Pardgrafo Unico. A evidenciacdo de que tratam os incisos Ill, IV e V do caput deve ser feita
para cada categoria relevante e de forma agregada para as categorias ndo consideradas relevantes.

CAPITULO IV
DISPOSICOES FINAIS

Art. 92 O Banco Central do Brasil podera determinar ajustes nos modelos adotados pelas
instituicdes para avaliacdo a valor justo dos ativos de que trata esta Resolugdo, caso identifique
inadequacdo na definicdo desses modelos.

Art. 10. Asinstituicoes mencionadas no art. 12, caput, devem manter a disposigao do Banco
Central do Brasil a documentagao que evidencie, de forma clara e objetiva, os critérios utilizados para a
mensuracdo dos ativos de que trata esta Resolucdo, pelo prazo minimo de cinco anos, contados a partir
da data da mensuracgdo, ou por prazo superior em decorréncia de determinacdo legal ou regulamentar.

Art. 11. As instituicdes mencionadas no art. 19, caput, devem aplicar o disposto nesta
Resolugdao prospectivamente a partir da data de sua entrada em vigor.

Pardgrafo uUnico. Os efeitos dos ajustes decorrentes da aplicacdo dos critérios contabeis
estabelecidos por esta Resolucdo devem ser registrados em contrapartida a conta de lucros ou prejuizos
acumulados pelo valor liquido dos efeitos tributarios.

Art. 12. Esta Resoluc¢do entra em vigor em 12 de janeiro de 2027.

GILNEU FRANCISCO ASTOLFI VIVAN
Diretor de Regulacdo

HO §.3 Resoluc3o BCB ne ,de de fevereiro de 2026 Pagina4 de 4

/
\JoIRe



		Banco Central do Brasil
	Sistema e-BC
	Assinatura Digital de documento.




