Oficio Circular

12 de junho de 2025, 009/2025-VNC

Modelo de Aprecamento dos Contratos Futuros de
Ethereum (Ether) e Solana (SOL)

Destinado aos participantes do segmento: Listado

Resumo: Os contratos serdo lancados em 16/06/2025. Conheca a metodologia de
precificacao dos novos produtos.

Com o objetivo de disponibilizar mais opg¢des aos investidores que desejam negociar
contatos de derivados de criptoativos no ambiente regulado da Bolsa, iremos lancar os
Contratos Futuros de Ethereum (Ether) e Solana (SOL). Os novos produtos estarao
disponiveis a partir de 16/06/2025, conforme divulgado nos Oficios Circulares 063/2025-
PRE e 064/2025-PRE, ambos publicados em 08/05/2025.

Para promover transparéncia, destacamos aqui a metodologia de precificacao aplicavel
a ambos os contratos. Os procedimentos mais detalhados podem ser encontrados no

Manual de Aprecamento — Futuros.

Procedimentos

1. O preco de ajuste € o preco meédio dos negocios validos registrados na janela de
formacao de preco, validados conforme parametros das Tabelas 13 e 14,

respectivamente, do Anexo de Parametros Mensais — Futuros.

2. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento 1, 0 preco de ajuste sera o preco médio
das ofertas apurado pela Metodologia VWAP na janela de formacao de precos. A
validacao é feita conforme parametros das Tabelas 13 e 14, respectivamente, do Anexo
de Parametros Mensais — Futuros. A Metodologia VWAP pode ser consultada no item

(iv) da Secao Disposicdes Gerais, marcacado por preco de mercado, no mesmo Manual.
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3. Caso nao seja possivel aplicar os procedimentos anteriores, o preco de ajuste sera

determinado pela aplicacao do spread percentual diario abaixo:
PA, ;= PA, ¢, X Spread
Onde:

PA,: preco de ajuste para o contrato em questao (ETR ou SOL) para n-esimo

vencimento, na data t;

PA,:4: preco de ajuste para o contrato em questdo (ETR ou SOL) para n-esimo

vencimento, nadatat—1;
Spread: € o spread calculado conforme um dos métodos a seguir (3.1 ou 3.2).

3.1 Caso haja pelo menos um vencimento na data t com preco de ajuste determinado
pelos procedimentos 1ou 2 acima, o spread sera obtido pela média dos spreads de cada

vencimento, conforme abaixo:
k
Spread;
Spread = ZL
_ k
j=1
Onde:

Ajt

Spread; = PZ

, razao entre o preco de ajuste do j-ésimo vencimento calculado por P1
jt-1

ou P2 e seu respectivo preco de ajusteem t — 1;

k € o numero total de vencimentos com ajuste pelos procedimentos 1 ou 2 para o

produto em questao (ETR ou SOL) na data t.

3.2 Caso nenhum vencimento seja calculado pelos procedimentos 1 ou 2, sera utilizada

a razao do indice Nasdaqg de Referéncia da Criptomoeda (Ether e SOL) em dodlares
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americanos (indices Nasdaq Ether Reference Price - Settlement e Nasdaqg Solana

Reference Price - Settlement, respectivamente), conforme abaixo:

s g Indice;
pread = Indice;_4

Onde:

Indice; = é preco de fechamento do indice da Nasdaq (Ether ou SOL) em ddlar americano

em t;

Indice,_, = € preco de fechamento do indice da Nasdaqg (Ether ou SOL) em dodlar

americanoem t — 1 (data de sessao de negociacgao anterior).

4. Caso seja o primeiro dia de negociagao do vencimento n, e este nao tenha preco de
ajuste determinado pelos procedimentos 1 ou 2 acima descritos, o preco de ajuste sera

determinado por:

a) Interpolacao exponencial dos vencimentos imediatos, caso haja pelo menos um

vencimento anterior e um vencimento posterior;
b) Extrapolacao constante do vencimento mais proximo, para os demais casos.
Procedimento especial para primeiro vencimento em aberto da data de vencimento

O preco de ajuste sera o preco do indice da Nasdaq referente ao produto (Nasdaq Ether
Reference Price - Settlement e Nasdaq Solana Reference Price - Settlement,

respectivamente).

O horério da janela de formacgao de preco e os parametros para a definicdo do ajuste

por negocios ou por ofertas podem ser consultados no Anexo de Parametros Mensais —

Futuros.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicagdo, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados
neste documento, se houver. 3
Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 - Sao Paulo, SP | Tel.: + 55 11 2565-5000.

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION


https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-data/consultas/mercado-de-derivativos/metodologia/manual-de-aprecamento-da-b3/
https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-data/consultas/mercado-de-derivativos/metodologia/manual-de-aprecamento-da-b3/
https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-data/consultas/mercado-de-derivativos/metodologia/manual-de-aprecamento-da-b3/

3
[B] Oficio Circular

009/2025-VNC

Ressaltamos que as minutas do Contrato Futuro de Ethereum e do Contrato Futuro de
Solana permanecem com a mesma redacao apresentada no Anexo | do Oficio Circular
063/2025-PRE e no Anexo | do Oficio Circular 064/2025-PRE, ambos publicados em

08/05/2025, e estardo disponiveis a partir da data de lancamento em nosso site.

Para mais informacdes entre em contato com a nossa central de atendimento.

Central — Atendimento de Risco
+55 11 2565-5030
amr@b3.com.br

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicagdo, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados
neste documento, se houver. 4
Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 - Sao Paulo, SP | Tel.: + 55 11 2565-5000.

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION


https://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/criptoativos/
mailto:gmr@b3.com.br

