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ANBIMA

Processo n2 F 007/2017 - Julgamento

Instituicdo Participante: GRADUAL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
Caodigo: Fundos de Investimento

Data do Julgamento: 11/08/2017

Ementa

CODIGO ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO.
INSTITUICAO ADMINISTRADORA DE FUNDO DE INVESTIMENTO. ARTIGO 62, INCISOS | E lil, DO
CODIGO DE FUNDOS. AQUISICAO E MANUTENGAO DE ATIVOS EM DESACORDO COM
REGULAMENTO DOS FUNDOS E TIPO ANBIMA. DESENQUADRAMENTO CONTINUO E REITERADO
DE CARTEIRAS. AVALIACAO DA ADEQUACAO DO ATIVO PARA A CARTEIRA DOS FUNDOS APENAS
COM BASE NO RENDIMENTO. ATUAGCAO EM SITUACAO DE CONFLITO DE INTERESSE EM RELACAO
AO ATIVO OBJETO DOS DESENQUADRAMENTOS. QUEBRA DA RELACAO FIDUCIARIA COM
COTISTAS. MULTA NO VALOR DE 100 (CEM) VEZES O VALOR DA MAIOR MENSALIDADE RECEBIDA
PELA ANBIMA, O EQUIVALENTE NA PRESENTE DATA A R$ 3.614.100,00 (TRES MILHOES
SEISCENTOS E QUATORZE MIL E CEM REAIS)'. ARTIGO 62, INCISOS Il E IV, DO CODIGO DE FUNDOS.
LIQUIDACAO DE OPERAGCAO EM FUNDO DISTINTO DO INDICADO PELA GESTORA. AQUISICAO DE
ATIVOS DE CREDITO PRIVADO COM AUSENCIA DE PROCEDIMENTOS MiNIMOS ESTIPULADOS NO
CODIGO DE FUNDOS. MANUTENGAO DE DESENQUADRAMENTO APOS INCORPORAGAO DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO. DIVULGAGAO AOS PRESTADORES DE SERVICO E MANUTENGAO DE
RELATORIO DE RATING COM NOTA DIVERGENTE DO RELATORIO OFICIAL. VIOLAGAO DO DEVER DE
CUIDADO. E ADOGAO DE PRATICAS PREJUDICIAIS A INDUSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO.
PROIBICAO TEMPORARIA DO USO DOS DIZERES E DO SELO ANBIMA POR 4 ANOS’. VERIFICACAO

L 0 valor da penalidade de multa aplicada equivale ao limite maximo permitido pelo Cédigo de Fundos.

2A sancdo de proibi¢do tempordria do uso dos dizeres e do Selo ANBIMA é aplicavel para todos os fundos vinculados ao
Cddigo de Fundos (portanto, excluidos FIP e FIEE) administrados pela Gradual. Sendo assim, os gestores que realizem a
gestdo destes fundos, ainda que regularmente aderentes ao Cddigo de Fundos, também estdo proibidos de utili
dizeres e o Selo ANBIMA do Cdédigo de Fundos especificamente em tais fundos. Nao obstante, tais gestores
para utilizar os dizeres e Selo ANBIMA previstos no artigo 14 do Coédigo de Fundos em seus outros
administrados pela Gradual.
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DE FATOS QUE EXTRAPOLAM A COMPETENCIA DO CONSELHO DE FUNDOS. NECESSIDADE DE
APURACAO DE INDICIOS DE VIOLACOES A PRINCIPIOS E NORMAS ETICAS DA ANBIMA.
ENCAMINHAMENTO DOS AUTOS AO CONSELHO DE ETICA DA ANBIMA.

Acordao

Visto, relatado e discutido o processo, decidem os membros do Conselho de Regulagdao e Melhores
Praticas de Fundos de Investimento, por unanimidade de votos e nos termos do voto do Conselheiro
relator, aplicar a Gradual, enquanto administradora de fundos de investimento, penalidade de multa
no valor de 100 (cem) vezes o valor da maior mensalidade recebida pela ANBIMA, o equivalente na
presente data a RS 3.614.100,00 (trés milhdes seiscentos e quatorze mil e cem reais), conforme
artigo 61, inciso Il do Cédigo de Fundos, em razdo dos descumprimentos ao artigo 69, incisos | e Il
do Cédigo de Fundos; e de proibicdo tempordria do uso dos dizeres e do Selo ANBIMA, previsto no
artigo 14 do Cédigo de Fundos, conforme artigo 61, inciso Ill do Cédigo de Fundos, em qualquer dos
regulamentos, materiais publicitarios, técnicos ou propaganda institucional dos fundos de
investimento administrados pela Gradual, pelo prazo 4 (quatro) anos, por ter descumprido o artigo

62, incisos Il e IV do Cddigo de Fundos.
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