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17 de setembro de 2007
071/2007-PRES

OFICIO CIRCULAR

ASS0CIADOS DESTA BOLSA

Refl: Assembléia Geral Extraordindria — Convocagio

Prezados Senhores,

O Presidente do Conselho de Administragio da BM&F, em conformidade
com o que dispdem os artigos 24 e seguintes dos Hstatutos Sociais, convoca
todos os associados detenlores de titulos patrimoniais para se reunirem em
Assembléla Geral Extraordindria, a ser realizada no dia 20 de setembro de
2007, quinta-teira, as 10h30min (dez horas e trinta minutos), na sede social
da Bolsa, na Praga Antonio Prado, 48, 3° andar, para deliberar sobre as
matérias abaixo relacionadas.

I. Esclarecimentos preliminares

Cumpre, antes de apresentar a Ordem do Dia, esclarccer que os temas da
assembléia ora convocada, assim como da assembléia da Bolsa de
Mercadorias & Futuros-BM&F S A, (“"BM&F 5.A") que se realizara na
seqiiéneta, j4 foram objeto de comwunicacdo a todos os participantes do
mercado por intermédio do Comunicado Externo 078/2007-DG, de
(5/09/2007.

Neste sentido, no dmbito da atual Bolsa de Mercadorias & Futuros-BM&F
(“BM&F™) serdo, basicamente, deliberadas (i) a cisfo patrimonial, com
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incorporagdo da parcela cindida pela “BM&F S.A.”, sociedade constituida
especificamente para tal; (il) as novas atividades e a nova cstrutura da
“BM&F”, com a aprovagiio de seu novo estatuto social; e (iif) as propostas de
deliberagdes a screm tomadas na assembléia geral da “BM&F S.A.” sobre 0s
assuntos abaixo relacionados.

Ato continuo, a assembléia geral da “BM&F S.A.” deliberara, com base no
que se decidiu na assembléia da “BM&F”, (i) a aprovagio do seu estatuto
social; (11) a cleigdo dos membros de seus Consethos de Administracio ¢ de
Auto-Regulacdo; (111) a definicio do valor da remuneragiio global destinada a
administragdo ¢ ao Conselho de Auto-Regulacio; (iv) a incorporacio da
parcela patrimonial cindida da “BM&F™; (v) a aprovagio do correspondente
aumento de capital, com a emissdo de agBes; e (vi) a proposta de abertura de
capital e realizagdo de oferta piblica de distribuiciio secundaria (“1PO™) da
“BM&F §.A.™.

I1. Quorum

Nédo havendo guorum para instalacdo no horario fixado, a assembléia serd
instalada, em segunda convocagdio, com qualguer numero de associados, as
11h00 (onze horas), nos mesmos local e data.

Qutrossim, esclarccemos que, nos termos do artigo 95 dos atuais Estatutos
Sociais, para a aprovagio da cisfio patrimonial da “BM&I™ serd necessario o
voto favoravel de 2/3 (dois tergos) dos sdcios detentores de titulos
patrimoniais.

IIX. Representacgio

Serdo accitas procuragfes para a representagdo dos associados, que poderfio
ser outorgadas a quaisquer terceiros (funciondrios, outros associados, etc),
sem necessidade de reconhecimento de firma, O modelo de procurago, ja
divulgado ao mercado por intermédio do Comunicado Externo 078/2007-DG,
segue, também, anexo a presente convocacgio.

Bolsa de Mercadorias & Futuros

Braga Antonio Prado, 43 01010-901 340 Paulo, 3P
Telefone (11) 3112-2000 Fax (11) 3107-9913

www. bmf.com.br bmf@bmf.com.br

=



2|

=
>
w
P

&

IV. Ordem do Dia

(1)

(ii)

(iii)

(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

Cancelamento dos titulos patrimoniais mantidos em tesouraria pela

“BM&I;

Aprovagio dos ajustes contabeis incluidos no balancete de 31/08/2007,
referidos no Instrumento de Protocolo e Justificativa da Operacio de
Cisdo Parcial (“Protocolo™);

Aprovagdo da cisdo parcial da “BM&F” com versdio da parcela cindida
de seu patrimdnio para a “BM&F S.A.”, nos termos do Protocolo
celebrado pelas administragtes das duas sociedades;

Ratificagdo da indicagiio da KPMG Auditores Independentes
(“KPMG”) como responsavel pela avaliagio do valor patrimonial
contabil da parcela cindida do patriménio da “BM&F™;

Aprovagdo do Laudo de Avaliagio elaborado pela KPMG nos termos
do item anterior;

Autorizagdo aos administradores da “BM&F” para praticarem todos os
atos necessarios a implementagdo da operagdo de cisdo parcial, com a
subscrigdo do correspondente aumento de capital a ser realizado na
“BM&F 5.A.”, nos termos do Protocolo;

Aprovagdo do novo valor do patrimoénio da “BM&F” ¢ do novo valor
dos titulos patrimoniais, em decorréncia da operacdo de cisao parcial;

A implementagdo dos demais atos decorrentes da cisdo parcial da

“BM&F”, inclusive com a reforma de seus Fstatutos Sociais, nos

termos da minuta anexa, a fim de refletir, dentre outras alteragdes:

a) aalteragdo do objeto social, que passard a abranger exclusivamente
atividades de natureza educacional, esportiva e assistencial, e da
denominag¢do social, que passa a ser “Associa¢do BM&F™;
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b) a unificagdo das diversas categorias de titulos patrimoniais em uma
unica categoria de associados, respeitadas as participacdes hoje
detidas;

¢) a alleracdo da estrutura administrativa ¢ decisoria, com a extingdo
do Conselho de Administragio ¢ dos demais Orgdos que The
prestam assessoria; e

d) a atnibuigfio da condiglo de associada honoraria 4 “BM&F S.A.",
com poder de veto sobre alteracles estatutdrias ¢ o direito de
indicar o Diretor Geral da “BM&F™;

(viit) Aprovagdo, nos termos do Protocolo e para a subseqilente
recomendagdo a Assembléia Geral da “BM&F S.A.” adiante referida;
a) da proposta de estatuto social da referida sociedade;

b) dos nomes dos candidatos aos cargos nos seus Consclhos de
Administragio e de Auto-Regulacio;

c) das propostas de remuneracdo global dos administradores da
sociedade ¢ dos membros do seu Consclho de Auto-Regulacio ¢ de
plano de stock option para os administradores; e

d) da proposta de abertura de capital ¢ realizagio de oferta piblica de
distribuigdio secundaria da “BM&F S.A”, que devera, por
intermédio da sua administracdo, tomar todas as providéncias
necessarias para tal.

V. Ordem do dia da “BM&F §.A.”

Como acima esclarecido, scrd realizada, na seqiiéncia da assembléia ora
convocada, Assembléia Geral Extraordinaria da “BM&F S.A”, com a
presenga dos seus acionistas € dos associados da BM&IL, em que serdio
deliberados:

(1) A incorporacio da parcela cindida do patriménio da “BM&F”, nos
termos do Protocolo, com a ratificacdo da indicagio da KPMG como
responsavel pela avaliacdo do valor patrimonial contdbil da parcela
cindida do patriménio da “BM&F” ¢ a aprovagio do correspondente
Laudo de Avaliacio;
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(iii)

(iv)

(v)
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O valor do capital da companhia, com a correspondente emissio de
acOes ordinarias, a serem subscritas ¢ integralizadas mediante a versio
da parcela cindida do patriménio da “BM&F”, assim como a
autoriza¢do para a tomada, pclos administradores da sociedade, de
todas as medidas necessarias para a implementagio do quanto se haja
deliberado;

A aprovagdo do estatuto social da companhia, previamente submetido
a0s associados da “BM&F” ¢ que refletird, dentre outros aspectos, as
atividades a ela transferidas, com as correspondentes estruturas
administrativas e de auto-regulacio, ¢ o valor do capital social, em
virtude da incorporagiio da parcela cindida do patriménio da “BM&F™;

A eleigdo, conforme o deliberado na Assembléia Geral Extraordinaria
da “BM&F”, dos membros do Conselho de Administracio e do
Conselho de Auto-Regulagdo, bem como a fixagiio da remuneracio
global dos administradores ¢ membros do Conselho de Auto-
Regulagio ¢ a aprovagio de programa de plano de stock option para os
administradores da companhia; ¢

A proposta de abertura de capital e realizacio de oferta pablica de
distribui¢iio secunddria da companhia, com a autorizagdo, a scus
administradores, para a tomada de todas as providéncias necessarias
para tal.

VI. Outros assuntos de interesse social

(1)

(i)

IPO — Proposta de criagfio de Grupo de Trabalho — A criacio de um

Grupo de Trabalho, composto pelos atuais membros do Conselho de
Administracdo da “BM&F”, com o propdsito especifico de acompanhar
a implementacio do PO até 31/12/2007, asscssorando o Conselho de
Administracdo da nova sociedade naquilo que vier a ser necessario.

Proposta_de Investidor Estratégico — Apresentacdo dos termos e

condigOes da operagdo a ser realizada com um investidor estratégico,

Boisa de Mercadorias & Futuros
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rcferentes a aquisi¢iio de 10% (dez por cento) do capital da “BM&F
S.AL”

VIL Documentos anexados 4 presente convocaciio

(1)  Balango da “BM&F” levantado em 30/06/2007

(i)  Balancete da “BM&F” de 31/08/2007

(i) Instrumento de Protocolo e Justificativa da Operacgdo de Cisdo Parcial
firmado entre a “BM&F” e a “BM&F S.A.”

(iv) Laudo de avaliagio claborado pela KPMG Auditores Independentes:

(v) Minuta do novo Estatuto Social da “BM&F”

(vi) Minuta do Estaluto Social da “BM&F S.A.”

(vii) Modelo de Negéocio da “BM&F S.A.”

(vit1) Modelo de procuragio para representaciio na Assembléia

A presente convocagdo serd entregue aos associados, afixada no quadro de
avisos e divulgada no website desta Bolsa (www, bmf.com.br).

Atenciosamente,

Manoe! Felix Ciz
Presidente
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Bolsa de Mercadorias & Futuros

Demonstra¢cdes financeiras
em 30 de junho de 2007 ¢ 2006
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Demonstracdes financeiras

em 30 de junho de 2007 e 2006

Conteudo

Parecer dos auditores independentes

Balang¢os patrimoniais

Demonstracdes de resultados

Demonstra¢des das mutagdes do patrimdnio liquido
Demonstragdes das origens e aplicagdes de recursos

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
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KPMG Auditores Independernitas Central Tel 55 (11) 2183-3000
R. Dr. Renato Paes de Barros, 33 Fax Macional 55 (17) 2182-3001
04530-904 - S#a Paulg, 3P - Brasil Internacional 55 (11) 2143.3034
Carixa Postal 2467 Internet www kpmg,.com.br

01080-270 - 530 Paulo, 5P - Brasil

Parecer dos auditores independentes

Ao

Conselho de Admintstraciio da
Bolsa de Mercadoriag & Futuros
S0 Paulo - 5P

I, Examinamos os balangos patrimoniais da Bolsa de Mercadorias & Futuros (BM&F) ¢ o
balangos patrimoniais consolidados da Bolsa de Mercadorias & Futuroes, suas controladas e
entidades de propésitos especificos (Consolidadoe), levantados em 30 de junho de 2007 ¢
2006, e as respectivas demonstracdes de resultados, das mutacées do patriménio liquido e das
origens ¢ aplicaghes de recursos, correspondentes aos semesires findos naquelas datas,
claborados sob a responsabilidade de sua sdmvinistragiio. Nossa responsabilidade ¢ a de
CRPTESSAr uma opinido sobre cssas demonstragies financeiras,

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicdveis no Brasil
¢ compreenderam: (a) o plangjamento dos trabalhos, considerando a relevincia dos saldos, o
volume de transagBes e os sistemas contibil ¢ de controles internos da Associagho, suas
controladas ¢ entidades de propositos especificos; (b) a constatagiio, com base em testes, das
cvidéncias ¢ dos registros que suportam os valores & as informagbes contabeis divulgados; ¢
(c) a avaliagio das priticas e das estimativas contdbeis mais representativas adotadas pela
Administra¢io da Associagio, suas controladas ¢ entidades de propdsitos cspecificos, bem
como da apresentagiio das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinio, as demonstragdes financeiras acima referidas  representam,
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigio patrimonial ¢ financeira da Bolsa
de Mercadorias & Futuros ¢ a posi¢io patrimonial ¢ financeira consolidada da Bolsa de
Mercadorias & Fuluros, suas controladas e entidades de propdsitos especificos, em 30 de
junho de 2007 ¢ 2006, os resultados de suas operagdes, as mutages de scu patrimdnio
liquido e as origens e aplicagdes de seus recursos, correspondentes aos semestres findos
naquelas datas, de acordo com as priticas contdbeis adotadas no Brasil,

4. Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 20, a administragio da BM&F divulgou, em 5
de setembro de 2007, Comunicado Externo aos scus Agsociados sobre medidas a serem
deliberadas em AGE, a ser realizada em 20 de setembro de 2007, que inclui, entre outras, a
cisio parcial da patriménio Hquido da Bolsa de Mercadorias & Futuros e a incorporagio da
parcela cindida por uma nova sociedade, a Bolsa de Mercadorias & Futuros - BM&F 5.A.
Com ¢ssa reorganizagio societaria, a Bolsa de Mercadorias & Futuros - BM&F S A, assumird
todas as atividades da BM&F, restando na BM&F - Associagiio as atividades educacionais ¢
de responsabilidade social (o Instituto Educacional, 8 APBM&F ¢ o Clube de Atletismo). Os
efeitos dessa reorganizagio societdria serdo refletidos integralmente na BM&F — Associagio
em data posterior a 30 de junho de 2007.

3

KPMG Auditves indopendonlon, uma soclodada simples brasiolira KPMG Auditores indepondentos is 0 Fraxiian ontity ani? a mambar firm
o Tlrna-mambrs da tade KPMQ de firnas-mambre Indapondanton o of the KEMG nutwork of indopondent mombor firma nitiiated with
nflindas A KPMG Inlathallanal, wira coopurativa sulgy. KPMG Intorsiadiond, o Swise coopriive.
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As demonstragfes financeiras individuais da Bolga de Mercadorias & Futuros (BM&F),
referentes aos semestres findos em 30 de junho de 2007 e 2006, foram por nds examinadas ©
sobre as quais emitimos nossos pareceres, sem regsalvas, datados de 31 de agosto de 2007 ¢
18 de agosto de 2006. Adicionalmente ¢ em razdo do deserito na nota explicativa n® 1 em
relaclio a0 processo de desmutuastizagiio, a Administragio da Associagiio decidiu preparar as
demonstragtes financeiras consolidadas da Bolsa de Mercadorias & Futuros, suas controladas
e Entidades de Propésito Especifico nessas mesmas datag, contermnplando as normas
especificas crnanadas pela Comissdo de Valores Mobilidrios aplicivels ds Empresas de
Capital Aberto,

10 de setembro de 2007

KPMG Auditores independentes
CRC 25P014428/0-6

borto Spilb :
Contagtt CRG ISP 1A7455/0-0



Bolsa de Mercadortas & Futuros

Balangos patrimontiais
em 30 de jushoe de 2047 o 2006
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Bolsa de Mercadotias & Fuluros

Demonstracdes de resultados

Scmoestres findos em 30 de junho de 2007 ¢ 2006
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Bolsa de Mercadorias & Futuros

Demonstragdes das mutacGes do patrimdnio liquido

Semestres findos em 30 de funhoe de 2887 e 2006

[Erm milharer de Reois}
Individoal Consalidado
PatrimBnin Titelos em Sueperdvit Patrimbnia Titlos em Superavit
social besouraria acumulzde Tolal social Tesouraria Acumalado Tetal
Saldos em 31 de dezembra de 2005 639.708 (44,529 Ealk.051 7T T8 (44,520 ER2.0200 832717
Fitelos em. tesouraria:
Recompsa (4.052) - 40523 - (4055 - 4.G52}
Cancelamenso tinslos
Anmento do valor dos titalos patcmeniais [09.332 - (L0933 - L1230 - (E32.201}
Titules patrimoniais recomprades ¢
carcelados {4.742) - 1320 [5.052) 4.742% - {320} 50623
Re-su!@._@ dn semesire - £13.750 J L3750 - - HERE] 118909
Sebdes e 30 de junbho de 2006 THE. 298 (48.581) L6£.149 370 R6G 541785 (45381 69318 362,522
Raldos em 3t de dezembes de 2006 THE 238 (36,410 A3 GHR.TER 541725 (36410 250,450 1.855.763
Encorporago de seservas E25.783 - (125733} - i35.343 - {135.5343} -
Titudos patdmotiais recomprados e cancciados {4.588) - 1.539 (1047 12.5848) - 1.539 (3047
Pesultado do semestre - E30.455 130455 - - 134 425 134425
Saldas em 30 de junbo de 2567 585 435 (368160 24714018 [095.525 972482 {36410} 25L0TE [.E87.343

As noias explicatives sio parie irtzgrante das demonsiracdes financeiras,



Bolsa de Mcreadorias & Futuros

Demonstragdces das origens e aplicagtes de recursos
Semestres findos em 30 de junho de 2007 ¢ 2006

(Em mithares de Reais)

BM&TF Consolidado
2007 2006 2007 2006
Origens dos recursos | 200,042 154.551 213.552 164,624
Recursos provenientes das opeeagdes 142520 122.979 145.362 124,503
Resultado do semestre 130,453 113.750 134,425 118,919
Bespesas (ue niio representam movimentagiio
do capital circulante
Depreciaglo ¢ amortizagio 13,532 2,701 13,038 10.631
Resultado na venda de imobilizade n (47) (n 4n
Resultado de equivaléncia patrimoniad (1.160% (485) - -
Recursos de terceiros 57.216 31,572 65,190 35121
Aumento de recursos destinados g associados 17170 26.100 37170 26,100
Aumento dos fundos ingtitucionais 18,327 1.378 18.327 1.378%
Aumento do exigivel a longa prazo 3637 2.357 7183
Redugiio no realirdvel a bongo prazo 1,383 . - -
Alienagio de ative imobilizado kT 154 16 154
Aumento do resultade de exercicios futuros nn 303 ano 303
Diferido - . 3
Aplicagdes de recursos 64,601 125178 186.314 123,225
Investimentos 2.993 B.616 1.364 462
Imaohitizade 26,924 17.765 26915 17.750
Diferido . . &4 - -
Redugiio do exiglvel a longy prazo 4,553 “ - -
Aumento realizdvel a fongo prazo - 59.386 127750 65,402
Reduglo de recursos destinados a associados 27.174 30.407 27.174 30.497
Titulos patrimoniais ¢m tesouraria recomprados - 4.052 - 4,052
Thulos patrimoeniais recomprados ¢ cancelados 3,047 5.062 1047 5.062
Auments do eapital circulante lquida 135.35] 29,173 27238 41.399
Demonstragiio das variagdes de capital cirentante
Alivo circnlante 169.663 454,784 67.028 467,795
No tinal do semestre 1.349.312 1323727 1.307.246 1.394.047
Mo inlgio do semestre 1,179.647 8709338 1.240.218 926.252
Passivo cirenlante 14314 425 616 38,790 426,396
Nao final do semestre 379,929 559,954 399.177 870.249
Nu inicio do semestre IM5.615 134,338 350387 143.853
Aumento do capital circulante Kgeido 135.35} 29,173 27.238 41,309

Ax notag explicativas sl parte integrante das demonstragdes financeiry.

g



Bolsa de Mercadorias & Futuros

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

Semestres findos em 30 de junho de 2007 ¢ 2006

(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A Bolsa de Mercadorias & Futuros (BM&F) atua no registro, na compensacio ¢ na liguidacio
fisica ¢ financeira das operagbes (Clearing) realizadas om scus pregdes efou em outras bolsas,
mercados ou sistemas de negocia¢do. A BM&F organiza, desenvolve e prové o funcionamento de
mercados livees e abertos de contratos que possuam como referéneia ativos financeiros, indices,
indicadores, taxas, mercadorias ¢ moedas, nas modalidades a vista e de liquidagio futura. Suas
atividades esto organizadas por meio de suas Clearings ¢ consistem em operacdes com
derivativos, mereado interbancario de cimbio e titulos custodiados no Sistema Eapeoial de
Liquidagfio ¢ Custddia (Selic).

Por meio da subsididria Bolsa Brasileira de Mercadorias atua no registro e na liquidagio de
operagbes envolvendo mercadoriag, bens e servigos para entrega fisica, bem como dos titulos
representativos desses produtos, nos mercados primdrio ¢ secunddrio ¢ nas modalidades a vista, a
teemo e de opgdes.

Com o objetivo de atender 4 seus associados ¢ 3s especificidades de seu mercado de atuacio, por
meio de sua subsididria integral Banco BM&F de Servigos de Liguidagio ¢ Custddia 8.A. oferece
a seus associados e suas Clearings a ceniralizagdo da custddia dos ativos depositados comao
margem de garaniia das operaces,

A BM&F USA Inc., subsididria integral, localizada na cidade de Nova lorque e também com
escritorio de representagio em Xangai, tom como objetivo representar a BM&F no Exterior,
mediante 0 relacionamento com outras bolsas ¢ agentes reguladores, e auxiliar a prospecedo de
novos clientes para o rmercado.

A BM&F ¢ suas controladas Bolsa Brasileira de Mercadorias, Bolsa Brasilcira de Futuros (BBF)
¢ Bolsa de Valores do Rio de Janciro (BVRJ) mantém os respectivos Fundos de Garantia, que sio
entidades de propositos especificos sem personalidade juridica propria destinados exclusivamente
& assegurar aos clientes de seus associados o ressarcimento de prejuizos decomentes dos seguintes
eventos. erro na exccugdo de ordens aceitas e uso inadequado ou uregular de valores de
propriedade de clientes, sendo a responsabilidade maxima desses Fundos de Garantia limitada ao
montante dog respectivos patriménios,



Bolsa de Mercadorias & Futuros

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

(Em milhares de Reais)

Na 50° AGO/AGE, realizada em 12 de derembro de 20006, os associados aprovaratn os cstudos
sobre desmutualizagio, apresentados pelo Grupo Rothschild, e autorizaram o Conselho de
Administragio a dar prosscguimento as medidas necessdrias A transformagio da BM&F cm
sociedade andnima, Nesse sentido, cm 5 de setembro de 2007, a administragiio divulgou aos seus
associados Comunicado Externo sobre as providéneias que serdo adotadas visando a
desmutualizagho e a abertura do capital da BM&F, Maiores detalhes encontram-se na nota
gxplicativa n® 20,

Estas demonstragbes financeiras niio contemplam os efeitos contdbeis, societarios ¢ fiscais
decorrentes das medidas que serfio deliberadas na Assembléia Geral Extraordindria a ser realizada
em 20 de s¢tembro de 2007,

Apresentagiio das demonstracies financeiras consolidadas

As demonstragbes financeiras da BM&F ¢ da BM&F consolidadas foram claboradas com base
nas praticas contdbeis adotadas no Brasil, que incluem as diretrizes contdbeis emanadas da
legislagiio societiria brasileira, associada s normas ¢ is instrugdes da Comisso de Valores
Mabilidrios (CVM), bem come nas praticas adotadas por entidades sem fing Tucrativos.

As demonstragbes financeiras consolidadas incluem os saldos da entidade Bolsa de Mercadorias
& Futuros-BM&F, das entidades ¢ das empresas controladas, observadas as disposicdes contidas
na Instrugio CVM 247/1996, ¢ das entidades de propésitos especificos (Deliberagio CVM 408),
conforme demonstrado a seguir.

Participacio %

Entidades ¢ empresas investidas 2007 2006

Participaciio direta
Banco BM&F de Liquidacio ¢ Custodia §.A, 100 100
Bolsa Brasileira de Mercadorias 50,12 50,50
Bolsa de Valores do Rio de Janeiro (BVRI) 86,09 56,09
BM&F USA Inc. 100 100
Bolsa Brasileira de Futuros (BRF) 100 100
Sistema Nacional de Compensacio de Negocios a Terno S.A. 100 100
Bolsa de Mereadorias de So Paulo (BMSP) 26,35 23,80

1



Bolsa de Mercadorias & Futuros

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

Participacio Ya

Entidades ¢ empresas investidas 2007 2006

Participacfio indireta
Caixa Nacional de Liquidagio de Negdcios a Termo ¢ Disponivel $.A, 15,03 13,58

5o consolidadas, também, as cntidades de propésitos especificos ¢ os fundos
de investimentos cxclusivos, quais sejam:

Entidades de propdsitos especificos
Fundo de Garantia da BM&Y
Fundo de Garantia da Bolsa Brasileira de Mercadoriag
Fundo de Garantia da BBF
Fundo de Garantia da BVR)

Fundos de investimentas exclusivos
BE CLR Ativos Fundo de Investitmento Renda Fixa
BB Sirius Fundo dc Investimento Renda Fixa
Bradesco Fundo de Investimento cm Cotas de Fundos de [nvestimento
Multimercado 999

Na preparagio das demonstragtes financeiras consolidadas, foram combinados os saldos ativos,
passivos e de resultados das controladas, das entidades de propésito especifico ¢ dos fundos de
investimentos exclusivos. O valor das aplicagdes em fundos de investimentos exclusivos, a
parcela correspondente aos respectivos patrimonios liquidos das controladas, os saldos ativos ¢
passivos e as receitas e as despesas decorrentes de transagdes realizadas entre as
entidades/empresas consolidadas sio clirninados, bem como destacada a participagiio dos
minoritirios no patriménio liquido ¢ no resultado dos semestres.

A diferenga entre o resultado ¢ o patriménio liquido da BM&F ¢ da BM&F consolidado,
apurados de acordo com as normas da C'VM, refere-se ao Fundo de Garantia da BM&F, cujo
patrimdnio liguide monta, em 30 de junho de 2007, a R$ 91.016 (R¥ 82.656 em 2006) ¢ o
tesultado do semestre monta a R$ 3.969 (5.169 em 2006). Esse procedimento de consolidagiio
utilizado ieva em consideragio a caracteristica cstatutaria do fundo e as normas contdbeis
aplicdveis.



Bolsa de Mercadorias & Futuros

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

Estas demonstragdes lnanceiras incluem estimativas que foram baseadas em fatores objetivos e
subjetivos, com base no julgamento da administra¢do para determinacio do valor adequado a ser
registrado nas demonstraglcs financeiras. [tens significativos sujeilos a cssas estimativas e
premissas incluem valor justo de certos instramentos financeiroes, provisdes para contingéneiag,
outras provisdes e determinagiio da vida 06! de certos ativos, A hguidagho das transagBes
envolvendo cssas estimativas poderd resultar em valores divergentes, em razio de imprecisdes
increntes ao processo de sua determinagdo. A BM&F ¢ as entidades consolidadas revisam essas
estimativas e premissas pelo menos quando da preparacio dag demonstragdes financeiras.

Principais praticas contibeis
a. Apuracdo do resultado

As receitas e cm despesas sdo apropriadas em resultado pelo regime de competéneia,
b. Disponibilidades e aplicacdes financeiras

Registradas ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango, e ajustadas
a0 valor de mercado, quando aplicivel. As aplicagSes em fundos de investimentos estdo
atualizadas com base no valor da cota, informado pelos administradores dos fundos, na data
do balango.

As aplicagbes financeiras, bem como os titulos e os valores mobilidrios resgativeis até 90
dias, estdo classificadas como disponibilidades, Demais aplcagdics ¢ titulos estiio
classificados em aplicagbes financeiras, ¢irculante e realizdvel a longo prazo, de acordo com
0§ Tespectivos prazos de vencimento. Nas demonstragdes financeiras conselidadas, os titulos
representativos das carteiras dos fundos exclusivos sfio alocados entre disponibilidades,
aplicagbes financeiras no ativo circulante ¢ realizdvel a longo prazo, levande em
considera¢do seu vencimento,

¢. Contas a receber, outros créditos e provisdo para devedores duvidosos

As contas a receber ¢ 0s outros créditos sio registrados pelo valor nominal, incluindo, quando
aplicavel, as atualizagBes monetarias,

A administragio analisa periodicamente os créditos a reccher ¢ constitui provisio para
eréditos de liquidagio duvidosa, quando julgado necessario.

12



Bolsa de Mercadorias & Futuros

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de Reais)

(A

Ag taxas e os emolumentos nfo recebidos no vencimento sio registrados pelo valor histdrico
e, quando aplicdvcl, sfio atualizados monctariamente por ocasifio de seu recchimento.
Quando da liquidagiio mediante o cancelamento de titulo patrimenial, a diferenga, se houver,
entre o valor historico do contas a receber ¢ ¢ valor do titulo é registrada dirctamente no
patriménio liquidao.

Despesas antecipadas

As despesas antccipadas registtam basicamente os valores decorrenics de licengas ¢
manutenciio de softwares, sendo essas degpesas amortizadas conforme a duracio do contrato
em vigor.

Investimentos

As participaclies em entidades ¢ empresas controladas foram avaliadas pelo método de
cquivaléncia patrimonial. Qs patriménios Hguwidos utilizados para o cdleulo de equivaléncia
patrimonial incluem, quando aplicdvel, os Fundos de Garantia das entidades controladas,
considerando as caracteristicas estatutdrias, ¢ o patrimédnio liguido da subsididria localizada
no Exterior (BM&F USA Inc,) foi ajustado ds praticas contdbeis adotadas no Brasil,

Os outros investimentos sio registrados pelo custo de aquisicio deduzido de provisio para
perdas, quando aplicavel.

Imobilizady

Registrado pelo custo de aquisicio ou construgfio, corrigides monetariamente até 31 de
dezembro de 1995, As depreciagbes sfo caleuladas pelo método lincar ¢ levam em
consideraglio o tempo de vida 0l estitnado dos bens, sendo as taxas anuais conforme
demonstrado a seguir:

e Edificagdes 4% ¢ 3%
*  Moveis ¢ utensilios 10%
»  Fguipamentos de ugo 10%,
* Sistemas de proccssamento de dados ¢ de transportes 20% 1 50%
*  Equipamentos cedidos em comodato 33,33%
» Outros 10% a 20%

13
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Notas explicativas as demonstra¢cdes financeiras

{(Em milhares de Reais)

£ Diferido

Registrado ao custo de aquisigiio e formagdo ¢ deduzido da amortizagio, a qual ¢ calculada
pelo método linear, A taxa de 33,33% ao ano.

h. Ativos ¢ passives contingentes e obrigagdes legais

O reconhecimento, a mensuragio e a divulgaciio das contingéncias ativas o passivay ¢ ay
obrigagles legais sfo efetuados de acordo com os ¢ritérios definidos na Deliberagio CVM
489/2005.

* Ativos contingentes - Nio sio reconhecidos contabilmente, exceto quando a
administragio possui total controle da situaglo, sobre as quais nfio cabem mais recursos,
caracterizando o ganho como praticamente certo. Os ativos contingentes  com
probabilidade de &xito provavel, quande aplicdvel, s8o apenas divulgados nas
demonstragles financeiras.

+ DPassivos contingentes - 530 constituidos levando em conta: a opiniio dos asscssores
juridicos; a natureza das a¢des; a similaridade com processos anteriores; a complexidade;
¢, no posicionamento de tribunais, sempre que a perda é avaliada como provavel, o que
ocasionaria a provavel saida de recursos para a liquidagio das obrigagBes, e quando os
montantes envelvidos s#o mensurdveis com suficiente sepuranga. Os  passivos
contingentes classificados como de perdas possiveis nio sfio reconhecidos contabilmente,
sendo apenas divulgados nas notas explicativas, e os classificados come remotos nio sdo
provisionados nem divulgados.

» Obrigacdes legais - SHo aquelas que decorrem de umm contrato por meio de termos
explicitos ou implicitos, de uma lei ou de outro instrumento fundamentado em lei, sobre
0% quais a2 BM&F tem por diretriz contdbil reconhecé-las contabilmente, quando
aplicavel.

i. Qutros ativos e passivos

580 demonstrados pelos valores conhecidos ¢ de realizagiio, acrescidos, quando aplicével,
dos correspondentes encargos, variagdes monetarias ¢/on cambiais incorridos até a data dos
balangos,

14




Bolsa de Mercadorias & Futuros

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

(Em milhares de Reais)

Ativos e passivos circulantes e ndo circulantes

A segregacio entre circulante ¢ ndo circulante (realizdvel e exigivel a longo prazo) é efetuada
considerando o prazo de 365 dias, a contar da data-base das demonstrages financeiras,

Operagées indexadas ¢ em moeda estrangeira

Os ativos e o3 passivos monetdrios denominados em moedas estrangeiras foram convertidos
para reais pela taxa de cdmbio da data de fechamento do balanco, As diferencas decorrentes
de conversio de moeda foram reconhecidas no resultado do semestre.

Impostos e contribuicdes

A BM&F ¢ uma entidade sem fing lucrativos ¢, com tal, ndo ¢std sujeita & incidéncia de
impostos e contribuighes, excecfio felto As receitas nfio operacionais ndo oriundas de
equivaléncia patrimonial ¢ 4 venda de imobilizado, as quais s3o tributadas pela Cofins a
aliquota de 7,6%.

O imposto de renda incidente sobre receitas decorrentes de aplicagdes financeiras variam
entre 22,3% e 15%, de acordo com o periodo em que os valores ficam aplicados ¢ as
caracteristicas das operagGes realizadas, sendo provisionados os valores devidos ¢ os valores
a serem retidos,

A despesa de imposto de renda e contribuigio social apresentada ma demonstragio
congolidada de resultados ¢ composta apenas pelo Banco BM&F de Liguidaciio ¢ Custédia
S.A., controlada integral da BM&F, que é uma instituicdo financeira tributada de acordo com
a lepislagio vigente, 4 qual se aplicam as seguintes diretrizes:

1. As provisdes para imposto de renda, contribuigdo social ¢ demais tributos sdo calculadas
as atiquotas a seguir apresentadas, observando-se a legislagio pertinentc a cada tributo, e
registradas na rubrica provisiio para impostos ¢ contribuies a recolher:

s Imposto de renda 15%
*  Adicional de imposto de renda 10%
= Contribuicio social sobre lucro liguido 9%
» PIS 0,65%
* Cofing 4%



Bolsa de Mercadorias & Futuros

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

(Em milhares de Reais)

2. Os créditos tributdrios de imposto de renda e contribuicio social, quando aplicaveis, sfo
cateulados sobre adicbes tempordriags e foram registrados as aliquotas vigentes e
demonstradas acima,

Disponibilidades e aplicacdes financeiras

As digponibilidades e as aplicagbes financeiras por natureza e faixa de vencimento estin
compostas da seguinte forma;

BMET
2007 Totsl
Aclma de 3
Bem AtEd  mesescatd Actmade  Acima do
Deserigho viencimenty aLeses 12 mesps 12 meses S oy HH? 206
Dispoaibitidades

Boancos conta thovimanto an maeda nagionn| 69,672 - - - - 59.672 62833

HBancos conts movimento o mocda
CRICARZEITA 08 - - - - 308 708
Fundos de investimento financeiro (1) 911,703 - - - - D11.702 T8 5
Conta remunersdn (depbsitos no Exteriorn) 41,113 . . v - 41,113 06614
Certificados de depdsite banciro ki - - - - 3RY 207,359
Operagiies compromissadasy - 296.847 - - - 206,847 -
Prémios de opodes - 2.073 - - . 2,073 3,323
Tatal ehs disponibilidades L02n274 298920 — — - 4,322,194 ~A 286602,

Titulos ¢ valores mobitidrios

Letrag Financeims do Tesoure - - B2 1134 - 1.322 .un
Leteas Financeiras de Tesaure Vineuladas (2) - - - 83.765 - 83.765 15.832
Letras do Tesonre Macional - - 10 9 - 128 -
Notas do Tesonro Nacionad - [ - - - 165 (44 211 -
Notag do Tusouro Nactonal - F - - - 62 20 3 -
Aplicagties em ourn 2950 - - - - 2.959 2R
Agdes (3) I P - - . - 123 1
Total de aplicagiies financeims — uE B2 B BRAN 7784
Tolal gecal o volor de mercado Lo26356 298530 a8 RS2L% 86 L410.805 —L364,230
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

Conzolldadn
007 Total
Ackma dr
Sem Att3 I meses éuté Achnede  Acimn do
Nexcrigio yenckmento BT 12 meses 12 miesis 5 {tnas 2007 2006
Dispanibilkdaden
Bancos - Depdsitos wn mogda nacional 965 . 265 1104
Rancas - Depdsitos om mocda cstranguica 1148 - 1148 1722
Fundos dy investimente finaneeire (1) PEERILY . TdR.041 60,264
Conta remunerada (depisitos no Exlerior) 41,113 - 41013 6613
Certifiendos de depdsito bancdsia 380 - - 389 201259
Operagdes compromissadas - 401.745 . A01.745 64 K27
Primios de opedcs R 2,073 R ! PREIA] 1373
Total de dispoaibyitidades 125636 A0S R S e BN LER YL 1225212
Aplicades finunceirns

Letrag Financeirax do Tesouen 35638 160.223 10260 24,130 144,631
Letrns Financeiras do Tesoure Vineuladas (2) - 83765 - 83,705 FER xS
Letrag do Tesours Macional 3o AR.731 68,770 39217
Motz do Tesourn Macional - B 165 (4] 23 -
Motaz do Tesouro Nacional - F 62 21 %) -
Aplicaghcs e ouro 2050 " 2859 2R12
Agdex(3) 47186 49180 2R.655
Total de splicaches financeitas LSOMS i BAN MMM 036 _Ageaas 240067
Total geral & valor de mercado Bd3.801 4045818 35677 312,240 10,336 L.604.598 1,514,379

(M

Refercmese a investimentos em fundos de aplicagio em cotas de fundos de investimento

financeiro e em fundos de investimento financeiro, geridos pela Bram Bradesco Asset
Management S.A., pelo Banco Safra de Investimentos S.A. e pela BB DTVM $.A. Em 31
de dezembro de 2006, a carteira desses fundos estava composta, basicamente, por titulos
publicos pos-fixados e outros ativos financeires,

2)

@)

do Fundo de Garantia da Bolsa de Valores do Rie de Janeiro.

Titulos publicos federais vinculados com o objetive de atender ao artigo 537 da Lei 10.214
de 27 de margo de 2001,

Do total de RE 47.186 da carteira de agBes, RS 45.687 estio vinculados a progesso judicial

Os titulos piblicos encontram-se custodiados no Sclic; as cotas de fundos de investimentos estio
custodiadas junto a0s respectivos administradores, e as agbes estio custodiadas junto &
Companhia Brasileira de Liquidagfio e Custodia (CBLC).
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Notas explicativas as demonstra¢Oes financeiras

(Em milhares de Reais)

O valor de mercado das aplicagbes financeiras ¢ apurado com base nos pregos dos ativos
divulgados por fontes externas, como Associagio Nacional das Institnicdes do Mercado Aberto
{Andima), bolsa de valores ¢ corretoras/distribuidoras.

Contas a receber

a. Corntas a receber

A composicio das contas a reccher por lipo ¢ prazoe de vencimento & a seguinte:

BM&E ¢ Consoliduda

ST 5111 OO 1...¢.L S
At Tre 3 mescs Acima de
Descrigho Venclilok 3 meses itd 12 meses 12 mieskes pA11¥S 2006
Associados - Repasse de depdsitos judiciis (1} 1195 - - - 1.195 +.068
Fimahementos e tuxas (2) 4.649 B8 - . 5ART 7.113

Devedores por compra de accssos ¢ ttulok patrisneninis
Programw de recstraturacho de eategorin de Monbros de

Compenszgio - 1537 4609 7682 TLEIR -
Permissdies de necaza o thulos patrimonings (3) . 221 433 336 990 2304
Titulos ndo patrimoniaia - 40 - —t 120 7
Total contay a soecher BMdF ) 3,844 2636 5,132 5018 21630 1LE2s

Fmohimentos & tnxas (7) —— LB — L84l 2323
Total contas a receher conselidado 3.844 4.477 532 B.OLE 23471 16048

(1) Saldos relativos ao programa de compra de depdsitos judiciais do (85 ¢ do INSS das
Corretoras ¢ remunerados pelos mesmos indices de atualizagho das cotas do Fundo dos
Intermedidrios Financeiros (FIF).

(2) Os encargos incidentes sobre os valores vencidos s3o reconhecidos por ocasifio de scu
efetivo recchimento ou da liquidagio dos débitos em atraso.

{3) Valores atuglizados pelo CDL
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Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

(Em mithares de Reais)

Outros créditos e provisiio para devedores duvidosos

O3 outros créditos estdo compostos da seguinte forma:

Cirenlante
Créditos operacionais
Qutras contas a recceher
Adiantamento a funclondrios

Total circulante

Niio circulante
Créditos operacionais
Outras contas a receber
Adiantamento de eréditos de swap
Carretoras em lguidagiio
Dividendos a receber (1}

Total ndo circulante

Provisiio para devedores duvidosos « Qutros
créditos (total)

(1) Valor vinculado a processo judicial,
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BM&TF Consolidado

2007 2006 2007 2006

- 217 7 217

2.047 2.268 2,309 2.380

4.137 439 4.144 3.440
6184 5924 6460 L0037

. 398 - 398

- 225 - 226

217 231 27 251

- - 10,425 10.425

- - 4,001 3.126

oI 874 14643 14420

(6437)  (4.678)
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Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

{Fm milhares de Reais)

Investimentos e entidades de propdsitos especificos
a. Investimentos em controludas e outros investimentos

Os investimenios em controladas e outros investimentos, consclidados nestas demonstragdes
financeiras, estdo compostos da seguinte forma:

BM&F
Jtitdio
Pateintinio
lfguido Quantidnde  Quantidade Resultade
Capital ifustuda total de  foral titulos % Itesultade egquivaldncia
Empresns soclal [{3] agdies  patrimonials  Participago ligulde  pateimoniat 2007 2006
ontroladng
BVRI 29,933 IR HES 15 B6,00 576 406 27270 Rl
Banco BM&T de Liquidagho ¢
Custddin 8,A 24.000 28412 24.000 100,00 Li2e 1.12% KA1 6.RE4
Holsa Bragilciva de Mercadoring 2.100 10633 405 50,12 2.665 1.336 503 REE
BMEF USA Ine. 2703 LASG 1.000 100,00 (2.004) (2.004) 1.456 1.R28
(Bl3F Bl | 100,00 b 28 1 (30}
Sisteina Nacional do Comp, Neg, n
Tenma - - 104,00 - - - -
[MSF 2.713 k3 G0 26,35 [t} [ R 14
Variagie cninbial e controladas —
BME&F USA Tng, duh
Totl Lo d 68 63163 60423
Outros investimentos
Obras de nnie 3.630 2714
Qutros 6 041
Tatal 07454 61778

(1) Os patriménios Jiquidos ajustados das controladas BVRJ, Bolsa Brasileira de
Mercadorias ¢ BBF contemplam os respectivos Fundos de Garantia,

As controladas acima foram incluidas nas demonstragSes financeiras consolidadas,
eliminando-s¢ no processo de consolidagdo os valores dos investimentos contra os
respectivos valores do patrimédnio liguido. O resultado dessas empresas incorporou o
resultado consolidado, apresentado na forma analitica, sendo o resultado de atualizagio do
investimento eliminado, também no processo de consolidagio, para os investimentos
avaliados pelo método de cquivaléncia patrimonial.
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(Em milhares de Reais)

Nas demonstragSes financeiras individuais da BM&F, o resultado com as participaches em
entidades controladas foi de R$ 1.160, no primeiro semestre de 2007 (R3 485 em 2006)
sendo registrado em contas de resultado - resultado de cquivaléneia patrimonial,

Entidades de propdsitos especificos (EPEs)
Fundos de Garantia

Os negocios da BM&F e de suas controladas requerem a manutengiio de trés entidades de
propositos especificos que, nos termos da Instrugio CVM 408, foram consolidadas as suas
demonstragdes financeiras. Essas entidades visam assepurar aos clientes de seus agsociados o
ressarcimento de prejuizos decorrentes dos scguintes eventos: erro na execugiio de ordens
aceitas ¢ uso inadequado ou irregular de valores de propriedade de clientes,

Apresenta-se a geguir resumo dos principais saldos contdbeis dessas entidades em 30 de
junho:

Funda de Garantin Fundo de Garantin Funrdo de Garantia Fundo de Garantia
BM&F Rolsn Bras. Mere, BVRJ BT
Diaerlg o 2007 1006 2007 2006 2007 2006 2007 pdilu
Ativnp
Dizponibilidades 91,135 &R 593 10 48501 30.301 - -
Créditos diversoen I - _ - - 4,601 3.127 189 189
Total dos ativos 21338 595 230 32904 33425 189 158
Passive
Denais contys & pagor . 49 - 689 505
Frovisio pasa conlingEncias - - . - 51,886 2,845
T'ryvisiio para impestos ¢
conirtbuicdes a recolher il 146 1 | - = s
'atrimdnic socin] 2,016 RRA46 S04 hvl] 3329 % 180 189
Total deos pussivas 21135 B2ET) 593 534 32904 13428 189 189
Resultudo do semestre 1960 5169 S WA L () P
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Fundas da investimentos

Qs saldos relativos aos fundos de investimentos cxclusivos incluidos no processoe de
consolidagio das demonstraghes financeiras, nos termos da instrugio CVM 408, podem ser

assim resumidos;

Bradeseo F1C de F1 BB Sirius F1 Renda BE CLR Ativos FI
Multimercadao 999 Fixa Renda Fixa
Descricio 2007 20006 A007 2006 2007 2006
Ative
Disponibitidades 1 ] 3 2 3 1
Aplicagdes financeiras 517.893 379,674 202,827 97.142 al.640 34.545
Outros créditos - - - 1 - L
Total dos ativos H7.894 379673 202,830 97.743 6,643 24347
Passivo
D2emais contas a pagar 17 15 i8 6 4 3
Patriménio Hquide 517.877 3749.660 202.812 97.739 al.62% 54,544
Total dos passivos 211894 370.673 202.83Q 243 61043 34547
Resultade do semestre 20430 6L423 _BA05 2056 1458 D20
Imobilizado liguido de depreciacio acumulada
Em 30 de junho, o imobilizado apresentava a seguinte composigio:
BM&F Consolidado
Descrigfio 2007 2006 2007 2000
Edificios 55.675 60.268 B2.190 87.482
Moveis ¢ utensilios 2.429 2.5%0 2.745 3.840
Aparethos ¢ equipamentos 7.057 7.080 7187 7.232
Equipamentos de computagiio 8,930 5,521 8934 3,522
Equipainentos cedidos em comaodato (1) 31067 16,460 31,067 16.466
DUlTC:S‘ 7.687 6.091 7722 5.763
Imobitizads em andamento 3.349 3.916 3.349 3.916
Total 116,194 101.932 143.194 130,221

(1) Conternpla a utilizagdo de cotas dos recursos destinados a associados - ver nota 1 1.
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(Em milhares de Reals)

A BM&F mantém contratos de seguros para cobertura de riscos dos bens do imobilizado,
basicamente imdveis e obras de arte. Em 30 de junho de 2007, o valor da cobertura de riscos
representava RS 125,846 (RE 125.846 em 2006), ¢ a administragiio considera esse valor suficiente
para atender as eventuais perdas com sinistros,

Provisio para impostos e contribuicdes a recolher

Em 30 de junho, o saldo apresenta a seguinte composigio:

BM& K Consolidado

Descriciio 2007 2006 2007 2006

Provisfo de [R sobre aplicacBes financeiras 4,972 3.800 5131 3.969
IRRF a recolther 779 643 802 654
IRPI e CS5L. a recolher “ . 412 390
INSS 315 213 322 216
PIS/Cofins/CS 119 227 i42 231
Cofins . " 50 52
Qutros . 123 35 134 G5
Total 6,308 4918 6,993 2577
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Notas explicativas as demonstragtes financeiras
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Demais contas a pagar

Em 30 de junho, o saldo apresenta a seguintc composigio:

BM&F Consolidadao
2007 2006 2007 2006
Clirculante

Taxa de registro a repassar 2.167 1.277 2.167 1,277
Depdsitos a vista (1) - - 13.917 5.283
Emolumentos a repassar - - 1.378 1,119
Bolsa de Valores do Rio de Junsiro 319 - - -
3° Congresso Intemacional de Derivativos 1.653 - 1.653 -
Comissio eildo a repassar 67 - 67 -
Obrigagio por operagio compromissada (1) . - 306 -
Outros 130 170 204 183
Total 4336 L447 19,752 L862

Nio circnlante
Fundo de reaparethamerto 3.313 2.448 3.313 2 448
Outros 198 149 194 149
Total 350 2397 Al 2297

(1) Saldos relativos 2s operagdes do Banco BM&F.
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Notas explicativas as demonstra¢des financeiras
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Recursos destinados a associados

Saldo composto por parcela dos emolumentos gerados pelas Corretoras ¢ pelos Operadores
Lspecials nos negocios intermediados ¢ que se destina ao investimento na atividade de
intermediagfo, ou scja, ao aprimoramento téenico/tecnoldgico/operacional da Corretora ¢ do
Membro de Compensagio que estcja sob a mesma pessoa juridica ou do Operador Especial,
sempre a partir do pagamento de despesas relativas a projetos aprovados ou da aquisigdo direta de
bens ¢ servigos pela BM&F, com o regpectivo comodato da instituigio requerente. Faculta-se,
ainda, as Corretoras utilizar esse recurso para o pagamento ou a amottizagdo de determinados
débitos peranic o« BM&F, desde que o saldo devedor tenha sido constituido até 24 de novembro
de 2004, Enquadram-se nessa categoria, em especial, aqueles valores que a BM&F adiantou as
Corretoras nag agles judiciais em que se diseutiu 2 incidéneia de 1SS sobre correlagens,

Esses recursos sfo acumulados pela destinagiio de 15% dos emolumentos gerados pelas
Corretoras de Mercadorias e pelos Operadores Bspeciais ~ em face de suas intermediagBes nos
mercados da BM&F, e convertidos em cotas. Quando da utilizagfio dessas cotas para compra de
equipamentos entregues sob regime de comodato, os valores correspondentes so registrados na
rubrica reversio de recursos destinados a associados e os equipamentos registrados no ativo
permanente (equipamentos cedidos em comodate).

A movimentagio dos saldos da BM&F ¢ consolidado esta apresentada abaixo:

Descricito 2007 2006
Recursos destinados a associados
Saldo inicial 35.562 31.487
Constituiciio de cotas no exercicio 35.540 24,774
Remuneragio 1.629 1.325
Reversdo de cotas bloqueadas (1) ( 7.862) .
Reversdo de cotas bloqueadas (2) - (16.985)
Utilizagdo de cotas no exercicio - comodato (3) {15.600) { 9.863)
Utilizaglo de cotas no exercicio - outras (4) ( 3.651) (_3.648)
Saldo final 45,558 21,050
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(Em milkares de Reais)

(D

(2)
(3)

(4)

Reverso, para amortizagio do adiantamento ao Fundo de Operagtes do Mercado
Agropecudrio, de recursos bloqueados de associados por niio atenderem a limiles
estabelecidos pela BM&F,

Reversio registrada em contas de resultados - reversdo de recursos destinados a asgociados,
Utilizagio de recursos na aquisigiio de equipamentos em comodato com os associados - ver
nota &,

Utilizagio de recursos no recmbolso de despesas de associados,

Ativos e passivos contingentes

a,

I

Contingéncias ativas

A BM&F ¢ suas entidades controladas ndo possuem nenhum ativo contingente reconhecido
ern seu balango, assim como nfo possul, neste momento, processos judiciais que gerem
expectativa de ganhos futuros.

Contingéncias passivas

A BM&F, suas controladas e as entidades de propositos especificos figuram como rés om
processos judiciais de natureza trabalhista e civel, decorrentes do curse normail de suas
atividades,

e Os processos trabalhistas, em sua maioria, referem-se a reclamagdes apresentadas por
funciondrios de empresas prestadoras de servigos terceirizados, em razdo do suposto
descumprimente de normas trabalhistas. Encontram-se também provisionadas perdas
provaveis relacionadas a reclamagdes trabalhistas promovidas por ex-funciondrios da
BVRI, especificamente no que tange ao descumprimento de normas previstas cm
convengdes coletivas.

* s processos civeis, em sua maioria, referem-se 4 responsabilidade do Fundo de Garantia
da BVRI, decorrente de reclamaces de investidores em face de possiveis irregularidades
praticadas por intermedidrios. Além disso, hd potencial condenagiio em dois processos
civeis versando sobre responsabilidade civil, de naturcza contratual ¢ extracontratual,
movidos contra a BM&F,
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[

O procedimento niilizado pela BM&F para reconhecimento dessas obrigagdes apresenta-se
enquadrado no descrito na Deliberagio CVM 489, Os processos judiciais sfo clagsificados,
por probabilidade de perda, em provivel, possivel ¢ remota, por meio de avallagio na qual se
utilizam pardmetros como as decisdes judiciais ¢ o historico de perdas em agdes semelhantes.

Os processos enquadrados na categoria de perda possivel sfo assim clagsificados em
decorréncia de incertezas geradas quanto ao seu desfecho. S#o agles para cujo objeto ainda
nio foi estabelecida jurisprudéncia ou que dependem de verificagdo ¢ andlise dos fatos ou,
ainda, que apresentam aspectos especificos que reduzem a probabilidade de perda. Esses
progessos, que nllo envolvem montantes relevantes, compdem-se da seguinte formiw

* Os processos trabalhistas, em sua maioria, referem-se a reclamagies apresentadas por
funciondrios de empresas prestadoras de servigos tereeitizados, om raziio do suposto
descumprimento de normmas trabalhistas. Ha também reclamagbes promovidas por ex-
funcionarios da BVRI, especificamente no que tange ao descumprimento de normas
previstas em convengées colctivas;

« Os processos civeis, em sua maioria, versam sobre questdes atinentes 4 responsabilidade
civil, de natureza contratual, da BVRI;

+  Os processos fiscais s30, em sua quase totalidade, decorrentes de questionamentos quanto
ao enguadramento das bolsas como passiveis de contribuigdes sociais,

Obrigacies legals

Representadas por processos nos quais ¢ questionado o enquadramente das bolsas como
passiveis do contribuicbes previdenciirias.

d. Movimentacio dos saldos

Nos semestres findos em 30 de junho de 2007 ¢ 2006, ocorreratn as seguinies movimentages
nas provisées para contingéneias ¢ nas obrigagbes legais:
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[Ehifg Consolidado
Aches Agliex
Obrignedes Obrigagiies
Deserigfio {liveis  Trabalhistns Tegais Totnl Civels  Trabadhistas  Fiseals feyais Totat

Salde em M/12A 14573 k24 20242 41]41 45410 L6377 162 26342 73560
Adiglhes

Revigfio de extinnativa . - 2.902 - - - 24902

Muovas provisfics - 13 1.400 1.503 - 14 - b} 1505

Juros ¢ stunlizagdio monetinia 1,20 - 602 1,805 1,203 - - oz 1.BOs
LB EE

Oulrag movimentaghes (73 - - m { ™ - _-
Suldn em M/06/06 15.704 220 AMadg  A4277 42.463 1641 162
Satdo em M/12/06 10,524 pht oy 40314 0420 1468} a2 290942 B1211
Adigles

Revirho de estimativa - - . - 12.451 - - - t2.45)

Novas provisdes B4 5 B40 1.688 842 05 - #a0 1,748

Juroa ¢ atualizagio monctii . . G 4 - - - 3 G
Rrixoy

Wio utilizagdo . - - - - 23)

Revisio de estimativa v - ( 6.762) ( 6.762) { 6.762) { 5.8069)

Outeas mavimentaghes L - - - - v ; Rt
Saldo cm 30/06/07 10.967 253 24027 35247 3720 142 2026 oA

A BM&F possui, em 30 de junho de 2007, depésitos judiciais no valor de R¥ 24.746 ¢
consolidado de R$ 26.291 (R§ 28.674 ¢ R$ 30.285 em 20006, respectivamente), registrados no
ativo realizdvel a longo prazo, relacionados a esses processos judiciais.

Patrimonio social
O quadro de associados previsto nos Estatutos da Bolsa € limitado a 2.480 titulos patrimoniais,

sendo 2.000 titulos de Sécio Efetivo, 160 titulos de Corretora de Mercadorias, 120 titulos de
Membro de Compensagio ¢ 200 titulos de Operador Especial.
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0 quadro a seguir demonstra a movimentagio dos titulog patrimoniats para o periodo:

BM &
2006 2007

Titulos Emitidos Cancelados Total

Sa6cio BEfetivo 476 2 28 450
Membro de Compensagiio 1G0 - - 100
Corretora de Mercadoriag 82 - 1 81
Operador Especial _68 = - _06¥
Total 720 VA A 099

Nio ha previsio estatutaria para destinagio dos resultados do exercicio, tendo em vista a natureza
Juridica da Bolsa. O patriménio social € atualizado com base no resultado do cxercicio, em
conformidade com as demonstragdes financeiras auditadas por auditor independente.
Anualmente, o Conselho de Administragiio submete 4 Assembléia Geral o novo valor dos titulos
patrimoniais.

Resultado niio operacional

O resultado nfo operacional esti composto da seguinte forma:

BME&TF Consolidado

Descrigiio 2007 2006 2047 2006
Resultada de equivaléncia patrimonial 1160 485 - -
Rendas com locacies de iméveis 3 4 2121 2.270
Perdas com recompra de acessos ao pregio - (5.500) - {5.500)
Resultado na alienagdo de bens patrimoniais 37 46 37 46
Rendas de outras origens 104 - 106 -
Subvengo a empresa controlada { 19 { 59 - -
Divorsas 20 - (72) ( _175)
Resultado L.267 (3.024) 2122 (3.359)
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Transac¢oes com partes relacionadas

As operagGes da BM&F cfetuadas com partes relacionadas foram reatizadas com base em
condigdes usualmente praticadas pelo mercado ¢ os saldos estdo demonstrados como segue:

2007 2006
Ativo/ Receita/ Ative/ Reccita/
BM&F {passivo)  (despesa) (passivo)  {despesa)
Bolsa de Valores do Rio de Janciro
Contas a pagar/receber (566} - 880 -
Despesas administrativas e gerais
Contribuicda social sobre titulos patrimoniais - ( 238) - ( 23%)
Banca BM&F de Servigos de Liguidagfio ¢ Custddia A,
Disponibilidades 69125 . 62127 -
Contas a recebor 266 - 226 -
Despesas administrativas ¢ gerais
Recupcragiio de despesas - 1.20% - 1.128

Rolsa Brasileira de Mercadoriay
Contas a pagar . ( )] - (36} -
Despesas adminigtrativas e gerais

Contribuicdo minima sobre titulos patrimonials

3

{377) - ( 571)

Fundg de Garantia da BM&F
Contas a receber - - 68 -
Roceitas aperacionais

Taxa de administragio do FGBM&F - 444 - log

Bolsa Brasilvira de Futuros
Thespesas nfte operacionais
Subvenclio a empresas controladas

1

{18) - { 2N

Bolsa de Merendorias de Sko Paulo
Despesas nilo operacionais
Subvenedo a empresas conteoladas - {n - { 32)

Rolsa de Valores do Rio de Janeiro

Fundo de Garaniia da BVRJ
Contag a reccber 6RO - 505 -
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2007 2006
Ativo/ Receita/ Ativo/ Receita/
BM&F (passivo)  {despesa) (passive}  {despesa)
Bolsa Brasileira de Fuluros
Fundo de Garantia da BBE
Contas a papar (189 . (189 -
Bolsa de Mereadorias de Sie Paulo
Caixa Nacional de Liquidagio N
Cotitas » receber 2.506 - 1,560 -

Instrumentos financeiros

As demonstragbes financeiras sfio elaboradas com base cm eritérios que pressupbem a
continvidade notmal das operagbes da BM&F ¢ de suas controladas.

O wvalor contdbil dosg instrumentos financeiros, registrados ou nfio em contas patrimoniais,
aproxima-se do valor que por eles se poderia obter por meio de negociagio em mercado ativo ou,

na auséncia deste, do valor presente dos fluxos de caixa ajustados pela taxa de juro vigente no
meteado,

Garantia das operacdes
a. Gerenciamento de riscos

Risco de crédito - atuagdo da BM&F como contraparte central garantidora dos
mercados (clearing)

A BM&F administra trds cmaras de compensagio ¢ liquidacio consideradas sistemicamente

importantes pelo Banco Central do Bragil (BCB), ou seja, as Clearings de Derivativos, de
Cimbio e de Ativos,
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Por intermédio de suas Clearings, 8 BM&F atua como contraparte central garantidora dos
mercados de derivatives (futuros, termo, opebes ¢ swaps), de cdmbio (délar pronto) c de
titulos publicos federais (operagbes a vista e a termo, definitivas ¢ compromigsadas, bem
como empréstimos de titulos). Em outras palavras, 2o assumir o papel de Clearing, a BM&F
torna-se respansdvel pela boa lguidago das operaciies realizadas e/ou registradas om seus
sisternas, na forma dos regulamentos em vigor,

A atuagio da BM&F como contraparte central a expde ao risco de crédito dos participantes
que utilizam seus sistemas de lguidacdo. Caso um participante ndo realize os pagamentos
devidos ou a entrega dos ativos e/ou das mercadorias devidas, caberd & BM&F acionar scus
mecanismos de garantia, de forma a asscgurar a boa liquidagfio das operagfies registradas, no
prazo e na forma previstos, Em caso de falba ou insuficiéneia dos mecanismos de garantia
das Clearings, a BM&F pode ter de recorrer a seu préprio patriménio como Gltime recurso
capaz de assegurar a boa liquidacdo das operacdes,

As Clearings da BM&F nfio apresentam exposigiio direta ao risco de mercado, uma ver que
niio possuem posiches liquidamente compradas ou liquidamente vendidas nos diversos
contratos negociades. No entanto, o aumento da volatilidade dos pregos pode afetar a
magnitude dos valores a serem liquidados pelos diversos participantes do mercado, podendo
também clevar a probabilidade de inadimpléncia de tais participantes. Além disso, conforme
j4 destacado, as Clearings sdo responséveis pela liquidagio das operagdes de participante que
s¢ torne inadimplente, o que pode resultar em perdas para a BM&F caso os valores devidos
superem o valor das garantias disponiveis. Assim, apesar da inexisténeis de exposiclio direta
a0 risco de mercado, este & capaz de impactar ¢ potencializar os riscos de crédito assumidos.

Para a adequada mitigagiio dos riscos assumidos, cada Clearing da BM&T conta com sistema
de gerenciamento de risco ¢ estrutura de salvaguardas proprias, A estrutura de salvaguardag
de uma Clearing representy o conjunto de recursos e mecanismos que podem ser por ela
utilizados para a cobertura de perdas relacionadas A falha de liquidagdo de um ou mais
participantes. Os referidos sistemas ¢ estruturas encontramese detalhadamente descritos nos
regulamentos ¢ manuais das regpectivas Clearings, tendo sido objeto de testes ¢ de
homologagio pelo Banco Central do Brasil, na forma da Resolugfio 2.882 do Consetho
Monetario Nacional e da Circular 3.057do BCB.
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Os principais itens da estrutura de salvaguardas da Clearing de Derivativos encontram-se
deseritos a seuir,

s (3arantias depositadas pelos participantes do mercado de derivativos.

+ Co-responsabilidade pela liguidaggo da Corretora e do Membro de Compensagiio que
atuaram come intermedidrios, bem como garantias depositadas por tais participantes.

s Fundo de Operagies do Mercado Agropecuario, com valor de RF 50 milhdes, {ormado
por aporte de capital da BM&F, destinado a parantir a boa liquidagiio de operagfes com
contratos referenciados em commodities agropecudriag.

+  Fundo Especial dos Membros de Compensagiio, com valor de RS 40 milhdes, formado
por aporte de capital da BM&F, destinado a garantir 4 boa liquidagio das operagies,
independentemente do tipo de contrato,

*  Fundo de Liguidagio de Operagdes, com valor de RE 85 milhdes, formado por garantias
aportadas pelos Membros de Compensaciio, destinado a garantit a boa liguidagiio das
operactes, depois de esgotados os recursos dos dois fundos anteriores, sendo esses
valores controlados em contas de compensagio.

Os principais itens da cstrutura de salvaguardas da Clearing de Cambio estio descritos a
SERUIT,

»  (Garantias depositadas pelos participantes do mercado de cdmbio, controladas em contas
de compensagio.

+  Fundo de Participagio, com valor de R 113,5 milhGes, formado por garantias aportadas
pelos participantes da Clearing, destinado a garantir 2 boa liquidagiio das operaghes o
controladas em contas de compensagiio,

+ Fundo Operacional da Clearing de Cdmbio, com valor de RE 15 milhdes, formado por
aporte de capital da BM&F, com a finalidade de cobrir danos decorrentes de falhas
operacionaiz ou administrativas,
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* Fundo Garantidor da Roda de Dolar Pronto, com valor de RY 15 mithdes, formado por
aporte de capital da BM&F, com a finalidade de cobrir ¢ riseo de variagio de prego
cxistente entre o momento da realizagiio do negdcio na Roda de Dolar Pronto ¢ sua
aceitaciio pelog bancos para 08 (uais a operagio ¢ especificada.

Os principais itens da cstrutura de salvaguardas da Clearing de Ativos estio descritos a
geguir.

¢  Garantias  depositadas  pelos  participantes  do  mercado  titulos  pablicos  federais,
confroladas em contas de compensagio.

* Fundo Operacional da Clearing de Ativos, com valor de RE 40 milhdes, formado por
apotte de capital da BM&F, com a finalidade de cobrir prejuizos decorrentes de falhas
operacionais ou administrativas dos participantes da Clearing.

Em relagdio & Clearing de Perivativos, destaca-se ainda a existéncia do Fundo de Garantia,
formado por recursos da propria BM&F, tendo por finalidade cobrir prejuizos de clientes
ocorridos por conta de problemas relacionados 4 execugfio de ordens, bem como ae uso
inadequado de valores entregues as Corretoras.

A politica de administragdo de risco adotada pelas Clearings € estabelecida pelo Comité de
Risco da BM&F, do qual participam 11 diretores da Bolsa, incluindo os diretores Executivo
de Repulagdo ¢ Risco, de Desenvolvimento de Sistemas de Risco, e das trés Clearings da
BM&F, dentre outros. Dentre as atribuigdes do Comité destacam-se (1) a avaliagio da
conjuntura macroecondmica e politica ¢ de seus efeitos sobre os mercados administrados pela
BM&EF; (it) a determinag@o dos modelos utilizados para cilculo de margens de garantia e
para controle do risco intradidrio dos negdcios realizados; (iif) a definicBo dos parfimetros
wtilizados por tais modelos, ¢m capecial os cenarios de estresse referentes a cada tipo de fator
de risco; (iv) 05 ativos aceitos em garantia, sua forma de valorizagio, os limites maximos de
utilizacio ¢ os fatores de desdgio apliciveis; e (v) outros estudos e andlises,

Pelos vatores envolvidos, pode-se diver que o principal item da estrutura de salvaguardas das
Clearings shio as garantias depositadas pelos participantes que realizam os negocios.
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Para a maioria dos contratos, o valor exigido em garantia é dimensionado para cobrir o risco
de mercado do negdcio, ou seja, sua volatilidade de prego, durante o horizonte de tempo de
dois dias, que é o tempo méaximo esperado para a liquidagdo das posigbes de um participante
inadimplente,

Os modelos utilizados para o ¢lleulo da margem de garantia baseiamese no conceito de teste
de estresse, isto ¢, metodologia que busca afertr o risco de mercado considerando nfo
somente a volatilidade histdrica recenle dos pregos, mas também a possibilidade de
surgimento de cventos inesperados que modifiquem os padrées historicos de comportamento
dos precos ¢ do mercado em geral.

O3 principais pardmetros utilizados pelos modelos de cdlculo de margem sfo os cendrios de
estresse, definidos pelo Comité de Risco para os fatores de risco que afctam os pregos dos
contratos negociados na BM&Y, Dentre os principais fatores de risco destacam-se a taxa de
cimbio de reais por dolar, a estrutura a termo de taxa prefixada em reais, a estrutura a termo
de cupom cambial ¢ o Indice Bovespa.

Para a definigiio dos cendriog de estresse, o Comité de Risco utiliza uma combinagio entre
analise quantitativa ¢ qualitativa. A analise quantitativa ¢ feita com o apoio de modelos
estatisticos de estimag@io de risco, como EVT (extreme value theory), estimaglo’ de
volatilidades implicitas ¢ por meio de modelos condicionais do tipo Garch, além de
simulagdes historicas. A analise qualitativa, por sua vesz, considera aspectos relacionados &
conjuntura econdmica ¢ politica, nacional e internacional, e seus possiveis impactos sobre os
mercados administrados pela BM&F,

Risco de mercado - aplicacdo dos recursos em caixa

Considerando a importdncia do patrimdnio da BM&F como (ltimo recurso disponivel na
estrutura de salvaguardas de suas Clearings, a politica de aplicagio do saldo em caixa
privilegia alternativas de risco relativamente baixo, o que se traduz numa proporgio
cxpressiva de titulos publicos federais na carteira da Bolsa, adquiridos, muitas vezes, por
intermédio de fundos exclusivos e também abertos, Assim, de forma geral, a BM&F tem por
principio  direcionar a maior parte de suas aplicagbes para fundos de investimento
conservadores, com carteiras Jastreadas por titulos pablicos federais e cuja performance geral
esteja atrelada ao Selic / CDI.
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b Garantias recebidas em operagies

As operagles nos mercados da BM&F estiio garantidas por depdsitos de margem em moeda,
no montante de R$ 340.239 (2006 - R% 527.826), além de titulos piblicos ¢ privados, cartas
de fianga, dentre outros. Em 30 de junho de 2007, as garantias depositadas totalizavam
R$ 79.512.796 (R$ 57.998.188 ¢m 2006), compostas conforme segue:

Clearing de derivativos 2007 2006
Titulos pablicos federais 63.510.412 44 043 514
Cartas de fianga 2.558.591 5712.567
Aches 4,033,037 2.168.449
Certificados de depdsito bancério 1.413.917 1,373,885
Curo 252164 216,763
Garantia em moeda (1) 330.030 286.661
FIF BB-BM&F 43.090 35436
FIC Banco BM&F 28.384 -
Cédula de Produto Rural 31384 8731

Total 12,172,809 23,846,006

(1) O saldo dc garantia de operagles registrado no passivo circulante refere-se a depositos
em moeda como garantia de operagdes. A disponibilidade de tais recursos ¢ administrada
¢ sua aphicagfo estd condicionada A flutuagdo do saldo de margem exigida.

Clearing de ¢imbio 2007 20006
Titulos piiblicos federais 4.862.010 2.846.369
Garantia em moeda (US$/RE) 10.209 21165

Total 4872519 3.087.334

Clearing de ativos 2007 : 2006

Titulos piblicos federais 2.467.168 1.064.648
Total 2467108 1.064.648
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[

Quiras informagies - Fundo de Liguidacdo de Operagies

E formado por recursos aportados pelos Membros de Compensagio, com a finalidade
cxclusiva de garantir as operagbes, podendo ser constituido por cartag de fianga bancdria,
titulos plblicos e privados, seguro de crédito, dinheiro, ouro ¢ outros ativos, a critério da
Bolsa. As garantiag representadas por titulos ¢ demais ativos dependem de aprovagio prévia
tla Bolsa,

A responsabilidade de cada Membro de Compensagio ¢ soliddria ¢ limitada, individualmente,
ao valor patrimonial do titulo da categoria. Em 30 de junho de 2007 ¢ 20006, o Fundo de
Liquidag¢do de Operaglics apresenia & seguinte posicio;

Compaosicio 2007 2006
LET 41,969 39,1063
LTN 44.354 24.422
NTN 20,982 24 866
Cartas de fianga 11.350 11,950
CDE 8.568 7.509
Agles 3.811 4,238
NBC ‘ - 1.007
Ouro 276 -
Fundos de investimento financeiro 706 1.868
Valores depositados 132,016 414,023
Valores que garantem a participagio do MC _RL000 5000
Garantias excedentes LAs816 26.023

A contribuigio minima para cada Membro de Compensagfio ¢ de RE 1.000 ¢ para os que
tiquidam para terceiros ¢ o dobro, ou seja, R$ 2.000, O valor total depositado para o Fundo
de Liquidagio de Operagdes ¢ de R 87.000 (R$ 88.000 em 2006), sendo que o restanie s¢
refere aos excedentes das garantias depositadas ndo-executiveis.
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d.

e

Funde de Participacio da Clearing de Cambio

Formado por depésitos, em ativos e moedas, para habilitagio dos participantes da Clearing de
Cimbio, tem a finalidade de garantit o cumprimento das obrigagfes por ¢stes agsumidas. Bm
30 de junho de 2007, os depdsitos totalizavam R$ 135.343 (RS 146,955 em 2006), compostos
por:

Compaosigiio 2007 2006
Titulos puiblicos federais 115,391 128300
Titulos privados 5.000 4.99%

Total . 120391 13, 3.298
Roda de Délar Pronto 2007 2006
Titulos pablicos federais 8.692 7.037
Titulos privados 5.900 5.900
Cartas de fanga 360 120

Total 14.952 13,657

Fundos institucionais

Qs fundos institucionais sfo recursos com destinagio especifica a serem utilizados quando da
ocorTéncia de situagbes que deram origem A sua necessidade, Os recursos para esses fundos
provéem de percentnal sobte os emolumentos a serem recebidos dog associados, podendo
haver aportes extraordindrios e, a partir de sua constituicio, ser utilizados na ocorréncia dos
eventos previstos. Demonstram-se a seguir os valores de cada um dos fundos institucionais ¢
0§ recursos a serem capitalizados:
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BMEF ¢ Consolidado
RN 2006
Recursos a
Valores serem Valor Valor
dispenibilizndos caphtalizados liquidao (1) liquids
Nin-circulante

Clearing de Ativos (2) { 40.000) 30,682 {3 { 271
Fundo de Operagéies do Meraado Agropecudrio (3) { 50000} 14,349 (35651 -
Roda de Dalar Pronto {4) { 15.000) 14,350 (630 (149
Clearing de Climbia {5) { 15.000} 4.631 ( 6.36%) { 4.710)
Futdo Bspecial dog Membrag de Compensagio (6) { 40,000 - {40.000) (442.000)

Fundo de Assisténeia i Ligquidey ¢ s Melbhorias
Operacionais (7) (9308 - {9308 (22.560)
L162.303) 17012 (92,293} (07648
{1} Representa os valores recebidos dos associados e que estio vinculados aos fundos

(2)

()

4

institucionais.

Destina-se & cobertura de danos decorrentes de falhas operacionais ou administrativas da
Clearing ou de qualquer dos sistemas utilizados, sendo constituido de parcela dos custos
pagos pelos participantes,

Constituido com ¢ intuito de reduzir o8 custos de transagBo e aumentar a atratividade dos
contratos derivativos agropecudrios negociados, preservando a robustez da cstrutura de
salvaguardas da Clearing de Derivativos, Garante a BM&F contra situagdes de
inadimpléncia de Membros de Compensagiio, envolvendo contratos derivativos
agropecudrios liquidados por meio da Clearing de Derivativos, ¢ absorve a parcela do
visco das posicbes em contratos agropecuirios que nic € coberta pelas garantias
depositadas pelos comilentes,

Constituido com a finalidade de garantir a higidez dos sistemas de negociagdo, até que as
operagfes de cimbio intermediadas scjam confirmadas pelos bancos participantes
identificados como comprador ¢ vendedor.

(5) Destina-se & cobertura de danos decorrentes de falhas operacionais ou administrativas da

Clearing ou de qualquer dos sistemas utilizados.
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(6) Tem por objetivo cobrir eventuais prejuizos oriundos de inadimpléncia de Membro de
Compensagio; auxiliar o tratamento de situagdes de fatha na entrega de ativos ou
mercadorias ¢ o pagamento dos recursos financeiros relativos 4 liquidagho, quando
necessario; ¢ assumir, por Membro de Compensagiio, custo financeiro de 3% a.a. do valor
da carta de fianca ou do custo da custodia do ouwro que ¢ obrigado a depositar para
compor o Fundo de Liquidagiio de Operagdes,

(7) Tem a finalidade de custear os programas de aprimoramento tecnologico e de melhorias
operacionais ¢ os programas de incentivo aos mercados agropecudrios; conceder
facilidades operacionals aos associados; financiar custos decorrentes de convénios com
universidades para desenvolvimento dos mercados agricolas; custear a contratagiio de
consultores; e retribuir os funcionarios alocados em projetos cspeciais, dentre outras
destinagdes, a critério do Conselho de Administrago, incluindo incremento na formagio
do proprio fundo para fazer frente 4 ampliagdo do Programa de Qualificaghio Operacional
das Corretoras, divulgada peto Oficio Circular 113/2006-DG, bem como sua campanha
de divulgagio, limitando o total destinado ao fundo em 20% dos emolumentos mensais.

Beneficios pos-emprego

A BM&F niio proporciona nenhum tipo de beneficios pos-emprego aos seus colaboradores.

Exposicio em moeda estrangeira

A exposicio em moeda cstrangeira da BM&F, em 30 de junho de 2007, montava em R$ 5.409
(R$6.361 em 2006).

Eventos subseqlientes
A BMS..:F divulgou, em 5 de setembro de 2007, Comunicado Externo aos seus associados sobre
as medidas relacionadas a0 projeio de desmutualizago ¢ de abertura de capital da Bolsa (IPO),

destacando-se o aviso de convocagiio proxima para Assembléia Geral Bxtraordindria, que scra
realizada em 20 de setembro de 2007 ¢ que deliberard sobre:
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iv

Cisgo parcial do patrimdnio liguido da BM&F;

Incorporacdo da parcela cindida da BM&F em nova sociedade com a denominagio social de
Bolsa de Mercadorias ¢ Futuros-BM&F 5 A, (BM&F 5.A.)

BM&F 5.A. assumird todas as atividades da BM&F, restando na BM&F-Associagiio as
atividades educacionais e de responsabilidade social (o Instituto Educacional, 1 APBM&F c o

Clube de atletismo);

Proposta para abertura do capital da BM&F S.A., autorizando 03 scus administradores a
tomar todas as providéncias necessdrias,
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17 de setembro de 2007
081/2007-DG

COMUNICADO EXTERNO

Membros de Compensagaio, Corretoras Associadas ¢ Operadores Especiais

Ref.: Balancete ¢ Valor Patrimonial dos Titulos em 31/08/2007.

Prezados Senhores,

Com base nos dados do balancete de 31/08/2007, os valores dos titulos
patrimoniais s80 os seguintes:

¥ Membro de Compensacio.................oovvrmoomooomososenn. R$4.961.610,00
(quatro milhdes, novecentos e sessenta ¢ um mil e sciscentos e dez reais)

" Corretora de Mereadorias. ..o R$4.898.015,00
(quatro milhdes, oitocentos e noventa e oito mil e quinze reais)

" Operador Especial.................coccorvvmroeeomonsooon) R$1.335.141,00

(um milho, trezentos e trinta e cinco mil e cento e quarenta e um reais)

Encaminhamos, em anexo, o balancete e o demonstrativo de resultado da
BM&F e do seu Fundo de Garantia, referentes ao més de agosto de 2007.

Atenciosamente,

et Pinto
Diretor Geral

Balsa de Mercadorias & Futuros
Fraga Antonio Prado, 48 - Telefane: 2119.2000 - CE® 01010-801 - 530 Faulo - GF
Caixa Poslal, 4275 - 540 Paulo - Capital - CEP 01061-970
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BOLSA DE MERCAGORIAS & FUTUROS - FUNDO DE GARANTIA DA BME&F

BALANGG COMBINADO EM 3% DE AGOSTO GE 2007

ATIVO PASSIVO
CIRCULANTE CIRCULANTE
CAIXA E BANCOS 18.084.020 | GARANTIA DE OPERACOES 518.304.464
APLICACOES FINANCEIRAS 1.860.608.037 | OBRIGACGOES A RECOLHER 3.400.442
CONTAS A RECEBER 19.490.768 | TAXA DE MANUTENGAO - SE 189.920
CONTAS A PAGAR 23.025.074
1.896.201.825 | PROVISOES 22 7536.281
577.806.182
EXIGIVEL A LONGO PRAZD
FUNDO DOS INTERMEDIARIOS FINANCEIROS - CM/CE 14,867 475
REALIZAVEL A LONGO PRAZO FUNDO DE ASSIST. A LIQUIDEZ E MELHGR.OPER. - F# 39.004.047
APLICACOES FINANCEIRAS 67.013.189 § FUNDO INSTITUTC EDUCACIONAL 1.500.000
OUTROS CREDITOS 1.730.800 | FUNDC CLURE BMEF DE ATLETISMO 12.500.000
FUNDO APBMEF 45.000.000
68.753.068 | FUNDO PROJETC ADD 4 500.000
OUTRAS OBRIGAGOES 275.443
§7.676.935
PATRIMONIO LIQUIDD
PATRIMONIO SOCIAL 803.158.318
PERMANENTE RESERVAS DE SUPERAVIT 24
INVESTIMENTOS 95.845.080 | RESERVYA DE REAVALIACAC 24,904 425
IMOBILIZADO 84.961.830 | RESERVAS ESTATUTARIAS 354.954 920
(-JTITULOS PATRIMONIAIS EM TESOURARIA 0
180.806.869 | RESULTADO o
1.282.418.687
TOTAL DG ATWO 1.547.764.803 TOTAL DO PASSIVO

4.847.764.803




BOLSA DE MERCADORIAS & FUTUROS

DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS EM 31 DE AGOSTO DE 2007 EmRS,
CONTAS Média £.Sem JULSZ0OT AGOM2EBDT SETR007 QuUTR0yY NOVR20aT DEZ/2007 2.5em2007  ACURULADG
RECEITAS OPERACIONAIS 31.424.565 35.306.736 39,296.382 ] U] 1} 1 72897447 261,144,508
Ernobementos 28570924 28604321 32840279 1] {0 0 1] 61 544,600 220,570,143
Taxa de Parmanéncia 1338333 1.368.138 1.581.273 ] 0] 0 a 2.969.411 10.999.4 10
Taxa de Registro 1674744 1.817.058 2118455 L 4] a Q 3035513 13.883.97¢
Receilas de Senvicos £.542.208 1.204 459 2328706 0 g 0 0 3533205 40,386,454
Reversdo de Provisdes 416,657 8] 0] ] o 1] 8] 0 2.600.000
Cutras Receitas 281,680 286,718 A IO 0] ] 0 0 6514.335 2304 528
INESPESAS OFERACIONAIS £2.434.833 24106244 26.515.568 & ] )] G 49.621.B02 184.230.802
Pessoal 8054905 8.1668.291 85,891 358 1 1] 0 { 17, 14865650 55.479.082
Administrativas 10.715.608 11.636.484 11327685 1 4] v} 4] 22864 160 B87.266.018
Promoc.e de Divufgagao 823.385 9458 927 580 507 ¢ 0 o 1] 1 548,434 8.488.626
Servigos de Terceiros 1. 793,715 2283655 3.340.543 0 o 8] 4] 624,208 46.2386.585
Manctencas em Geral T13345 673885 820,153 o 4] ] 0 1.464 353 5774126
Materiais de Consurae 173333 238.238 200643 o 4 0 0 430 889 1478.87%
Impostos e Taxas 159362 156.753 245554 4] o 4] 4] 402 307 1358477
RESLULTADO OPERACIONAL B8.888.732 8. 184,492 13.780.824 b g ] 1] 22875315 78.913.707
RESULTADO BE AJUSTES 0 0 22.880.572 o { 1] Q 22.960.572 22960572
REVERSAC DE FIF/COMODATO 2,609,937 2,600,158 £.472 849 Q ) [+ ¢ 6.672.693 22.332.323
RESULTADD FiNANCEIRO 9,931.635 H0.737.738 10.662.448 ) ] [F ) 1286188 80078896
RESULTADO NAD OPERACICNAL 501488 16.248 4,478,632 0 1} o /] 4 495,780 213.026
RESULTADOC FINAL 20615828 22448 628 65.045.924 2 ¢ (1] ¢ T8.494.564 202.273.5872




FUNDO DE GARANTIA DA BOLSA DE MERCADORIAS & FUTUROS

BALANCETE EM 31 DE AGOSTO DE 2007

ATIVO PASSIVO
CIRCULANTE CIRCULANTE

CAIXA E BANCOS 351 CONTAS A PAGAR 151.894
APLICAGOES FINANCEIRAS 92 872.378 IMPOSTOS E TAXAS A PAGAR 0
PROVISOES 370.284
92,872.729 530.978
——1 e ENRNESDED

PATRIMONIO LiQUIDO
PATRIMONIO SOCIAL 87.047.153
RESULTADO 5.204 598
92.341.751
TOTAL DO ATIVO 92.872.729 TOTAL DO PASSIVO 92.872.729




INSTRUMENTO DE PROTOCOLO E JUSTIFICATIVA DA OPERACAO
DE CISAO PARCIAL DA BOLSA DE MERCADORIAS & FUTUROS-
BM&F

Pelo presente instrumento particular, as PARTES, a saber:

(i) BOLSA DE MERCADORIAS & FUTUROS-BM&F, associacdo com sede
na cidade de Sfo Paulo, Estado de S#o Paulo, na Praga Antonio Prado, 48, inscrita
no CNPJ sob o n° 54.641.030/0001-06, neste ato representada na forma de seu
estatuto social (“BM&F); ¢

(i) BOLSA DE MERCADORIAS & FUTUROS-BM&F S.A., sociedade
andnima com sede na cidade de $do Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praga Antonio
Prado, 48, inscrita no CNPJ sob o n® 08.936.812/0001-53, neste ato represcntada
na forma de seu estatuto social (“"BM&F 5.A.77);

RESOLVEM celebrar o presente Instrumento, em cumptimento ao disposto nos
artigos 224 ¢ 225 da Lei n® 6.404/76, o qual serd submetido a deliberagdo dos
detentores de titulos patrimoniais de emissdo da BM&F ¢ dos acionistas da BM&F
S.A., tudo de acordo com as clausulas que sc seguem.

1. INTRODUCAO

1.1, O presente Instrumento estabelece as condigdes da operagdo de cisdo parcial
da “BM&F”, com a versio da parcela cindida de seu patrimonio para a “BM&F
S.A.” € a conseqiiente atribuicio de novas agdes, a serem emitidas pela “BM&F
S.A.” para os detentores de titulos patrimoniais de emissfio da “BM&F”.

1.2. A “BM&I” esta constituida, desde 1985, sob a forma de associagdo, tendo por
objetivo, entre outras atividades, organizar e prover o funcionamento de mercados
para negociacio de titulos e/ou contratos que possnam como referéncia ou tenham
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como objeto ativos financeiros, indices, indicadores, taxas, mercadorias, moedas,
energia, transportes, commodities ambientais ¢ climaticas e outros bens ou direitos
direta ou indiretamente relacionados a tais ativos, nas modalidades a vista ¢ de
liguidagdo futura.

1.2.1. O patrimbnio da “BM&F”, conforme balancete de 31/08/2007, ¢ de
R$1.282.418.686,50 (um bilhdo, duzentos e oitenta e dois milhdes, quatrocentos ¢
dezoito mil, seiscentos € oitenta e seis reais ¢ cinglienta centavos).

1.3. A “BM&F S.A.”, por sua vez, ¢ uma sociedade anbnima previamente
constituida apenas para permitir a realizacio da “desmutualizagio” da BM&F nos
termos abaixo descritos, o que se dard pela incorporag@o de parcela patrimonial a
ser cindida da “BM&F™.

1.3.1. A “BM&F S5.A.” tem capital social integralizado de R$500,00 (quinhentos
reais), nunca havendo excrcido nenhuma atividade propria € ndo possuindo
nenhum passivo ou obrigagoces de qualquer natureza.

2. MOTIVOS E FINS DA OPERACAO DE CISAO PARCIAL

2.1. A operagio objeto deste Instrumento (“Operagdo”) tem por finalidade a
desmutualizacio da “BM&F”, isto ¢, o processo pelo qual as atividades
econdmicas compreendidas em seu objeto social deixardo de ser exercidas por
meio de uma estrutura juridica associativa ¢ passardo a ser desenvolvidas por outra
entidade, sob a forma de sociedade andnima.

2.2. A implementagio de tal projeto iniciou-se por deliberagio do Conselho de
Administracio da BM&F, que determinou a realizagio dos cstudos relativos a
matéria, havendo escolhido para tal o grupo Rothshchild, conforme o Comunicado
Externo 081/2006-DG, de 30/08/2006, encaminhado a todos os associados. As
conclusdes iniciais foram, entdo, levadas a 50" Assembléia Geral Ordindria e
Extraordinaria da BM&F, realizada no dia 12 de dezembro de 2006, que, em
consonincia com as tendéncias mundiais para o sctot, aprovou a continuidade dos




trabalhos visando a desmutualizacio da Bolsa e a subseqliente abertura de capital e
realizacdo de oferta publica de distribuigio secundaria de suas acOes (“IPO™).

2.3, Apds a implementagiio da Operagiio, as atividades operacionais atualmente
exercidas pela “BM&F”, ou seja, aquelas relacionadas e/ou correlatas &
negociacio, registro, liquidagio ¢ compensagio de operagBes com ativos fisicos ¢
financeiros nos mercados ¢ sistemas por ela operados, bem como aos servigos de
custodia fungivel ¢ infungivel de mercadorias, de titulos e valores mobiliarios e de
quaisquer outros ativos fisicos e financeiros, passardo a ser desenvolvidas
unicamente pela “BM&F S.A.”. Por sua vez, a “BM&I” permanecera responsével
pclas atividades de natureza assistencial, educacional ¢ desportiva por ela
atualmente descnvolvidas, dentre outras.

2 4. De outro lado, a desmutualizacio da BM&F apresenta uma série de vantagens,
uma vez que a scparacdo entre o contetdo operacional do titulo (“Direito de
Acesso”) e os dircitos patrimoniais (que passarfio a estar corporificados em agdes)
permitird um alargamento da base de usudrios daqueles sistemas, dando ainda
maior representatividade aos mercados da Bolsa. Ao mesmo tempo, a nova
estrutura outorgara maior flexibilidade na realizacdo de aliangas estratégicas com
outras instituigdes ao redor do mundo e maior facilidade de acesso as fontes de
recursos eventualmente necessarios.

3. ELEMENTOS ATIVOS E PASSIVOS QUE SERAO VERTIDOS PARA
A BM&F S.A.

3.1. Em decorréncia da presente operagdo, serfio incorporados ao patriménio da
“BM&F S.A.” a partir de 01/10/2007, com base no balancete levantado em
31/08/2007, os elementos ativos e passivos do patriménio da “BM&F” que sejam
relacionados ¢/ou correlatos as atividades que serfio transferidas a “BM&F 5.A.7,
conforme descritos no anexo ao presente Instrumento.

3.1.1. Os resultados das variagBes patrimoniais ocorridas na “BM&F” a partir de
01/09/2007 até a data da efetiva cisfo patrimonial nela permanecerdo.




3.1.2. Entre os bens ¢ os direitos que serdo transferidos para a “BM&F 5.A.” em
decorréncia da Operagiio, encontram-se os iméveis relacionados no anexo a0
presente Instrumento.

3.1.3. Os 17 titulos patrimoniais da categoria Membro de Compensagdo que a
“BM&F mantém em tesouraria serdio cancelados.

3.1.4. A “BM&F S.A.” sucedera a “BM&F” em todos os direitos e obrigagoes,
inclusive no que se refere a contratos e processos judiciais relacionados ao
exercicio das atividades que por ela passardo a ser desenvolvidas.

3.2. Serfio mantidos no patrimdnio da “BM&F” os elementos ativos e passivos que
sejam relacionados c/ou correlatos as atividades de naturcza educacional,
assistencial ¢ de assisténcia ao esporte, que continuardo a ser por cla exercidas,
direta ou indiretamente, como mencionado no item 2.3 retro.

4, AVALIACAO DA PARCELA CINDIDA DO PATRIMONIO DA BM&F
E FIXACAO DO VALOR DO AUMENTO DE CAPITAL DA BM&F
S.A.

4.1. Os elementos ativos ¢ passivos que integram a parcela cindida do patriménio
da “BM&F”, a ser incorporada ao patriménio da “BM&F S.A.”, assim como o
patriménio desta, serfio avaliados para fins de fixagdo do valor do aumento de
capital a ser aprovado na “BM&F S.A.", com base em scus valores patrimoniais
contabeis em 31/08/2007.

4.1.1. Os valores patrimoniais de 31/08/2007 incluem ajustes contabeis destinados
a preparar a Bolsa para a implementacfo do processo de “desmutualiza¢do”, com a
reversao dos fundos que estavam contabilizados no Exigivel a L.ongo Prazo para a
conta de Patrimonio Liquido.




4.1.2. 0 Laudo de Avaliagio da parcela cindida do patrimdnio da “BM&F” fol
elaborado pela KPMG, empresa cuja indicagdo devera ser ratificada nas
Assembléias Gerais da “BM&F” € da “BM&F S.A.”,

4.1.3. Com base no Balancete anteriormente referido, o valor patrimonial contabil
da parcela cindida do patrimdnio da BM&LF  em 31/08/2007 ¢ de
R$1.281.136.136,78 (um bilhdo, duzentos € oitenta e um milhdes, cento e trinta €
seis mil, cento e trinta e seis reais e setenta e oito centavos).

4.2. Em decorréncia da Operagdo, o capital social da “BM&F S.A” serd
aumentado em R$901.876.792,00 (novecentos e um milhdes, ortocentos ¢ setenta e
seis mil, setecentos ¢ noventa e dois reais), passando, dos atuais R$300,00
(quinhentos reais) para R$901.877.292,00 (novecentos ¢ um milhdes, oitocentos ¢
setenta e sete mil, duzentos e noventa e dois reais), sendo que passarfio a integrar o
patriménio liquido da sociedade, ainda, R$24.904.425,01 (vinte ¢ quatro milhdes,
novecentos e quatro mil, quatrocentos e vintc ¢ ¢inco reals ¢ um centavo) em
reservas de reavaliagio, ¢ R$354.354.919,77 (trezentos € cingiicnta e quatro
milhdes, trezentos e cingiienta ¢ quatro mil, novecentos e dezenove reais € setenta
¢ sete centavos) em reservas destinadas 4 constituicdio dos fundos ¢ salvaguardas,
as quais se encontram contabilizadas na “BM&F” em 31/08/2007 ¢ que a “BM&F
S.A.”" deverd manter por forca das atividades por cla desenvolvidas, totalizando
R$1.281.136.636,78 (hum bilhfo, duzentos ¢ oitenta ¢ um milhdes, centro ¢ trinta ¢
seis mil, seiscentos e trinta e seis reais e sctenta e 0ito centavos).

4.3. O patrimdnio da “BM&F”, por sua vez, em decorréncia da transferéneia dos
elementos ativos ¢ passivos que compdem a parcela cindida, serd reduzido em
R$1.281.136.136,78 (um bilhdo, duzentos ¢ oitenta e um milhdes, cento e trinta €
seis mil, cento c trinta ¢ seis reais e setenta € oito centavos), passando a ser de
R$1.282.549,72 (um milhio, duzentos e oilenta e dois mil, quinhentos ¢ quarenta €
nove reais e setenta e dois centavos).




5. NUMERO E ESPECIE DE ACOES A SEREM EMITIDAS PELA BM&F
$.A. PARA SEREM ATRIBUIDAS AOS DETENTORES DE TITULOS
PATRIMONIAIS DA BM&F

5.1. Efetivada a Operagio, haverd a emissdo de agdes ordinarias da “BM&F 5.A.7,
a serem atribuidas aos atuais detentores de titulos patrimoniais da “BM&F”.

5.2. O nimero de acdes de emissdo da “BM&F S.A.” a ser atribuido aos atuais
detentores dos titulos representativos do patrimdnio da “BM&F” serd determinado
com base nos valores patrimoniais contabeis de cada categoria de titulos
patrimoniais, apurados em seu balancete de 31/08/2007, conforme informado na
tabela abaixo;

Categoria de Titulo Quantidade de Valor Namero de acdes
Patrimonial titulos na Patrimonial (R$) na “BM&F S.A”
e “BM&F” por titulo por titulo
Membro de Compensagio &3 4.961.610,00 4.961.610
Corretora de Mercadonas 81 4.898.015,00 4.898.015
Operador Especial 67 1.335.141,00 1.335.141
Socio Efetivo 387 10.000,00 10.000
Total 901.877.292,00 901.877.292

5.3. Apds a implementacdo da Operagilo, o capital social da “BM&F §.A.” passara
a ser dividido em 901.877.292 (novecentos € um milhGes, oitocentos ¢ sctenta ¢
sete mil, duzentas ¢ noventa ¢ duas) agdes, todas ordindrias ¢ sem valor nominal.

5.4. Os diferentes tipos de titulos patrimoniais de emissdo da “BM&F” atualmentc
cxistentes serfio, em virtude da Operagdo, unificados em apenas uma categoria ¢
scu valor patrimonial unitario passara a ser de R$1,00 (um real), observada, na
redefinicio do nimero de titulos para cada associado, a proporcionalidade com 0s
valores dos titulos por eles detidos em 31/08/2007. <

.

N\



55 (s direitos operacionais concernentes aos diferentes tipos de titulos
patrimoniais ¢ nfo-patrimoniais da “BM&F” hoje existentes serdo respeitados na
“BM&F S.A.”, observados, em qualquer hipétese, o disposto nos regulamentos e
procedimentos por esta ultima estabelecidos.

5.6. Observado o disposto na clausula 5.6.1 abaixo, 0s atuais detentores de titulos
ndo-patrimoniais de emissdo da BM&F, de todos os tipos, (1) néo receberdo agdes
de emissio da “BM&F S.A.”, (ii) terfio seus titulos cancelados na “BM&F” e (ii1)
conservariio os direitos operacionais inerentes a seus titulos, que serfio observados
na nova sociedade na forma da clausula 5.5 acima.

5.6.1, Fica ajustado ainda que, nos termos do que dispde o atual estatuto Social da
“BM&F” e em observancia ao previsto no Protocolo de Intengdes aprovado pelos
Conselhos de Administracdo da Bolsa de Mercadorias de Sdo Paulo (“BMSP”) ¢
da “BM&F”, apds a liquida¢do das pendéncias em andamento da BMSP, a
Assembléia Geral da “BM&IF S A" decidird sobre a incorporagdo do patrimdnio
da BMSP.

6. OUTRAS ALTERACOES ESTATUTARIAS DECORRENTES DA
OPERACAO

6.1. Uma vez aprovada a operagdo ora proposta, o estatuto social da “BM&I™
deverd ser reformado, a fim de refletir, entre outras alteragbes: (i) o fato de ela
passar a exercer apenas atividades de natureza assistencial, educacional e
desportiva; (ii) a alteraciio de sua denominagdo para “Associagio BM&F”; (i) a
unificagio das diversas categorias de titulos patrimoniais em uma Gnica categoria,
respeitadas as proporgdes hoje cxistentes; (1v) alteragbes em sua estrutura
administrativa e decisoria, com a extingio do Consclho de Administragdo ¢ dos
demais orgdos que lhe assessoram na administragio e lhe prestam assessoria; (v) a
atribuicdo da condicfio de associada honoraria & “BM&F S.A.”, sem a necessidade




de detengo de titulo patrimonial ¢ com o direito de indicar o Diretor Geral da
“RM&F”, bem como de vetar futuras alteragdes de seu estatuto.

6.2. Apds a aprovagio da Operagio, o estatuto social da “BM&F” passara a
apresentar a redacdo constante da proposta que integra o presente Instrumento.

6.3. O estatuto social da “BM&F S.A.” devera refletir, entre outras alteracdes, (1)
as atividades que passardio a ser por ela exercidas ¢ as estruturas administrativas e
de auto-regulacdo correspondentes a tais atividades, nos termos da regulamentagdo
em vigor; e (ii) o aumento do valor de seu capital e do nimero de agbes em que ele
sc divide, em virtude da incorporagio da parcela cindida do patriménio da
“BM&F”, passando a vigorar com a redagio constante da proposta que integra o
presente Instrumento.

6.4. A proposta de estatuto social da “BM&F S.A.”, assim como as indicagdes dos
nomes dos candidatos aos seus Conselhos de Administragdo ¢ de Auto-Regulacio,
o valor da remuneracio global dos scus administradores e dos membros do seu
Conselho de Auto-Regulagio e a proposta de continuidade do projeto de
desmutualizacio, com a realizagio do IPO, deverdo, antes de ser aprovados na
assembléia peral da “BM&F S.A.”, ser aprovados pelos associados da “BM&F”,
reunidos em assembléia.

7. DISPOSICOES FINAIS

7.1. A Operagiio nfio dard direito de retirada aos atuais detentores de titulos
patrimoniais de emissdo da “BM&F”,

7.2. Ficam os administradores da “BM&F” ¢ da “BM&F S.A.” autorizados a
praticar todos os atos que se fagam necessérios a implementagdo da Operagao.




E, por estarem justas e contratadas, assinam este Instrumento em 2 (duas) vias de
igual teor ¢ forma para um s6 efeito, juntamente com duas testemunhas abaixo

identificadas.

S0 Paulo, 17 de setembro de 2007,

CTTUROS_BM&F S.A.

i

Testemunhas:
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Nome: Az e Vf’”"“"'"’/ 'N‘orne:iDc%j’D‘/ Hisee Akacde Rofn
RG: z/ &6 675/ RG: <1.7107.- 824




Participa¢do no Patrimdnio Liquido - BM&F S/A
: Em RS
Qtde Sicios  Gtde de Agdes Ve Unitaric  Participacéo

1 - Capital Social 901.877.282,00
Sdcio Efetivg 387 10.000 1,00 3.870.000,60
Corrstora de Mercadorias 81 4.898.015 1,00 395738921500
bMembro de Compensacdo 83 £.961.610 1,00 41181363000
Operador Especial 67 1.335.441 1,00 89.454 447 00
2 - Reservas de Reavaliagéo 24.904.425,.01
3 - Reservas Estatutdrias 354.354.919,77
Patrim&nio Liguldo 1.281.136.636,78

Participacdo no Patriménio Liquido - BM&F ASSOCIACAO

Ern 7%

Qtde Socios Qtde de Titulos  Vr Unitério Participacao

1 - Patrimdnio Sochal 1.282.526,00
Sdcio Efetivo 387 0 1,00 3.870,00
Corretora de Mercaderias 81 5.974 1,00 564.584,00
Membro de Compensagio .83 7.0685 1,00 5H86.395,04
Operador Especial 67 1.901 1,00 127 367,00
2 - Reserva de Superdvit 23,72

Patrimfnio Liguido 1.282.549,72




Patrimanio Liquido Combinado (BM&F + FG)

EmRS
BMA&F Fundo de Sarantia Combinado
Patrimdnio Social 803.158.3158,00 903.159.318,00
Reservas de Lucros 23,72 2372
Reserva de Reavaliagdo 24.904.425,01 24 904 425,01
Reservas Estatutérias 262 013.169,12 92.341.750,65 354 354 818,77
Resultado do Exercicio g.00 0,00
fPatrimdnio Liguido 4.190.076.935,85 92.341.750,66  1.262.418.686,50]

Ajustes da Desmutualizagao

Reversio de Fundos 160.000.000,00 160.000.000,00
(-} Estomo do Conlas a Receber (Fundos) -72.943.770 B -72.943.770,87
{-) Doac&c de Bens em Comodato ~35.121.417.,72 35 421.417.72
{-} Aporte ao Falmo -32.937.720,05 -32.937.720,06
{-} Projeto ADD -4 500.000,00 -4,500.000,00
(-) Fundo Instituio Educacional -1.500.000,00 -1.500.000,00
(-) Fundo Clube de Aftetiso -12.500.000,00 -12.500.000,00
{-} Fundo APBM&F -15.000.000,00 -15.000.000,00
Reversdo do FIF 33.985.210,81 33,985.210,81
Reversio de Fundos de Reaparethamento das Clearings {Cambic & Ativos} 3.478.269,64 3.475.269.64
[Total dos Ajustes 22.960.571,61 22.960.571,61}




IMOVEIS BM&F

Imével Valor Historico  Depreciagao Residual
Praga Antonio Prado, 48 4528062633 -20.158.79666 25.121.829,67
Rua Jo&o Bricola, 37 55.460.117,50 -25.855.880,35 208.604.237,15
Rua Liberc Badar6, 471 - 6° Andar 210.000,00 -26.600,00 183.400,00
Totais - R$  100.950.743,83 -46.041.277,01  54.909.466,82




Bolsa de Mercadorias & Futuros - BM&F

l.audo de Avaliacéo



KPMG Auditoros Indepetdentes Canlral Tal 55 (11) 2183-3000

R. Dr. Renato Paes e Barms, 33 Fax Macional 55 (17) 2183-3001
04520-904 - Sdn Pauln, 5P - Bragit Invternacional 55 (11) 2183-3034
Calxa Postal 2467 internat www, lkpmig, com, b

01080-970 - 540 Paulo, 3P - Brasil

LAUDO DE AVALIAGAO

A KPMG Auditores independentes, com sede na Rua Dr. Renato Paes de Barros,
n® 33, Sac Paule, Capital, devidamente inscrtita no CNPJ sob o
n® §7.755.217/0001-29 e no CRC 25P014428/0-6, neste ato representada pelo seu
socio Alberto Spilborghs Neto, brasileiro, casado, contador, ingcrite ne CPF sob o
n® 022.452.288-47, portador da caneira de identidade do Conselho Regional de
Contabilidade CRC 15P167455/0-0, designada pelos administradores da Bolsa de
Mercadorias & Futuros — BM&F (BM&F) com sede a Praca Antonio Prado, 48 - CEP
31016-901, Centro, S8c Paulo, Capital, devidamente inscrita no CNPJ sob o
n® 54.641.030/0001-06, e pelos administradores da Boisa de Mercadoria & Futuros -
BM&F 5.A. (BM&F 5.A), com sede & Praga Antonio Prado, 48, CEP 01010-901,
Centro, S&o Paulo, Capital, devidamente inscrita no CNPJ sob n® 08.936.812/0601-
55, ad referendum da assembléia de associados da BM&F e da assembléia de
acionistas da BM&F S.A., a ser realizada em 20 de setembro de 2007, para funcionar
como perita avaliadora da parcela a ser cindida do patrimdénio tiquido contabil da
primeira sociedade, para fins de incorporagdo pela segunda, vem por meio deste

apresentar os resultados do seu trabalho.
1 - Objetivo

O presente laudo & emitido com o objetive exclusivo de fazer parte do processo de
cisdo parcial do patrimdénio liguido contabil da Bolsa de Mercadorias & Futuros -
BM&F e a vers&o da parcela cindida para @ Bolsa de Mercadoria & Futuros - BM&F

S5.A. e ndo deve ser utilizado para outros fins

[EPMG Auditores Indopendentes, uma socindade aimplns heasiteica KPMT Auititarng Inclepandonieg is & Bragiiae onllty and o membor firm
o firmi-membrao da rode KPKMG de firmas-meomes indopondentas o of tha KM matwark of intdapandant mambee firmig siffintod with

Afiliacias A KPMG Intamalionol, wina cooperativa sulga, KPMG Intornalional, o Swiss canparaive.



2 - Critérios de avaliagdo

Conforme determinado pelos administradores das duas sociedades, referidas no item
t, foram utilizados os critérios contabeis de avaliagao, previstos nos aris, 183 & 184,
da Lei n° 6.404/76, para avalar as contas do ativo & do passivo representativas da
parcela a ser cindida do patrimdnio liquido da Bolsa de Mercadorias & Futuros -
BM&F, na data-bage de 31 de agosto de 2007 (anexo).

3 - Exames efetuados ¢ data-base

A presente avaliaglo foi efetuada pelo confronto dos saldos ativos & passivos
constantes do balango patrimonial de 31 de agosto de 2007, bem como dos ativos e
passivos representativos da parcela a ser cindida, com os livios ¢ documentos da
Bolsa de Mercadorias & Futuros — BM&F e pela confirmacao, através da aplicagao
de testes, da utilizag¢&o dos critérios de avaliagédo previstos nos arts, 183 e 184 da Lei
n®, 6.404/76.



4 - Resultado da avaliagdo

Com base nos exames efetuados, descritos no item 3, concluimos que o valor contabil
da parcela a ser cindida do patrimonio liquido da Bolsa de Mercadorias & Futuros ~
BM&F em 31 de agosto de 2007, para fins exclusivos do objetivo descrito no item 1 e
segunde os  crtérios de  avaliagcho  descritos no iem 2, &  de
R$ 1.281.136.136,78 (hum bilhao, duzentos e oitenta e um milhdes, cento e trinta e
sets mil, cento & trinta e seis reais e selenta e oito centavos), representado por contas
do ativo e do passive conforme demonstrade no balango palrimonial anexo, assinado

pelo contador e representante legal da sociedade,

S50 Paulo, 17 de selembro de 2007

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6




ANEXO AO LAUDO DE AVALIAGAO PATRIMONIAL
DA BOLSA DE MERCADORIAS E FUTUROS — BM&F
DEMONSTRATIVO DO BALANGO PATRIMONIAL
DATA-BASE DE 31 DE AGOSTO DE 2007 (R$)

Demonstrativo do
Batang¢o Patrimonial
Descricio 31.08.2007

Demonstrativa da
parcela a ser cindlda

Ativa clrculante e relizavel a longe prazo 1.789.473,965,51 1.671.205.494,68
Caixa e bancos 18.084,018,83 -

Aplicagfes financeiras 1.74%.657.683,29 1.636.173.011,59

Contas s receber 6071.572,87 -

Qutraos créditos 5.488.1259,13 4.909.923,70

Despesas anteclpadas 7.220.049,31 7.220.048,31

Depdsitos judiciais 22.902.515,08 22.902.515,08

Parmanente 180.806.909,42 174.852.162,81
Investimentos 95.845.079,61 95.753.354,62
Participagdes em empresas 83.240.521,82 B3.159.214,83

Outros investimentos 12.604.557,79 12.594,139,79

Imobilizade 84.9651.829,81 79.198.808,19

lindveis de uso
Equipamentos e instalacdes

100.950.743,83
08.240.371,36

100.950.743,83
92.669.765,29
26.285.064,90
{140.710.765,83)

1.846.157.662,49

Outros 30.258.265,07

[Depraciagdes acumuladas) {144,487 550,45}

Total do ativo 1.570.280.878,93
T
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Bépresentante Legal

Edemir Pinto

CPF 614.304.988-20



Descrigdo

Passivo tirculante ¢ exigivel a longo prazo

Garantias recebidas em operagdes

Fornecedores
Provisdo para impostos e contribuigles a
recolher

Salarlos e encargas soclais
Demals cantas a pager

Recursos destinadas a associados
Pravisdo para contingdncias

Furdog institucionais
Fundo de assisténcla 3 Hquidez e as melhortas
operacionais
Fundo Instituto Educacianal
Fundo Cluhe BM&F Atletismo
Fundo APBMEF
Agente Distribuldor de Derlvativos

Resultado de exerciclo futuros

Patrimdnio liqulde
Patrimdnio social
Superdvit acumulads
Reservas de reavaliagio
Reservas estatutdrias

Totai do passivo

N

Demonstrative do
Balango Patrimonial
31.08.2007

Demonstrativo da
parcela a ser cindida

B13.158,155,57

565.021.525,71

518.304.464,39
6.444.749,05

10.616.690,34
15.868.216,54
16.472 328,80
14.897.47%,07
32.554.331,3%

72.504.016,86

518.304.464,29

14.162.7258,99

32.554.331,33

39.004.016,86
1.500.000,00
12.300.000,00
15.000.000,00
4.500.000,00

199.920,00

1.282.418. 686,50

1.281.136.136,78

903.155.318,00
23,72
24.804.425.01
354,354.919,77

1.97¢.280.478,93

901.876.732,00

24.904.425,01
354.354.815,77

1.846.157 662,49

P

esentante Legal

Edemir Pinto

CPF

614.304.988-20



Bolsa de Mercadorias & Futuros «- BM&F S.A.
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KPMG Auditores Independentes Central Tel 55 (11) 2183-3000

R. Dr. Renato Paes de Barros, 33 Fax Nacional 55 (11) 2183-3001
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LAUDO DE AVALIAGCAO

A KPMG Auditores Independentes, com sede na Rua Dr. Renato Paes de Barros,
n® 33, S&o Paulo, Capital, devidamente inscrita no CNPJ sob o
n? 57.765.217/0001-29 e no CRC 25P014428/0-6, neste ato representada pelo seu
stcio Alberto Spilborghs Neto, brasileiro, casado, contador, inscrito no CPF sob o
n® 022.452.288-47, portador da carteira de identidade do Conselho Regional de
Contabilidade CRC 1SP167455/0-0, designada pelos administradores da Bolsa de
Mercadoria & Futuros — BM&F S.A. (BM&F S.A.), com sede a Praca Antonio Prado,
48, CEP 01010-901, Centro, Sao Paulo, Capital devidamente inscrita no CNPJ sob n°.
08.936.812/0001-55, e pelos administradores da Bolsa de Mercadorias & Futuros —
BM&F (BM&F) com sede a Praga Antonio Prado, 48 - CEP 01010-901, Centro, Séo
Paulo, Capital, devidamente inscrita no CNPJ sob 0
n® 54.641.030/0001-06, ad referendum da assembléia de acionistas da BM&F S.A. e
da assembleia de associados da BM&F, a ser realizada em 20 de setembro de 2007,
para funcionar como perita avaliadora do patriménio liquido contabil da primeira
sociedade para fins de incorporacdo da parcela a ser cindida do patriménio liquido

contabil da segunda, vem por meio deste apresentar os resultados do seu trabalho.
1 - Objetivo

O presente laudo é emitido com o objetivo exclusivo de fazer parte do processo de
incorporacdo pela Bolsa de Mercadoria & Futuros — BM&F S.A. da parcela a ser
cindida do patriménio liquido contabil da Bolsa de Mercadorias & Futuros — BM&F e
ndo deve ser utilizado para outros fins.

KPMG Auditores Indapendantas, uma socledade simples brasileira KPMQ Auditaras Independanias is & Brazilian enlify and a member firm
a firma-mambro da rede KPMG de firmas-membre indepandentes e af the KPMG nelwork of Jlfr!ﬂpﬂﬂdﬂlif l!’mmﬂﬂf firma affilfatod wilh
afiliadas 4 KPMG Inlarnational, uma cooparativa sulga. KPMG International, a Swiss cooperalive.



2 - Critérios de avaliacio

Conforme determinado pelos administradores das duas sociedades, referidas no item
1, foram utilizados os critérios contabeis de avaliagio, previsios nos ars. 183 ¢ 184,
da Lei n® 6.404/76, para avaliar a contas do ative ¢ do passivo representativas do
patriménio liquido da Bolsa de Mercadorias & Futuros — BM&F 5.A., na data-base
de 31 de agosto de 2007 {anexo).

3 - Exames efetuados e data-base

A presente avaliacao foi efetuada pelo confronto do saldo ativoe e passivo constantes
do balango patrimoniat de 31 de agosto de 2007, com os documentos da Bolsa de
Mercadorias & Futuros — BM&F S.A. e pela confirmacgao, atraves da aplicagio de
teste, da utilizacdo dos critérios de avaliagéo previstos nos arts. 183 e 184 da lLei n°
6.404/76.



4 - Resultado da avaliagio

Com base nos exames efetuados, descritos no item 3, concluimos que o valor contébil
do patriménio liguido da Bolsa de Mercadorias & Futuros — BM&F 3.A em 31 de
agosto de 2007, para fins exclusives do objetivo descrito no item 1 e segqundo os
critérios de avaliagéio descritos no itern 2, é de
R$ 500,00 {quinhentos reais), representado por conta do ativo conforme demonstrado
no balango patrimonial anexo, assinado pelo contador e representante legal da
sociedade,

S80 Paulo, 17 de setembro de 2007

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6




ANEXQO AQ LAUDO DE AVALIACAO PATRIMONIAL
DA BOLSA DE MERCADORIAS & FUTUROS - BM&F S.A.
DEMONSTRATIVO DO BALANGO PATRIMONIAL
DATA-BASE DE 31 DE AGOSTO DE 2007 (R$)

Balango Patrimonial em 31 de agosto de 2007 em R$ 1,00

Ativo Passive

Caixa e bancos 800,00

Patrimonio llquldo
Capital Social 500,00

Total do ativo 500,00 | Total do passivo 500,00

Contador Giétentante Legal
Nilson €arlos Simoes Ribeiro Edernir Pinto
CPE331.738.698-34 CPF 614.304.988-20




ESTATUTO SOCIAL DA ASSOCIACAQ BM&F

CAPITULO 1 )
DA DENOMINACAOQ, DA SEDE, DO FORO, DO OBJETO E DA DURACAO

Arl. 1° A Associacio BM&I (“Associagio™) ¢ uma associagdo, sem finalidades
lucrativas, com sede e foro na cidade de Sfo Paulo, Capital do Estado de S0
Paulo.

Art. 2° A Associacdo tem por objeto social:

I — promover atividades de suporte educacional, assim como programas de
formacio profissional, divulgaciio, pesquisa ¢ suporte técnico no ambito dos
mercados administrados pela Bolsa de Mercadorias & Futuros-BM&F S.A.;

It - desenvolver atividades assistenciais, em especial relacionadas a cnsino
profissionalizante ¢ assisténcia a menores carentes e a suas familias; ¢

I11 - desenvolver atividades de suporte ao atletismo e as praticas esportivas cm
geral, criando ¢ proporcionando condi¢des para o desenvolvimento,
treinamento, acompanhamento e aperfeicoamento de atletas através da
formacdo, manutencio e/ou administracdo de equipes, times, clubes ou
Organismos congéneres.

§ 1° Para o cumprimento de seu objeto, a Associagdo poderd manter convenios
ou vinculos de qualquer natureza com outras instituigoes que tenham as mesmas
finalidades.

§ 2° A politica e as diretrizes para a atuagiio da Associag@o serdo definidas pelo
Associado Honorario, cabendo ao Diretor Geral estabelecer os procedimentos ¢
as estratégias mais adequados para o seu atendimento e realizar os atos
NECcessarios para a sua execugdo.

Art, 3° Q prazo de durag8o da Associagdo € indeterminado.

CAPITULO 11
DO PATRIMONIO SOCIAL E DO CUSTEIO DAS ATIVIDADES

Att. 4° O patrimdnio social da Associagho, constituido por bens moveis ¢
imoveis, direitos e ativos tangiveis e intangiveis, ¢ representado por ... titulos
patrimoniats.



Art. 5° Ao término do exercicio social, o valor do patrimdnio social da
Associagio devera ser apurado em fungio das demonstragdes financeiras
aprovadas pela Assembléia Geral ¢ do aproveitamento de reservas e superavits
dos exercicios anteriores.

Paragrafo unico — O patriménio social da Associagio sera alterado, ainda, pelo
cancelamento de titulos patrimoniais.

Artigo 6° A Associagio dispord das seguintes fontes de recursos para o
desenvolvimento de suas attvidades:

I - receitas advindas dos cursos ministrados e publicagdes;

{I — outras reccitas advindas do desenvolvimento das atividades proprias,
compreendidas no objeto social;

11 — contribuicdes efetuadas pelo Associado Honorario, tendo em vista as
politicas definidas para a Associagio e as nccessidades desta;

1V - doacdes, legados, subvencbes, auxilios, direitos ou créditos concedidos por
pessoas fisicas ou juridicas, privadas ou publicas, nacionais ou internacionais; ¢
V - rendimentos produzidos pelos bens que integrem seu patrimdnio,

CAPITULO 11!
DO QUADRO DE ASSOCIADOS

Art. 7° O quadro associativo da Associacdo sera constituido:

I — pelos associados detentores de titulos patrimoniais; €

II - pelo Associado Honordrio, detentor de 1 (um) titulo ndo patrimonial,
pertencente 4 Bolsa de Mercadorias & Futuros S.A., que atuara como entidade
mantenedora da Associacio,

Pardgrafo tnico - Serd condi¢dio para integrar o quadro de associados, na
qualidade de associado detentor de titulo patrimonial, haver integrado o quadro
de detentores de titulos patrimoniais da Bolsa de Mercadorias & Futuros-
BM&F, quando da operagdo de cisfio e da subseqliente alteracdo estatutaria,
aprovada em Assembléia Geral Extraordinaria de 20 de setembro 2007, em
razio das quais a sua denominacgio foi alterada para Assoctagdo BM&F.



Art. 8 Os titulos patrimoniais referidos no inciso I do artigo anterior serdo
negociaveis, desde gue se observe a condigao estabelecida no paragrafo tnico
do artigo antertor.

CAPITULO 1V
DOS DIREITOS E DEVERES DOS ASSOCIADOS

Art. 9° Os Associados terfio direito de participar das Assembléias Gerais,
votando  em todas as matérias a elas submetidas e de monitorar o
desenvolvimento das atividades desenvolvidas pela Associagio.

Art. 10. O Associado Honorario terd os seguintes direttos:

I - participar ¢ votar nas Assembléias Gerais destinadas a deliberar sobre a
alteracio destes Estatutos e sobre a aprovacio das matérias previstas no artigo
29 destes Estatutos; ¢

Il - nomear o Diretor Geral ou recomendar a sua destituigho & Assembléia
Geral,

Art. 11, Sdo deveres dos associados da Associagao:

1 — respeitar ¢ cumprir fielmentc a legislagdo em vigor, estes Estatutos, bem
como as decisdes das Assembléias Gerais e do Diretor Geral; e

II - zelar pelo bom nome ¢ pela imagem da Associagdo.

CAPITULO V
DA EXTINCAO DE DIREITOS E DAS PENALIDADES

Art. 12. O associado que estiver em dia com suas obrigagdes podera renunciar a
sua participaciio na Associagio, tendo seu(s) titulo(s) cancelado(s).

Paragrafo Gnico. A remincia & condi¢do de associado devera ser requerida a
Associacio por escrito, produzindo efeitos a partir da data do seu recebimento.

Art. 13. Constitul motivo para perda da qualidade de associado e exclusdo do
quadro social o descumprimento de quaisquer deveres ou obrigaghes assumidos
perante a Assoclacgdo por forga destes Lstatutos.



§ 1° A exclusio de associado serd decidida pelo Diretor Geral, com
possibilidade de recurso para a Assembléia Geral, que deverd deliberar pela
majoria absoluta dos presentes. '

§ 2° O associado que for excluido do quadro social perdera todos os direitos,
sendo seu(s) titulo(s) cancelado(s).

CAPITULO VI
DA ADMINISTRACAQ

Art. 14, O 6rgdo deliberativo maximo da Associagio ¢ a Assembléia Geral,
sendo a sua administraciio exercida pelo Diretor Geral, quc serd assessorado
pelos demais Diretores que vier a indicar.

Paragrafo uUnico. A indicaciio de novos Diretores, na forma do caput deste
artigo, serd efetuada em razdo das necessidades da Associagdo e tendo em vista
as politicas para ela definidas.

SECAO |
DA ASSEMBLEIA GERAL

Art. 15. A Assembléia Geral tem poderes para decidir sobre todos 0s assuntos
relativos a seu objeto social.

Paragrafo Gnico — A cada titulo patrimonial corresponde um voto nas
deliberagoes da Assembleia Geral.

Art. 16. Compete, privativamente, & Assembléia Geral:

1 -- deliberar sobre os assuntos de interesse da Associagio,

IT - destituir o Diretor Geral, observado o disposto no artigo 10, inciso II destes
Estatutos;

11l — examinar, discutir e votar a proposta or¢amentdria para cada gxercicio
social;

IV — examinar, discutir € votar as contas ¢ as demonstragbes financeiras do
excreicio findo;

V -- criar Orgos consultivos, comissdes ou grupos de trabatho;



V1 — decidir sobre a venda, doagio, cessdio, petmuta ¢ quaisquer formas de
gravame rclativas aos bens imdveis da Associacio;

V11 - decidir sobre a fusdo, a cisfo, a transformagdo, a incorporagdo ou, ainda, a
dissoluciio da Associagio,

VIII - decidir sobre o recurso a que se refere o inciso VI do artigo 27; ¢

IX .- aprovar as alteragOes destes Estatutos.

Paragrafo Unico - A Assembléia Geral ¢ue aprovar a dissolug@o da Associacdo
deverd nomear o lquidante, determinando o modo e o prazo da liguidagio.

Art. 17. A Assembléia Geral reunir-se-a, ordinariamente, nos primeiros 120
(cento e vinte) dias do exercicio social, para deliberar sobre as matérias
referidas nos incisos 111 e IV do artigo anterior.

Art. 18, A Asscmbléia Geral reunir-se-4, extraordinariamente, sempre que
convocada pelo Diretor Geral, por iniciativa propria ou por solicitagdo de
associados que tepresentem, no minimo, 1/5 (um quinto) dos titulos
patrimoniais ou, ainda, por requerimento do Associado Honorario.

Paragrafo Gnico - Caso o Diretor Geral ndo atenda, no prazo de 30 (trinta) dias,
a solicitacdo de convocagiio da Assembléia Geral referida no capur deste artigo,
os requerentes poderdo convoca-la diretamente.

Art. 19, As Assembléias Gerais Ordindria ¢ Extraordinaria podem ser
cumulativamente convocadas e realizadas nos mesmos local, data e hora, ¢
instrumentadas em ata unica.

Art. 20. As Assembléias Gerais devem ser convocadas por correspondéncia
enviada aos associados com antecedéncia minima de 3 (trés) dias uteis da data
de sua realizacio.

Art. 21. Antes da instalacio da Assembléia Geral, os associados deverfo assinar
o “Livro de Presenca”, em que sera verificado o quorum estatutario referido no
artigo seguinte.
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Art. 22. A Assembléia Goral instalar-se-&:

| — em primeira convocagio, com a presenga de associados representando, no
minimo, a maioria dos titulos patrimoniais; ¢

Il — em segunda convocagio, com a presenga de qualquer namero de
assoclados.

§ 1° As deliberagdes da Assembléia Geral serdo tomadas por maioria de volos
dos presentes, ressalvado o disposto no patragrafo seguinte.

§ 29 As Assembléias Gerais convocadas para deliberar sobre a alteracdo destes
Estatutos e para a aprovagio das deliberagbes previstas nos artigos 28 ¢ 30
destes Estatulos somente poderdio ser instaladas com a presenga do S0cio

Honoréaro, sendo necessario, para a aprovagio de tals matérias, 0 seu voto
favoravel.

Art. 23. A Assembléia Geral deve ser presidida pelo Diretor Geral, que
escolherd, dentre os presentes, um Secretario.

Paragrafo tinico - Caso o Diretor Geral nio esteja presente, a Assembléia Geral
serd presidida por qualquer associado escothido pelos presentes.

Art. 24. Dos trabalhos ¢ delibera¢des da Assembléia Geral serd lavrada ata,
assinada pelos integrantes da mesa e por 2 (dois) representantes dos associados
presentes, designados pela Assembléia.

SECAO I
DO DIRETOR GERAL

Art, 25. O Diretor Geral serd nomeado pelo Associado Honordrio para mandato
por prazo indeterminado, podendo ser destituido pela Assembléia Geral.

Paragrafo (inico — O Diretor Geral poderd, a gualquer tempo, nomear outros
Diretores para assessord-lo no exercicio de suas fungdes, fixando-lhes a
competéncia e remuneragao.




Art. 26. O Diretor Geral sera substituido:

I - em caso de auséncia ou impedimento, pela pessoa por cle indicada; e

I - em caso de afastamento ou de vacdncia, pela pessoa indicada pelo
Associado Honorario.

Art. 27. Compete, privativamente, ao Diretor Geral:

I — implementar a politica geral definida pelo Associado Honorarlo para a
Associacio, assim como pela Assembléia Geral, realizando todos os atos
necessdrios para tal, bem como dirigir todos os trabalhos da Associagdo;

Il - praticar todos os atos necessarios ao funcionamento da Assocliagdo,
realizando todos os atos de regular administragdo, podendo, inclusive, assinar
contratos ou convénios de qualquer natureza,

11l -~ nomear ¢ destituiv outros Diretores e fixar-lhes a competéncia ¢
remuneragao;

[V — aprovar a eslrutura organizacional da Associagdo, contratar ¢ dirigir seu
corpo de funcionarios, bem como definir cargos, fungles ¢ politica de
remuneragao;

V — representar a Associacdo, ativa e passivamente, em juizo ou fora dele;

VI — constituir mandatarios com podercs gerals e especials, por prazo
determinado ¢, nos casos de mandato ad judicia, por prazo indeterminado;

V1l — submeter & Assembléia Geral a proposta orgamentaria para cada exercicio;
¢ o relatério ¢ as demonstracdes financeiras relativos a cada exercicio
encerrado;

VIII ~ decidir a exclusio de associados, observada, em qualquer hipotese, a
possibilidade de ampla defesa e de recurso 4 assembléia geral, nos termos deste
Estatuto,; ¢

IX — exercer outras fungdes que the sejam atribuidas pela Assembleia Geral.

CAPITULO VI
DA FUSAO, DA CISAO, DA TRANSFORMACAO, DA INCORPORAGAO,
DA DISSOLUCAO E DA LIQUIDACAO

Art. 28. A fusfo, a cisdo, a transformacfio, a incorporagdo ou, ainda, a
dissolucdo da Associaciio dependerdo da aprovagio, em Assembléia Geral, do
Associado Honordrio € da maioria dos votos dos associados presentes.



Art. 29. A Assembléia Geral que aprovar a dissolugdo devera:
I — nomear o lquidante, determinando o modo ¢ o prazo da liquidacdo; ¢
[1 - deliberar sobre a destinagdo do patrimdnio remanescente.

CAPITULO V1L
DAS DISPOSICOES GERAIS

Art. 30. O exercicio social da Associaciio coincide com o ano civil.

Art. 31. A Associagio deve claborar demonstragdes financeiras em 31 de
dezembro de cada ano.

Art. 32. Os resultados do exercicio incorporar-se-0 ao patrimonio social, ndo
podendo ser distribuidos aos seus associados.

Art. 33. Os associados ndo respondem, conjunta ou isoladamente, pelos atos
praticados ¢ pelas obrigagdes assumidas pela Associagio.



ESTATUTO SOCIAL DA
BOLSA DE MERCADORIAS & FUTUROS-BM&F S.A.

Capitulo | - Da Denominacio, Sede, Objeto Social € Prazo
Capitulo 1l — Do Capital Social, Agdes e Acionistas
Capitulo H! — Da Assembléia Geral
Capitulo IV - Da Administracao
Secdo | — Das Disposicoes Comuns aos Orgaos de Administracdo
Secéo Il — Do Conselho de Administracéo
Subsecédo | — Composigdo
Subsecéao Il — Comissdo de Indicacdo e de Remuneragio
Subsecao Il - Eleicao
Subsecio V — Mandato
Subsegdo V - Presidente e Vice Presidente do Conselho de
Administracao
Subsecdo V! - Reunides
Subsecdo VIl — Competéncia
Secao Il ~ Da Diretoria
Secdo IV ~ Dos Orgaos Auxiliares da Administragio
Subsecao | - Do Comité de Auditoria
Subsecao |l — Do Comité de Normas
Subsecdo il - Dos Demais Orgdos Consultivos
Capitulo V — Do Conselho Fiscal
Capitulo Vi — Da Auto-Regulagdo
Secao [ — Do Conselho de Auto-Regulacdo
Secéo Il — Do Departamento de Auto-Regulacio
Secéo Il - Do Diretor do Departamento de Auto-Regulacao
Capitulo Vil — Das Demonstracbes Financeiras e Distribuicdo de Lucros
Capitulo VIl — Dos Limites de Participaco
Capitulo IX — Da Alienagéo do Controle Aciondrio, Cancelamento do Registro de
Companhia Aberta e Saida do Novo Mercado



Capitulo X — Do Juizo Arbitral

Capitulo XI ~ Da Incorporagdo, Fusdo, Cisdo, Transformacgdo, Dissolucdo e
Liguidacéao da Companhia

Capitulo Xil — Das Disposi¢cdes Gerais e Transitorias



CAPITULO |
DA DENOMINAGAOQ, SEDE, OBJETQ SOCIAL E PRAZO

Artigo 1% — A Bolsa de Mercadorias & Futuros-BM&F S.A. (“BM&F" ou
“Companhia”) é uma companhia aberta, autorizada pela Comissdo de Valores
Mobiliarios — CVM a operar mercados organizados de valores mobilidrios, que se
rege pelo presente Estatuto Social e pelas disposictes legais & regulamentares que

the forem aplicaveis.

Artigo 2° — A Companhia tem sede e foro na cidade de Sdo Paulo, Capital do
Estado de Sdo Paulo, podendo, por deliberagdo da Diretoria, constituir filiais e
subsididarias, e instalar escritdrios ou dependéncias em qualquer praca do Pais ou

do Exterior.

Artigo 32 — A Companhia tem por objeto social:

| — efetuar o registro, a compensacéo e a liquidagéo, fisica e financeira,
das operagdes realizadas em seus pregles e/ou registradas em guaisquer de
seus sistemas de negociacdo ou de registro, por meio de orgdo interno ou
sociedade constituida para esse fim;

I — organizar, prover o funcionamento e desenvolver mercados livres e
abertos para negociagao de quaisquer espécies de titulos e/ou contratos que
possuam como referéncia ou tenham como objeto ativos financeiros, indices,
indicadores, taxas, mercadotias, moedas, energia, transportes, commodities
ambientais e climaticas e outros bens ou direitos direta ou indiretamente
relacionados a tais ativos, nas modalidades & vista e de liquidacao futura;

HI — manter servicos de padronizagdo, classificacdo, andlises, cotagbes,

estatisticas, educacéo, formacéo profissional, estudos, publicacdes, informagdes,



biblioteca e software sobre assuntos que interessem 4 BM&F e aos participantes
dos mercados por ela administrados;

IV — prestar servigos de custddia fungivel e infungivel de mercadorias, de
titulos e valores mobiliarios e de quaisquer outros ativos fisicos e financeiros;

V — participar, como sécia ou acionista do capital de outras sociedades,
observado o disposto na regulamentacdo em vigor; @

VI — executar outras atividades correlatas aos negdcios desenvolvidos pela

BM&F, objetivando a mais ampla consecucao dos fins sociais.

Paragrafo 12 — No ambito dos poderes que lhe sdo conferidos pela Lei n°
6.385/1976 e pela regulamentacio vigente, a BM&F devera:

I — autorizar, mediante a emissdo de direitos de acesso a sistemas de
negociagao, de registro e de liquidacao ("Direitos de Acesso"), as pessoas fisicas
@ juridicas que, independentemente de serem ou nédo acionistas da Companhia,
atendam aos requisitos legais e regulamentares vigentes, bem como aqueles
estabelecidos neste Estatuto e no Regulamento de Acesso aos mercados
operados pela BM&F ("Regulamento de Acesso"), e tenham sua admissdo
aprovada pelo Conselho de Administracio, para executar operacoes, por conta
propria ou de terceiros, nos pregdes e/ou nos sistemas de negociacdo operados
pela Companhia, efou para registrar, compensar e liquidar as opera¢des
realizadas nos pregbes e/ou registradas nos sistemas de negociagéo, registro,
compensagao e liquidagdo da BM&F;

Il - estabelecer normas visando & preservacéo de principios equitativos de
comercio e de negociacao e de elevados padrdes éticos para as pessoas que
nela atuem, direta ou indiretamente, bem como regulamentar as negociacdes e
dirimir questdes operacionais pelas quais estejam interessados os participantes

nos mercados por ela operados;



I — regulamentar as atividades dos titulares dos Direitos de Acesso e dos
demais participantes nos mercados por ela operados;

IV — estabelecer mecanismos e normas que assegurem aos participantes
de seus mercados o adimplemento das obrigacbes assumidas, em face das
operacOes realizadas e/ou registradas em quaisquer de seus sistemas de
negociacao, registro, compensacio e liquidagdo;

V — fiscalizar as operacdes realizadas em seus pregdes e/ou registradas
em quaisquer de seus sistemas de negociagdo, registro, compeansacio e
liquidacéo, bem como todas aquelas por ela regulamentadas;

Vi — fiscalizar a atuag@o dos titulares de Direitos de Acesso, como
comitentes efou intermediarios das operactes realizadas em seus pregdes e/ou
registradas em quaisquer de seus sistemas de negociagdo, registro,
compensacao e liguidagio, bem como de todas aquelas por ela regulamentadas;
=

Vil - aplicar penalidades aos infratores das normas legais, regulamentares

¢ operacionais cujo cumprimento incumbe & BM&F fiscalizar.

Paragrafo 22 — A BM&F podera, ainda, efetuar o registro, a compensagéio ¢ a
liquidagao, fisica e financeira, das operacdes realizadas em outras bolsas,
mercados ou sistemas de negociacdo, por meio de 6rgao interno ou sociedade

constituida para esse fim.

Paragrafo 32 - A BM&F podera, como meio de cumprir seu objeto social, prestar
aos detentores de Direitos de Acesso suporte técnico, de mercado, administrativo
e gerencial, bem como exercer, direta ou indiretamente, atividades educacionais,
promocionais e editoriais relacionadas ao seu objeto social e aos mercados por

ela administrados e prestar servigos de desenvolvimento de mercado.
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Artigo 42 - O prazo de duracdo da Companhia é indeterminado.

CAPITULO 1]
DO CAPITAL SOCIAL, ACOES E ACIONISTAS

Artigo 5° - O Capital Social subscrito e integralizado é de R$
901.877.292,00 (novecentos ¢ um milhdes, oitocentos e setenta e sete mil,
duzentos e noventa e dois reais), dividido em (novecentos e um milhdes,
oitocentos e setenta e sete mil, duzentas e noventa e duas) acoes

ordinarias, sem valor nominal.

Paragrafo anico — O capital serd sempre dividido exclusivamente em agdes

ordinarias, sendo vedada a emissio de acdes preferenciais.

Artigo 62 - A Companhia esta autorizada a aumentar o seu capital social até o
limite de 1.100.000.000 (um bithdc e cem milhdes) acbes ordinarias, por
deliberagdo do Conselho de Administracdo, independentemente de reforma

estatutaria.

Paragrafo 12 - Na hipdtese prevista no caput deste artigo, competira ao Consetho
de Administracdo fixar o preco de emissio e 0 nimero de acdes a ser emitido,
bem como O prazo e as condigdes de integralizacao.

Paragrafo 22 - Dentro do limite do capital autorizado, o Conselho de
Administragao podera deliberar a emissio de bdnus de subscricdo.

Paragrafo 3% - Dentro do limite do capital autorizado e de acordo com 0s planos

aprovados pela Assembléia Geral, o Consetho de Administracdo podera outorgar



opgao de compra ou subscri¢io de agbes a seus administradores e empregados,
assim como aos administradores e empregados de outras sociedades que sejam
controladas direta ou indiretamante pela Companhia, sem direito de preferéncia

para os acionistas.

Paragrafo 4° - A critério do Conselho de Administragcdo, podera ser excluido ou
reduzido o prazo para ¢ exercicio do direito de preferéncia nas emissbes de
acoes, debéntures conversiveis em agdes e bdnus de subscricio, cuja colocagéo
seja feita mediante venda em boisa de valores ou por subscricdo publica, ou
ainda mediante permuta por a¢es, em oferta publica de aquisicdo de controle,

nos termos estabelecidos em lei.

Artigo 7% - A mora do acionista na integralizagao do capital subscrito importara na
cobranca de juros de 1% (um por cento) a0 més, atualizacio monetaria e multa
de 10% (dez por cento) sobre o valor da obrigagdo, sem prejuizo das demais
sangdes legais aplicavais.

Artigo 8° - Todas as acdes de emisslo da Companhia serdo escriturais e serdo
mantidas em conta de deposito, junto a instituicdo financeira autorizada pela
CVM, ermn nome de seus titulares.

Paragrafo tnico - O custo de transferéncia e averbagdo, assim como o custo do
senigo relativo as acfes escriturais podera ser cobrado diretamente do acionista
pela instituicBo escrituradora, conforme venha a ser definido no contrato de

escrituracao de agdes.

Artigo 9% - A cada ac¢do ordinaria corresponderd o direito a um voto nas
deliberacbes da Assembléia Geral, observado que nenhum acionista ou Grupo



de Acionistas podera exercer votos em nimero superior a 7,5% da quantidade de
agdes em que se dividir o capital social da Companhia, ressaivado o disposto nos

artigos 15, § 1%, @ 71, inciso 1V, deste Estatuto Social.

Paragrafo 1° - Para os efeitos deste Estatuto, serdo considerados como Grupo
de Acionistas dois ou mais acionistas da Companhia:

I - que sejam partes de acordo de voto;

Il - se um for, direta ou indiretamente, acionista controlador ou sociedade
controladora do outro, ou dos demais;

fll - que sejam sociedades direta ou indiretamente controladas pela
mesma pessod, ou conjunto de pessoas, acionistas ou nao;

[V — que sejam sociedades coligadas, conforme definido no artigo 243, §
19, da Lei n® 6.404/1976; ou

V — que sejam sociedades, associacdes, fundacdes, cooperativas e frusts,
fundos ou carteiras de investimentos, universalidades de direitos ou gquaisquer
outras formas de organizacdo ou empreendimento (i) com 08 mesmos

administradores ou gestores; ou (i) cujos administradores ou gestores sejam

| sociedades direta ou indiretamente controladas pela mesma pessoa, ou conjunto
de pessoas, acionistas ou n&o; ou (i} que atuem representando um mesmo

interesse, ainda que seus administradores ou gestores sejam distintos.

Paragrafo 2° — No caso de fundos de investimentos com administrador comum,
somente serao considerados como integrantes de um Grupo de Acionistas
aqueles cuja decisao sobre o exercicio de votos em Assembiéias Gerais, nos
termos dos respectivos regulamentos, for de responsabilidade do administrador,

em carater discricionario.



Paragrafo 3° — No caso de acordos de acionistas que tratem do exercicio do
direito de voto, todos 0s seus signatdrios serdo considerados como integrantes de
um Grupo de Acionistas, para fing da aplica¢do da limitacdo ao nimero de votos
de que trata o caput deste artigo.

Paragrafo 4° - Cabera ao Presidente da Assembléia Geral zelar pela aplicagio
das regras previstas neste artigo e informar o nlimero de votos que poderao ser

exercidos por cada acionista ou Grupo de Acicnistas presente.

Artigo 10 - Todo acionista ou Grupo de Acionistas é obrigado a divulgar,
mediante comunicacdo a Companhia, na qual deverdo constar as informagdes
previstas no artigo 12 da Instrucdo CVM n® 358/2002, a aquisicdo de acdes, que
somadas as ja possuidas, superem 5% (cinco por cento) do capital da
Companhia, assim como, apds atingido tal percentual, a aquisicdo de acbes que
correspondam a aquisicdo de mais 2,5% (dois & meio por cento) do capital da

Companhia ou multiplos de tal percentual.

Paragrafo 12 - Nos casos em gue a aquisicdo resulte ou tenha sido efetuada com
0 objetivo de alterar a composigdo do controle ou a estrutura administrativa da
Companhia, bem como nos casos em que ela gerar a obrigagéo de realizacéo de
oferta publica de aquisicio de agdes, nos termos dos Capitulos VIl e IX deste
Estatuto e da legislagdo e regulamentacio vigente, o acionista ou Grupo de
Acionistas adquirente deverd ainda promover a publicacéo, nos jornais de grande
circulagdo habitualmente utilizados pela Companhia, de aviso contendo as
informagdes previstas no artigo 12 da instrugdo CVM n° 358/2002.

Pardgrafo 2° - As obrigacbes previstas neste artigo também se aplicam aos
titulares das debéntures conversiveis em agdes, bonus de subscricao e opgéo de
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compra de agbes que assegurem a seus titulares a aquisicdo de acdes nos

percentuais aqui previstos.

Pardgrafo 32 - Os acionistas ou Grupos de Acionistas também deverao informar,
na forma prevista no caput deste artigo, a alienagdo ou extingdo de agdes e
demais valores mobilidrios mencionados no paragrafo anterior, a cada vez que a
sua participa¢do no capital social se reduzir em 5% (cinco por cento) do total de
actes emitidas pela Companhia ou quando tal participacao atingir o percentual

de 5% (cinco por cento) do capital social.

Paragrafo 4° - A infrac80 ao disposto neste artigo ensejard ao{s) infrator(es), a
aplicacao da penalidade prevista no artigo 11 deste Fstatuto.

Paragrafo 5° - O Diretor de Relacdes com Investidores devera encaminhar as
comunicagdas previstas neste artigo, assim que recebidas, & CVM e as bolsas de
valores em que forem negociados os valores mobiliarios emitidos pela

Companhia.

Artigo 11 - A Assembléia Geral podera suspender o exercicio dos direitos,
inclusive o de voto, do acionista ou Grupo de Acionistas que deixar de cumprir

obriga¢ao legal, regulamentar ou estatutaria.

Paragrafo 12 - Os acionistas que representem 5% (cinco por cento), no minimo,
do capital social, poderdo convocar a Assembléia Geral mencionada no caput
deste artigo quando o Conselho de Administracdo ndo atender, no prazo de 8
dias, a pedido de convocacéo que apresentarem, com a indicacdo da obrigacédo
descumprida e a identificacdo do acionista ou Grupo de Acionistas inadimplente.



Paragrafo 22 - O acionista ou Grupo de Acionistas ficara impedido de votar na
Assembléia Geral convocada para deliberar sobre a suspensdo do exercicio de

seus direifos.

Pardgrafo 3 — Caberd & Assembléia Geral que aprovar a suspensio dos direitos
do acionista também estabelecer, entre outros aspectos, © alcance e o prazo da
suspensao, sendo vedada a suspensdo dos direitos de fiscalizacdo e de pedido

de informagdes assegurados em lei.

Paragrafo 4° — A suspensio de direitos cessara logo gue cumprida a obrigacéo.

CAPITULO
DA ASSEMBILEIA GERAL

Artigo 12 - A Assembléia Geral tem as atribuicfes e poderes fixados na lei, e
reunir-se-a  ordinariamente dentro dos quatro primeiros meses apods o
encerramento do exercicio social, para deliberar sobre as materias previstas no
artigo 132 da lei n® 6.404/1976, e, extraordinariamente, sempre que oS

interesses da Companhia assim o exigirem.

Paragrafo 12 - A Assembléia Geral é competente para decidir sobre todos ¢s atos
relativos a Companhia, bem como para tomar as decisdes que julgar conveniente
a defesa de seus interesses, preservada a autonomia da estrutura de auto-

regulagao de gue trata o Capitulo Vi deste Estatuto.

Paragrafo 22 - A Assembléia Geral Extraordinaria @ a Assembldia Geral
Ordinaria podem ser cumulativamente convocadas e realizadas nos mesmos

local, data e hora, e instrumentadas em Ata Unica.
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Paragrafo 32 - A Assembléia Geral serd convocada pelo Consetho de
Administragao mediante deliberagac da maioria de seus membros ou ainda nas
hipoteses previstas neste Estatuto e no paragrafo unico do artigo 1238 da Lei n®
6.404/1976.

Paragrafo 4° - Os documentos pertinentes a matéria a ser deliberada nas
Assembiéias Gerals deverdo ser colocados a disposicdo dos acionistas, na sede
da Companhia, ha data da publicacdo do primeiro antincio de convocacéao,
ressalvadas as hipGteses em que a lei ou a regulamentacédo vigente exigir sua

disponibilizacao em prazo maior.

Artigo 13 - Ressalvadas as excecdes previstas em lei, a Assembléia Geral se
instalara, em primeira convocacdo, com a presenga de acionistas que
representem um quarto do capital social; em segunda convocacao, a Assembléia

Geral instalar-se-a com qualguer nlimero de presentes.

Pardgrafo 1% - A Assembléia Geral Extraordinaria que tiver por objeto a reforma
deste Estatuto se instalara, em primeira convocacfio, com a presenca de
acionistas que representem, no minimo, dois tergos do capital social, mas podera

instalar-se em segunda convocacgao com gualquer nimero de presenies.

Paragrafo 22 - Para comparecer as Assembléias Gerais, os acionistas deverdo
apresentar, com no minimo 48 (quarenta e oito) horas de antecedéncia, além do
documento de identidade, conforme o caso: (i) comprovante expedido pela
instituicéo escrituradora nos Gltimos 5 (cinco) dias; (i) o instrumento de mandato

com reconhecimento da firma do outorgante; efou (iii) relativamente aos



acionistas participantes da custodia fungivel de ag¢des nominativas, o extrato

contendo a respecliva participagao acionaria, emitido pelo orgéo competente,

Artigo 14 — Assembléia Geral sera instalada e presidida pelo Presidente do
Conselho de Administracdo ou, na sua auséncia ou impedimento, pelo Vice-

Presidente ou ainda, na auséncia deste, por acionista escothido entre 0s presentes.

Paragrafo Gnico - O presidente da Assembléia escolhera, dentre 0s presentes,

alguem para secretariar os trabalhos.

Artigo 15 -~ As deliberagbes da Assembléia Geral serdo tomadas por maioria de
votos dos presentes, nao se computando os votos em branco, ressalvadas as
excegdes previstas em lei e observado ¢ disposto nos artigos 9° ¢ 74, § 3%, deste

Estatuto.

Paragrafo 12 - A deliberacio da Assembléia Geral sobre a alteracdo ou exclusio
das disposi¢oes do artigo 70 deste Estatuio, que limite o direito dos acionistas &
realizacdo da OPA ali prevista, serd tomada pela maioria absoluta de votos
presentes, computando-se um dnico voto por acionisia, independentemente da

sua participacdo no capital social.

Paragrafo 2° - A Assembléia Geral somente podera deliberar sobre assuntos da
ordem do dia, constantes do respectivo edital de convocagdo, sendo vedada a

aprovagao de materias sob rubrica genérica.

Paragrafo 32 - Dos trabalhos e deliberagbes da Assembléia Geral sera lavrada

ata, a qual sera assinada pelos integrantes da mesa e pelos acionistas presentes.



Artigo 16 - Compete a Assembleia Geral, alem das demais atribui¢cdes previstas
em let ou neste Estatuto:

| - eleger e destituir 05 membros do Conselho de Administracdo e do
Conselho Fiscal, nos casos em que este seja instalado;

il - fixar a remuneracdo global anual dos membros do Conselho de
Administra¢cdo e da Diretoria, assim como, se for 0 caso, a dos membros do
Conselho Fiscal;

It — eleger os membros do Conselhe de Auto-Regulagio, bem como fixar-
lhes a remuneracgio;

IV — destituir os membros do Conselho de Auto-Regulacao, observado o
disposto no §5° do artigo 53 deste Estatuto;

V — decidir sobre 0 mandato do Diretor de Auto-Regulagéo, destituido pelo
Conselho de Administracdo, como membro do Conselho de Auto-Regulacio, na
hipdtese prevista no §32 do artigo 61 deste Estatuto;

VI — convocar, se for 0 caso, a assembléia geral de que trata o §62 do
artigo 61 deste Estatuto,

VIl - tomar as contas dos administradores, examinar, discutir e votar as
demonstragdes financeiras do exercicio;

VIl - deliberar, de acordo com proposta apresentada pela administracéo,
sobre a destinacao do lucro do exercicio € a distribuicdo de dividendos;

IX - aprovar planos de outorga de op¢do de compra ou subscricdo de
agdes aos seus administradores e empregados, assim como aos administradores
e empregados de outras sociedades que sejam controladas direta ou
indiretameénte pela Companhia;

X - deliberar sobre a proposta de saida da Companhia do Novo Mercado
("Novo Mercado”) da Bolsa de Valores de Sao Paulo — BOVESPA (“BOVESPA’);

Xl - deliberar sobre o cancelamento do registro de companhia aberta
perante a Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM; e
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XH - escolher empresa especializada responsavel pela elaboracio de
laudo de avaliagdo das acdes da Companhia, em caso de cancelamento de
registro de companhia aberia ou saida do Novo Mercado, conforme previsto no
Capitulo IX deste Estatuto, dentre as empresas indicadas pelo Conselho de
Administracao.

CAPITULO IV
DA ADMINISTRACAO

SECAQ | - DAS DISPOSICOES COMUNS A0S ORGAOS DA
ADMINISTRACAO

Artigo 17 - A Companhia sera adminisirada pelo Conselho de Administracdo e

pela Diretoria.

Paragrafo unico - Os membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria
tomardo posse nos 30 (trinta) dias subseqilentes as suas respectivas eleicdes,
mediante assinatura de termo de posse lavrado nos livros mantidos pela
Companhia para esse fim e do Termo de Anuéncia dos Administradores previsto
no Regulamento de Listagem no Novo Mercado, devendo permanecer em seus

cargos até a posse de seus substitutos.

Artigo 18 - A Assembléia Geral fixard 0 montante da remuneragdo global dos
membros do Conselho de Administracao e dos Diretores, especificando a parcela

de tal montante global a ser atribuida a cada érgéo.

Paragrafo 1° - Observado 0 montante estabelecido pela Assembléia Geral, na

forma do caput deste artigo, 0 Conselho de Administragdo fixara a remunerag¢ao a
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ser atribuida ao Diretor Geral & este determinara a remuneracio individual de

cada Diretor,

Paragrafo 2° - A Assembléia Geral poderd também atribuir a0s membros do
Conselho de Administracdo e aos Direlores participacdo nos lucros da

Companhia.

Paragrafo 3° - Os membros do Conselho de Administracdo e os Diretores
somente farfo jus a participacdo nos lucros, de que trata o paragrafo anterior, nos
exercicios sociais em relagdo ao qual for atribuido aos acionistas o dividendo

obrigatorio previsto pelo artigo 202 da Lei n? 6.404/1976.
SEGAO il - DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Subsegdo | - Composicio
Artigo 19 - O Conselho de Administracdo serd composto por um minimo de 7
(sete) e um maximo de 11 (onze) membros, todos acionistas, eleitos pela
Assembléia Geral.

Paragrafo 1° - Somente podem ser eleitas para integrar o Conselho de
Administracao, salvo dispensa da Assembiéia Geral, as pessoas que, além dos
requisitos legais e regulamentares, atendam as seguintes condi¢bes:

| - tenham idade superior a 25 {vinte @ ¢inco) anos;

It — possuam ilibada reputaco e conhecimento e experiéncia no
funcionamento dos mercados operados pela BM&F;

I - ndo tenham conjuge, companheiro ou parente ate 2° grau que ocupem

cargos de administragao ou possuam vinculo empregaticio com a BM&F; e
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IV - nao ocupem cargos em sociedade que possa ser considerada
concarrente da BM&F, e nao tenham, nem representem, interesse conflitante com
o da BM&F, presumindo-se ter interesse conflitante com o da Companhia a
pessoa que, cumulativamente: (a) tenha sido eleita por acionista que também
tenha eleito conselheiro de administracdo em sociedade concorrente; e (b)

mantenha vinculo de subordinacio com o acionista que o elegeu.

Paragrafo 2° - O Conselho de Administracio deverd ser composto por maioria
de membros independentes (“Conselheiros Independentes”™), os quais, além de
atenderem aos requisitos legais e regulamentares e ao disposto no § 1° deste
artigo, devem satisfazer os seguintes requisitos:

| — ndo mantenham, nos 12 (doze) meses anteriores & sua posse, vinculo
com: (i) a BM&F ou suas controladas e, se for o caso, com seus acionistas
controladores diretos ou indiretos ou sociedade submetida a controle comum
direto ou indireto; (ii) quaisquer dos administradores da BM&F ou de suas
controladas e, se for o caso, de seus acionistas controladores diretos ou indiretos;
(it} titulares de Direitos de Acesso; (iv) acionistas ou Grupo de Acionistas titulares
de 10% (dez por cento) ou mais do capital votante da BM&F; e

I - n&o detenham participagdo superior &2 1% {(um por cento) no capital
social da BM&F.

Paragrafo 3° - Além dos requisitos estabelecidos no paragrafo anterior, pelo
menos 20% (vinte por cento) dos membros do Conselho de Administracao devem
também atender os requisifos exigidos para que sejam considerados
independentes, conforme definidoc no Regulamento de Listagem do Novo
Mercado. O(s) conselheiro(s) eleito(s) mediante faculdade prevista pelo artigo
141, §§ 42 e 5% da Lei n® 6.404/1976 também serd(30) considerado(s)
independente(s).



Paragrafo 4° - Alem dos requisitos estabelecidos nos paragrafos anteriores, néo
podera integrar o Consetho de Administraco mais de um conselheiro que
mantenha vinculo com o mesmo titular de Direito de Acesso ou com a mesma

entidade, conglomerado ou grupo econdmico-financeiro.

Paragrafo 5° - Para efeitos do disposto neste artigo, conceitua-se como vinculo:

| — relagdo empregaticia ou decorrente de contrato de prestagio de
servigos profissionais permanentes ou participagdo em qualquer 6rgao
administrativo, consultivo, fiscal ou deliberativo,

I{ ~ participacao direta ou indireta em percentual igual ou superior a 10%
do capital total ou do capital votante; e

Il — ser cdnjuge, companheiro ou parente até segundo grau.

Paragrafo 6° - NAo se considera vinculo, para efeitos do disposto neste artigo, a
parficipa¢do em orgao administrativo ou fiscal, na qualidade de membro
independente.

Subsec¢do Il - Comissao de Indicagdo e de Remuneragéo
Artigo 20 - O Conselho de Administracdo deverda constituir, de forma
permanente, a Comissdo de Indicacao e de Remuneragdo, que devera ser
formada pelo Presidente do Conselho de Administracéo, pelo Diretor Geral e por
mais 5 (cinco} membros do Conselho de Administracdo, dos quais 3 (trés)

deverdo ser Conselheiros Independentes.

Paragrafo 1° — A Comisséo de Indicagdo e de Remuneragio competira:
| - selecionar e indicar a Assembléia Geral ou ao Conselho de

Administragdo, conforme o caso, pessoas que, atendidos os requisitos legais e
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aqueles previstos neste Estatuto, possam ser eleitas para integrar o Conselho de
Administracao, o Conselho de Auto-Regulagao, o Comité de Auditoria e o Comité
de Normas;

Il - propor a Assembléia Geral @ ao Conselho de Administracdo,
conforme © caso, os parametros e diretrizes a serem observados na definicdo da
remuneracdo e demais beneficios a serem atribuidos aos administradores da
BM&F, aos membros do Conselho de Auto-Regulacdo, do Comité de Auditoria e
do Comité de Normas.

Paragrafo 2° ~ O Diretor Geral ndo tera direito a voto nas deliberactes da

Comisséo de Indicacdo e de Remuneragio.

Subsecéo lil ~ Eleicdo
Artigo 21 — Ressalvado o disposto no artigo 22, a eleicBo dos membros do
Conselho de Administracdo dar-se-a pelo sistema de chapas.

Paragrafo 1° - Na eleigGo de que trata este artigo, somente poderdo concorrer
as chapas:

| - indicadas pela Comissdo de Indicacdo ¢ de Remuneracio; ou

H - que sejam indicadas, na forma prevista no § 32 deste artigo, por

qualquer acionista ou conjunto de acionistas.

Paragrafo 2° - A Comiss&o de Indicacdo e de Remuneragio deverd, na data da
convocacao da Assembléia Geral destinada a eleger 0s membros do Conselho de
Administracdo, disponibilizar na sede da BM&F declaracio assinada por cada um
dos integrantes da chapa por ela indicada, contendo (i) sua qualificagdo
completa, (i) descricdo completa de sua experiéncia profissional, mencionando

as atividades profissionais anteriormente  desempenhadas, bem como
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qualificacbes profissionais e académicas; (i) tipo de relagdo profissional
pretendida com a BM&F; e (iv} informagGes sobre processos disciplinares e
judiciais em gue tenha sido condenado, ainda que ndo se trate de decisbes

transitadas em julgado.

Paragrafo 32 - Os acionistas ou conjunto de acionistas que desejarem propor
outra chapa para concorrer acs cargos no Conselho de Administracdo devero,
com antecedéncia de, pelo menos, 5 (cinco) dias em relagdo a data marcada
para a Assembléia Geral, encaminhar a Comiss@o de Indicacdo e de
Hemuneracdo declaragdes assinadas por cada um dos candidatos por eles
indicados, contendo as informagdes mencionadas no paragrafo anterior, cabendo
a Comissao de Indicacdo e de Remuneracao providenciar a divulgacao imediata,
por meio de aviso inserido no site da BM&F na rede mundial de computadores e
encaminhado, por meio eletrdnico, para a CVM e para as bolsas de valores nas
quais ©0s valores mobiliarios de emissao da Companhia sejam admitidos a
negociacao, da informagdo de que os documentos referentes as demais chapas

apresentadas encontram-se a disposicao dos acionistas na sede da Companhia.

Paragrafo 42 - A mesma pessoa podera integrar duas ou mais chapas diferentes,

inclusive agueia indicada pela Comissdo de Indicacdo e de Remuneragéo.

Paragrafo 5?2 - Cada acionista somente podera votar em uma chapa e 0s votos
serdo computados com observancia das limitagdes previstas no artigo 9° deste
Estatuto, sendo declarados eleitos os candidatos da chapa que receber maior

namero de votos na Assembléia Geral.

Artigo 22 - Na eleicdo dos membros do Conselho de Administragdo, € facuitado a

acionistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do capital social,
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reguererem a adogao do processo de voto multiplo, desde que o facam com
antecedéncia de, no minimo, 48 horas em relagdo & data para a qual estiver

convocada a Assembleia.

Paragrafo 12 - A Companhia, imediatamente apds o recebimento do pedido,
devera divulgar, por meio de aviso inserido em seu site na rede mundial de
computadores e encaminhado, por meio eletrénico, para a CVM e para as bolsas
de valores nas quais os valores mobiliarios de emissio da Companhia sejam
admitidos a negociacao, a informagéo de que a eleigio se dard pelo processo do

volo multiplo.

Pardgrafo 22 - instalada a Assembléia, a Mesa promoverd, a vista das
assinaturas constantes do Livro de Presencas, o célculo do numero de votos que
cabera a cada acionista ou Grupo de Acionistas, ressalvando-se que, em
cumprimento ao limite estabelecido no artigo 92 deste Estatuto, o ndmero de
membros do Conselho de Administracdo a serem eleitos devera ser multiplicado
pela quantidade de agdes que ndo exceder o limite de 7,5% (sete & meio por
cento) do total das acdes de emissdo da Companhia.

Paragrafo 32 - Na eleicdo de que trata este artigo, serfo candidatos a membros
do Consetho de Administraggo: (i) os integrantes das chapas indicadas na forma
do § 1% do artigo 21; e (i) outros candidatos que venham a ser indicados por
qualguer acionista presente, desde que sejam apresentadas a Assembléia as
declaracdes assinadas por tais candidatos, contendo as informacdes referidas no
§ 2° do artigo 21 deste Estatuto.

Paragrafo 4° - Cada acionista ou Grupo de Acionistas tera o direito de cumular os
votos a ele atribuidos nos termos do § 22 deste artigo em um Unico candidato ou
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distribui-los entre varios, sendo declarados eleitos agueles que receberermn maior
quantidade de votos.

Paragrafo 5° - Os cargos que, em virtude de empate, nao forem preenchidos,
serdo objeto de nova votagio, pelo mesmo processo, ajustando-se o nimero de
votos que cabera a cada acionista ou Grupo de Acionistas em fungédo do nimero

de cargos a serem preenchidos.

Paragrafo 6° - Sempre que a eleicio tiver sido realizada por esse processo, a
destituicdo de qualquer membro do Conselho de Administracdo pela Assembléia
Geral importara destituicdo dos demais membros, procedendo-se a nova eleico;
nos demais casos de vaga, a primeira Assembléia Geral procedera a nova
eleicio de todo o Conselho.

Paragrafo 72 - Caso a Companhia venha estar sob controle de acionista ou grupo
controlador, conforme definido no artigo 116 da Lei n° 6.404/1976, acionistas
representando 10% do capital social poderdo requerer, na forma prevista nos §§
4° e 52 do artigo 141 da Lei n? 8404/1976, que a eleicdo de um dos membros do
Conselho de Administrac@o seja feita em separado, ndo sendo aplicavel a tal

eleicao as regras previstas no artigo 21 deste Estatuto.

Subsecéo IV - Mandato
Artigo 23 — Os membros do Conselho de Administracéo terdo mandato unificado

de 2 (dois) anos, sendo permitida a re-eleicd0o para sucessivos mandatos.

Paragrafo 1° — Perdera o mandato o Conselheiro que faltar, injustificadamente, a

3 (trés) reunides do Conselho consecutivas ou a 5 (cinco) alternadas, por ano.
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Pardgrafo 2° —~ Os membros do Conselho de Administra¢do que deixem de
preencher, por fato superveniente ou desconhecido a época de sua eleicao, os
requisitos estabelecidos no artigo 19 deste Estatuto, devem ser imediatamente
substituidos.

Paragrafo 3% - Extinguir-se-4 0 mandato no caso de pedido de rendncia pelo

Conselheiro, a partir de sua apresentacio ao Conselho de Administracao.

Paragrafo 42 - Ressalvado o disposto no artigo 22, § 62, ocorrendo vacancia no
cargo de membro do Conselho de Administragio, o substituto serd indicado pela
Comissdo de Indicacdo e de Remuneracdo e eleito pelos conselhgiros
remanescentes e servird ate a Assembléia Geral subseqlente, guando devera
ser eleito novo Conselheiro para completar o mandato do substituido. Ocorrendo
vacancia da maioria dos cargos do Conselho de Administracdo, devera ser
convacada, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados do evento,
Assembiéia Geral para eleger os substitutos, os quais deverdo completar o
mandato dos substituidos.

Subsecéo V - Presidente e Vice Presidente do Conselho de Administragéo
Artigo 24 - O Conselho de Administragdo elegerd, dentre seus membros, seu
Presidente ¢ seu Vice-Presidente, devendo tal eleicAo ocorrer na primeira

reuniao apos a posse dos Conselheiros.

Paragrafo unico — O Diretor Geral ndo podera ser eleito para 0s cargos de
Presidente e Vice-Presidente do Consetho de Administracdo, ainda que ele

também integre o Conselho.
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Artigo 25 — Ao Presidente do Conselho de Administracdo compete, além das
demais atribuicBes previstas em lei e neste Estatuto:

| - instalar e presidir as Assembiéias Gerais e Reunibes do Conselho de
Administracao; e

If - presidir o Conselho Consultivo e convocar as suas reunioes.

Artigo 26 ~ Ao Vice-Presidente do Conselho de Administracdo compaete substituir

o Presidente em caso de vacancia ou impedimento temporéario.

Paragrafo 1° - Em caso de impedimento temporario do Vice-Presidente,
competira ao Presidente indicar, dentre os demais membros do Consetho de
Administragao, seu substituto, observado o disposto no paragrafo tinico do artigo
24,

Paragrafo 2° — Em caso de vacéncia do cargo de Vice-Presidente, competira ao
Conselho de Administracao indicar, dentre seus membros, aguele que ocupara o
cargo, observado o disposto no paragrafo Unico do artigo 24.

Subsec¢ao VI - Reunides
Artigo 27 — O Conselho de Administragio reunir-se-a ordinariamente uma vez por
més e extraordinariamente sempre que convocado por seu Presidente ou por 2/3
{dois tercos) de seus membros,

Paragrafo 12 - As reunides serdo convocadas através de aviso por esctito,
contendo a hora, data e local da reunio, bem como breve descricdo das matérias
da ordem do dia, enviado a cada Conselheiro com antecedéncia minima de 3

(trés) dias Uteis da data da reunio.
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Paragrafo 22 - As reunides do Conselho poderdo ser realizadas por conferéncia
telefénica, video conferéncia ou por qualquer outro meio de comunicacio que
permita a identificacdo do membro e a comunicacdo simultdnea com todas as

demais pessoas presentes a reunido.

Paragrafo 3° - Independentemente das formalidades prescritas neste Estatuto,
sera considerada regular a reunido da qual participarem todos os membros do
Conselho de Administracdo, pessoalmente ou na forma prevista no paragrafo

anterior.

Paragrafo 42 - O Diretor Geral, caso nédo integre o Conselho de Administracéo,
devera ser convocado e comparecer as reunides do Consetho, nas quais ele

podera participar das discussdes e emitir sua opiniao.

Artigo 28 — O Conselho de Administragdo instalar-se-a com a presenca de, no
minimo, metade dos Conselheiros e deliberard mediante a aprovacio da maioria

dos presentes.

Paragrafo 1° — Das reunides do Conselho de Administracio lavrar-se-&o atas,

nas quais serao consignadas as deliberages tomadas,
Paragrafo 2% - O membro do Consetho de Administracdo nédo podera ter acesso
a informagdes ou participar de reunides relacionadas a assuntos sobre 0s quais

tenha ou represente interesse conflitante com os da Companhia.

Subsecédo VIl - Competéncia
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Artigo 29 - Compete ao Conselho de Administrag&o, aiém de outras atribuicdes
que Ihe sejam cometidas por lei, pelo Estatulo Social ou pelo Regulamento de
Acesso:

| - fixar a orienta¢do geral dos negoécios da Companhia e zelar por sua boa
@XeCUCac;

It - deliberar sobre a convocacio da Assembiéia Geral;

Il — aprovar ¢ Regulamento de Acesso, bem como as demais normas
regulamentares, operacionais e de liquidacdo que disciplinardo e definirdo as
operacoes realizadas com os titulos e contratos admitidos & negociacio na BM&F
e/ou registradas em quaisquer dos seus sistemas de negociaglo, registro,
compensagao e liquidacio;

IV — aprovar a criagao de orgao interno, a constituicdo de sociedade ou a
contratagao de terceiros para a prestagdo dos servigos de registro, Compensagao
e liguidacao das operacdes realizadas nos mercados referidos no inciso il do
artigo 3° deste Estatuto;

V — aprovar os regulamentos das Camaras de Reqistro, Compensacio ¢
Liquidagao de Operacdes e as respectivas alteracdes;

Vi — eleger e destituir o Diretor Geral e 05 demais Diretores, observado o
disposto no artigo 30 deste Estatuto, e aprovar o Regimento da Diretoria da
BM&F;

VIl - fiscalizar a atuac@o do Diretor Geral e dos demais Diretores,
examinando, a qualquer tempo, os livros e papéis da Companhia e solicitando
informacdes sobre contratos celebrados ou em vias de celebragéo e quaisquer
outros atos;

VIII — eleger o Diretor do Departamento de Auto-Regulacio, dentre os
membros independentes do Consetho de Auto-Regulacao, e destitui-lo, caso
ocorra alguma das hipdteses previstas no §2°2 do artigo 61 deste Estatuto,
convocando, neste caso, a assembléia geral de gue trata o §3° do artigo 61;
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IX - designar, dentre seus membros, 0s integrantes da Comissao de
Indicacdo ¢ de Remuneragao e das demais Comissbes por ele instituidas;

X ~ aprovar o Cédigo de Etica dos Participantes dos Mercados da BM&E
(“‘Cédigo de Etica”), o qual devera conter normas de conduta necessarias ao bom
funcionamento da BM&F e & manutencdo de elevados padrdes éticos de
negociagao nos mercados por ela administrados, e eleger os membros do Comité
de Etica;

X1 - estabelecer as penalidades que poderao ser aplicadas nos casos de
infracao as normas cujo cumprimento incumbe & BM&F fiscalizar;

Xl - deliberar sobre a outorga dos Direitos de Acesso;

Xl - deliberar sobre a suspensio e cancelamento dos Direitos de Acesso,
inclusive nos casos de modificagdes no controle societario e da indicacéo de
novos administradores dos titulares de Direitos de Acesso, sem prejuizo, ainda,
da possibilidade de suspensdo e cancelamento decorrentes da imposicio de
penalidades pelo Conselho de Auto-Regutacao;

XV — decretar o recesso, total ou parcial, da BM&F ou dos mercados por
ela operados, em caso de reconhecimento de situacio de grave emergéncia que
possa afetar o normal funcionamento das atividades dos mercados e o
cumprimento de um ou mais contratos, podendo determinar tratamento de
exce¢ao para o cumprimento efou liquidacio desses contratos, bem como a
forma, a quantidade, © prazo e o prego para sua fiquidagio compulséria;

XV — criar, em acréscimo as comissOes e demais Orgdos de
assessoramento previstos neste Estatuto, outros orgacs consultivos, camaras,
comissoes, grupos de trabalho ou outras formas associativas com objetivo de
assessora-lo no exercicio de sua fungdes e/ou de estudar, avaliar e propor novos
meétodos e modalidades operacionais, bem como © aprimoramento dos

existentes;
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XVI — apreciar ¢ aprovar as normas de instalacdo e funcionamento do
Juizo Arbitral da BM&F;

XVHl — escolher e destituir os auditores independentes, observado o
disposto no artigo 42, inciso |, deste Estatuto;

XVHI — submeter a Assembléia Geral, com seu parecer, o Relatdrio da
Administracdo, as contas da Diretoria e as demonstragdes financeiras relativas a
cada exercicio social;

XIX - aprovar os orcamentos para cada exercicio social e programas
anuais e plurianuais de trabalho e de investimentos, os quais deverdo ser
apresentados separadamente, para as atividades de auto-regulacdo da BM&F,
conforme definido no Capitulo VI deste Estatuto, e para as demais atividades da
Companhia;

XX — examinar os relatdrios elaborados pelo Departamento de Auto-
Regulagao e deliberar sobre as providéncias necessarias por forca de seu
conteudo;

XX| - aprovar o relatorio anual sobre os sistemas de controle de risco,
pravisto no artigo 33, §3%, inciso I, deste Estatuto;

XX ~ julgar os recursos previstos no §1°2 do artigo 35 deste Estatuto;

XXHlI - deliberar sobre a aquisicAo pela Companhia de acbes de sua
propria emissao, para manutencio em tesouraria e/ou posterior cancelamento ou
alienacéo,

XXIV — deliberar, ressalvadas as participactes decorrentes da politica de
investimento financeiro da Companhia e observado o disposto no artigo 3%, inciso
V, deste Estatuto, sobre a participacdo da BM&F em outras sociedades, bem
como em associacdes e organizagbes de carater assistencial;

XXV - deliberar sobre a emisséo de debéntures simples, nao conversiveis

em agdes e sem garantia real;
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XXVl - autorizar a Companhia a prestar garantias a obrigacdes de
terceiros;

XXVII - definir a lista triplice de empresas especializadas em avaliagdo
econdmica de empresas, para a elaboracdo de laudo de avaliacdo das acdes da
Companhia, em caso de cancelamento de registro de companhia aberta ou saida
do Novo Mercado, na forma prevista nos §§ 22 e 3% do Artigo 75 deste Estatuto;

XXVIE - aprovar a contratagdo da instituicao prestadora dos servigos de
escrituracao de acoes;

XXIX - decidir sobre o pagamento ou crédito de juros sobre o capital
proprio aos acionistas, nos termos da legislacdo aplicave!l;

XXX - aprovar a alienacéo ou oneracdo de bens do ativo permanente, a
aguisicao de bens para © ativo permanente e a assuncdo de outros
compromissos financeiros, sempre que o valor dos bens alienados, onerados ou
adquiridos ou dos compromissos financeiros assumidos exceda a 10% (dez por
cento) da receita liguida anual apurada no exercicio fiscal anterior;

AXX1 - aprovar a tomada de emprestimos e outros financiamentos, sempre
que, em razdo da tomada de tais empréstimos ou outros financiamentos, o valor
do principal de todos os empréstimos e financiamentos em aberto da Companhia
exceda a 20% (vinte por cento) da receita liquida anual apurada no exercicio
fiscal anterior;

XXXII — aprovar a constituicdo de fundos a serem formados por
contribuigdes dos titulares dos Direitos de Acesso e que serdo administrados pela
BM&F, definindo a sua composicio e finalidades e regulamentando as hipdteses
e os procedimentos para sua utilizagao;

XXX ~ deliberar sobre a forma pela qual 0s recursos integrantes da
Reserva para Garantia da Liguidacdo de Operagbes, prevista no inciso Il do
paragrafo 12 do artigo 65 deste Estatuto, sero alocados entre os fundos e
salvaguardas constituidos pela BM&F, inclusive para ressarcimento de prejuizos



30

decorrentes de operagoes realizadas nos sistemas da Bolsa, regulamentando as

hipoteses e o0s procedimentos para sua utilizacio.

Paragrafo 1° — As decises normativas do Consetho de Administracdo tomaréo a
forma de deliberagdes e serdo divulgadas, pelo Diretor Geral, a0 mercado por
meio de Oficios Circulares, os quais deverdo ser disponibilizados na pagina da
BMG&F na rede mundial de computadores,

Paragrafo 2° - O Diretor Geral podera, em caso de grave emergéncia, decretar a
medida de que trata ¢ inciso XIV do caput deste artigo, ficando obrigado, neste

caso, a comunicar imediatamente a sua decisao ao Conselho de Administracéo.

Paragrafo 3% - Das decisGes de que trata o inciso Xil do caput deste artigo
cabera, no prazo de 30 (trinta) dias, pedido de revisdo a Assembléia Geral, que
devera proferir decisdo definitiva sobre a matéria, observado o disposto na

regulamentagao vigente.

Paragrafo 4° - O Regulamento de Acesso e/ou as demais normas
regulamentares, operacionais e de liquidacao, a serem aprovadas pelo Conselho
de Administracao, conforme previsto no inciso It do caput deste artigo, deverdo
prever e disciplinar, entre outras, as seguintes matérias:

I — a admissao, suspensao e exclusao da negociacao efou registro de
titulos e contratos nos pregdes e/ou sistemas de negociacdo, registro,
compensacgao e liquidagao da BM&F, bem como as informacdes a serem
prestadas relativamente aos titulos e contratos suspensos ou excluidos;

II - as condigbes, normas e procedimentos para a emissio dos Direitos de
Acesso e, desde que obtida autorizacdo da CVM, o nimero maximo que poderd

ser emitido em cada categoria de Direito de Acesso;
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ll - os direitos, deveres e responsabilidades conferidos a seus titulares por
cada categoria de Direito de Acesso, bem como as regras e critérios para a sua
atuacao nos mercados operados pela BM&F;

1V - a obrigatoriedade de os titulares de Direitos de Acesso subordinarem-
se a fiscalizac8o exercida pela BM&F e de prestarem os esclarecimentos e
informacdes que lhe forem demandados;

V - 03 requisitos, condicOes e exigéncias que deverdo ser atendidos pelos
interessados na outorga de Direitos de Acesso, podendo ser estabelecidos
requisitos diferenciados para cada categoria;

VI — 0s meios de divuigacdo das informacdes sobre as pessoas que
pretendam fornar-se ftitulares de Direitos de Acesso e os prazos e formas de
manifestacao de objecdes a tais pessoas por parte de outros titulares de Direitos
de Acesso e de acionistas da Companhia;

VIl - a necessidade de os interessados na outorga de Direitos de Acesso,
independentemente do cumprimento dos requisitos legais e regulamentares
aplicaveis, terem sua admisséo aprovada pelo Conselho de Administragéo;

VIl - a aplicagdo do procedimento previsto no inciso anterior aos casos de
dlienacdo de controle e/ou indicacdo de novos administradores sempre que o
titular de Direito de Acesso for pessoa juridica;

IX - a impossibilidade de negociacéo, a gualguer titulo, dos Direitos de
Acessao;

X - a obrigatoriedade de os titulares de Direitos de Acesso e das demais
pessoas que participarem dos sistemas de negociacao da BM&F ou de suas
Cémaras de Registro, Compensacdo e Liquidacdo de Operagdes ou gue se
utilizem de seus servigos, pagarem as taxas, emolumentos, comissdes e
contribuicoes devidos & BM&F:

Xl - as espécies de garantias que deverao ser prestadas pelos titulares de
Direitos de Acesso para assegurar os débitos que eles possam vir a ter para com
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a BM&F e com os demais participantes dos mercados por ela operados, bem
como a ordem de preferéncia na execucdo de tais garantias e a forma de sua
EXECUCAD;

Xl - as hipoteses em que os Direitos de Acesso ja outorgados poderdo ser
$uUspensos ou cancelados e as normas e procedimentos a serem adotados para
tanto;

Xilt - as operacdes permitidas nos pregdes e/ou sistemas de negociacéo,
registro, compensacdo e liguidacdo da BM&F, assim como as estruturas de
fiscalizacao dos negécios realizados;

XIV - a existéncia do Juizo Arbitral da BM&F, o qual devera ter
competéncia para dirimir, com exclusividade, observado do disposto nos artigos
79 e 80 deste Estatuto, os litigios (i) oriundos da atuacéo dos titulares dos Direitos
de Acesso e dos demais participantes das Camaras de Registro, Compensacéo e
Liquidagdo de Operagbes nos mercados operados pela BM&F, bem como de
seus respectivos clientes, ou (ii) vinculados aos titulos e/ou contratos referidos no
inciso tl do artigo 3% deste Estatuto.

Paragrafo 5% - Para a definicdo dos valores dos fundos e salvaguardas referidos
nos incisos XXXH e XXXl do caput deste artigo, 0 Conselho de Administracdo

considerara as analises e os relatérios de risco apresentados pela BM&F.

SEGCAQ HI- DA DIRETORIA

Artigo 30 - A Diretoria serd composta de, no minimo, 12 (doze) e, no maximo, 25
(vinte e cinco) Diretores, sendo um deles o Diretor Geral, todos eleitos e
destituiveis pelo Consetho de Administragio, com prazo de mandato de 2 (dois)

anos, permitida a reeleigio para sucessivos mandatos.
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Paragrafo 1° - Todos os Diretores serdo indicados ao Conselho de
Administracdo pelo Diretor Geral. Caso o Consetho de Administragdo ndo aprove
as indica¢des por ele apresentadas, dever&o ser indicados novos nomes, até que

sejam aprovados pelo Congelho de Administracao.

Paragrafo 22 - A destituicdo dos demais Diretores devera ser recomendada ao
Conselho de Administragdo pelo Diretor Geral, o qual poderd, se entender
necessario, determinar o imediato afastamento de qualquer Diretor, até a
realizagdo da proxima Reunifio do Conselho de Administracdo, que devera

apreciar a matéria.

Paragrafo 3% — O Diretor Geral e os demais Diretores n&o podem, durante o
tempo em que permanecerem no exercicio de tais cargos, manter vinculo,
conforme definido no § 29 do artigo 19 deste Estatuto, com titulares de Direitos de
Acesso ou com acionistas ou Grupos de Acionistas titulares de 10% ou mais do
capital votante da BM&F.

Artigo 31 — O Diretor Geral sera substituido:

| - em caso de auséncia ou impedimento, por outro Diretor por ele indicado;

H — em caso de afastamento por prazo inferior a 120 (cento e vinte) dias,
pelo Diretor designado pelo Conselho de Administragdo, em reunido
especialmente realizada para esse fim;

IIf - em caso de afastamento por prazo igual ou superior a 120 (cento e
vinte) dias ou vacéncia, o Consetho de Administracdo deverd ser convocado para
promover a eleicdo de novo Diretor Geral, conforme o0s procedimentos

estabelecidos neste Estatuto,
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Artigo 32 — Os demais Diretores serao substituidos:

| - nos casos de auséncia ou impedimento, bem como de afastamento por
prazo inferior a 120 (cento e vinte} dias, por outro Diretor indicado pelo Diretor
Geral;

Il - em caso de afastamento por prazo igual ou superior a 120 (cento e
vinte) dias ou vacéancia, o Conselho de Administragdo deverd ser convocado para
promover a eleicdo de novo Diretor, conforme 03 procedimentos estabelecidos
neste Estatuto.

Artigo 33 ~ A Diretoria da BM&F sera formada pela Diretoria Geral e pelas
Diretorias a seguir relacionadas:

I — Diretorias Executivas, a serem criadas por proposta do Diretor Geral e
aprovacdo do Conselho de Administragdo, encarregadas da coordenacio das
atividades das Diretorias que lhes sejam submetidas nos termos do Regimento da
Diretoria da BM&F;

It — Diretoria da Camara de Ativos;

Il — Diretoria da Camara de Cambio;

IV — Diretoria da Camara de Derivativos;

V ~ Diretoria de Pregao;

VI - Diretoria de Auditoria;

VIt - Diretoria Financeira;

VIII — Diretoria do Departamento de Auto-Regulacéo.

Pardgrafo 12 - O Diretor Geral podera, observado ¢ disposto no artigo 30 deste
Estatuto, propor ao Conselho de Administragdo a criagdo de outras Diretorias,

sem designacao estatutaria especifica.
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Paragrafo 2° - O Conselho de Administracao designara, por proposta do Diretor
Geral, um dos Diretores da Companhia para a funcdo de Diretor de Relagdes

com Investidores.

Paragrafo 32 - As regras previstas nesta Secdo ndo se aplicam ao Diretor do
Departamento de Auto-Regulacao, cuja eleigdo, destituicdo e competéncia séo
disciplinados pelos artigos 60 e 61 deste Estatuto.

Paragrafo 4° - Sem prejuizo das competénecias especificas previstas neste
Estatuto, as Diretorias relacionadas no captt e aquelas que vierem a ser criadas
na forma do § 12 deste artigo terdo suas atribuictes e responsabilidades descritas
no Regimento da Diretoria da BM&F,

Pardgrafo 5° - As Diretorias criadas na forma do § 12 deste artigo poderéo estar
diretamente vinculadas ao Diretor Geral ou a algum dos Diretores Executivos,

cabendo-lhes a organizagdo, estruturagio e coordenacdo de suas atividades.

Artigo 34 - Compete a Diretoria dar execugdo a politica e as determinacdes do
Conselho de Administragdo, sob a coordenacdo do Diretor Geral, e praticar,
observadas as competéncias especificas previstas neste Estatuto ou no
Regimento da Diretoria da BM&F, todos os atos necessarios ao funcionamento
regular da BM&F e & consecugdo do objeto social.

Paragrafo 1° - A representacéo ativa e passiva da BM&F, em juizo ou fora dele,

sera exercida pelo Diretor Geral,

Paragrafo 2° - O Diretor Geral podera autorizar outros Diretores a representar a

BM&F na pratica de atos e operagdes especificas, bem como constituir
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mandatarios da BM&F, delimitando no respectivo instrumento de mandato os

poderes atribuidos a tais mandatarios.

Paragrafo 3% - Os instrumentos de mandato terdo sempre prazo determinado,
nao superior a 1 (um) ano, salvo aqueles que contemplem os poderes da clausula
ad judicia.

Artigo 35 — Compete ao Diretor Geral, além de outras atribuigbes estabelecidas
neste Estatuto e no Regimento da Diretoria da BM&F:

| — coordenar e supervisionar a atuacdo das Diretorias Executivas e das
demais Diretorias, dirigindo os frabalhos da BM&F e determinando os
procedimentos a serem seguidos;

Il - propor ao Conseltho de Administragcao a criagdo das Diretorias que
entender necessarias, observado o disposto nos artigos 30 e 33 deste Estatuto;

lil — submeter ao Consetho de Administracao o Regimento da Diretoria da
BM&F, bem como as suas respectivas alteragdes;

IV — aprovar a estrutura organizacional da BM&F, contratando e dirigindo
Seu Ccorpo executivo, s técnicos, auxiliares e consultores que julgar convenientes
ou necessarios, definindo cargos, fungdes e remuneragio e determinando suas
atribuicbes e poderes, observadas as diretrizes impostas pelo orgamento
aprovado pelo Conselho de Administracao;

V — criar o Comité de Mercado, definindo sua composicdo, papéis e
responsabilidades, para assessora-lo nas questdes operacionais e
reguiamentares relacionadas aos mercados administrados pela BM&F e aos
contratos nela negociados;

VI — criar o Comité de Risco referido no § 3% deste artigo, indicando os
Diretores da BM&F que o integrardo;
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VIl — criar outros Comités, Comissoes, grupos de trabalho e érgdos de
assessoramento, definindo sua composicao, papéis e responsabilidades;

VIlf — apresentar ao Consetho de Administracio:

a) os orgamentos e planos de trabatho e de investimentos da BM&F,
anuais ou plurianuais relativos as atividades da BMF n&o insetidas no conceito de
auto-regulacao estabelecido no Capitulo VI deste Estatufo ; e

b} relatério e demonstragdes financeiras de cada semestre vencido,
bem como balancetes ¢ demonstracdes de resultados mensais;

IX — fixar as taxas, emolumentos, comissbes e contribuicbes e quaisquer
outros custos a serem cobrados dos titulares de Direitos de Acesso e de
terceiros, pelos servicos e heneficios decorrentes do cumprimento das atividades
funcionais, operacionais, normativas, fiscalizadoras e classificadoras da BMA&F,
assegurando a sua ampla divulgacdo aos interessados;

X —~ propor ao Conselho de Administracao as normas regulamentares,
operacionais e de liquidacdo que disciplinardo e definirao as operagdes
realizadas com os titulos & contratos admitidos & negociagdo na BM&F efou
registradas em quaisquer dos seus sistemas de negociagho, registro,
compensacao e liquidacao;

Xl - definir, observado o disposto no inciso It do artigo 3° deste Estatuto e
nas normas aprovadas pelo Conselho de Administracao, os titulos e contratos
que serdo admitidos & negociaclo, registro, compensacdo e liquidacao nos
pregdes e/ou sistemas operados pela BM&F, bem como determinar a suspensio
Ou 0 cancelamento da negociacao, registro, compensacao e liquidacdo de tais
titulos e contratos;

XIt - guando solicitado, encaminhar &8 CVM as informactes relativas as
operagdes com valores mobilidrios realizadas nos pregdes ou registradas nos
sistemas de negociacdo, registro, compensacéo e liquidacao da BM&F, no prazo,
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forma e detalhamento especificados, inclusive com a especificacdo dos
comitentes finais;

XIH — promover, sem prejuizo das atividades realizadas pelo Departamento
de Auto-Regulagdo, o acompanhamento em tempo real e a fiscalizagdo das
operagdes realizadas nos pregdes e/ou registradas em quaisquer dos sistemas
de negociagao, registro, compensacao e liquidacdo da BM&F;

XIV — tomar medidas e adotar procedimentos para coibir a realizacdo de
operagOes que possam configurar infracbes a normas legais e regulamentares
cujo cumprimento incumba 4 BM&F fiscalizar;

XV - determinar cautelarmente, e sem prejuizo das atribuicBes especificas
do Departamento de Auto-Regulaco, a suspensdo, pelo prazo maximo de 90
dias, prorrogavels por igual prazo a critério do Diretor do Departamento de Auto-
Regulacao, das atividades dos titulares de Direitos de Acesso, nos casos
previstos no Regulamento de Acesso ou nas demais normas editadas pelo
Conselho de Administracdo, ou ainda em hipdtese de aparente violagdo do
Cédigo de Etica, comunicando imediatamente a suspensdo a CVM, ao Banco
Central do Brasil e ao Diretor do Departamento de Auto-Regulacio;

XVI — impedir a realizagcdo de operacbes nos pregdes e sistemas de
negociagao, registro, compensacio e liquidacdo operados pela BM&F, quando
existirem indicios de que possam configurar infragdes as normas legais e
regulamentares cujo cumprimento incumba & BM&F fiscalizar;

XVII - cancelar negdcios realizados nos pregbes efou registrados em
qguaisquer dos sistemas de negociacao, regisiro, compensaciao e liquidacao da
BM&F, bem como suspender a sua liguidagdo, quando diante de situagdes que
possam constituir infracdo 4s normas legais e regulamentares cujo cumprimento
incumba a BM&F fiscalizar;

XVIN — determinar procedimentos especiais para quaisquer operagdes

realizadas nos pregdes e/ou registradas em qualquer dos sistemas de
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negociagdo, registro, compensacdo e liquidacdo da BM&F, bem como
estabelecer condi¢cdes para sua liquidacgao;

XIX — informar imediatamente ao Diretor do Departamento de Auto-
Regulacao os fatos de que venha a ter conhecimento que possam constituir
infracéo as normas legais e regulamentares cujo cumprimento incumba a BM&F
fiscalizar,

XX — implementar as punicoes determinadas pelo Consetho de Auto-
Regutagdo;

XXi - informar imediatamente a CVM a ocorréncia de eventos que afetem,
ainda que temporaramente, o funcionamento dos mercados administrados pela
BM&F;

XXt — exercer outras funcbes gque lhe sejam atribuidas pelo Conselho de
Administracio, ¢

XXt — editar Oficios Circulares divulgando as deliberagdes do Conselho
de Administragéao e da Diretoria.

Paragrafo 1?2 - Das decisdes tomadas pelo Diretor Geral no exercicio das
competéncias de que tratam os incisos XV a XVIil deste artigo, cabera recurso,
por qualquer interessado, aoc Conselho de Administracdo, no prazo maximo de 15
{quinze) dias, contados da data da ciéncia da decis&o recorrida. O recurso de que
trata este paragrafo sera recebido, exclusivamente, no efeito devolutivo.

Paragrafo 22 - No exercicio de suas atribuicdes, o Diretor Geral deverd atuar em
conjunto com o0s demais Diretores, observadas as atribuicdes e poderes a eles
conferidos, conforme previsto nos artigos 36 a 40 deste Estatuto e no Regimento
da Diretoria da BM&F.
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Paragrafo 32 — O Comité de Risco a que se refere o inciso VI do caput deste
artigo sera formado pelos Diretores referidos no artigo 40 deste Estatuto e por
outros Diretores da BM&F indicados pelo Diretor Geral, e terd por objeto o
assessoramento técnico das atividades deste e dos demais Diretores, devendo:

| — avaliar o cenario macroecondmico e seus efeitos, em termos de risco,
sobre 08 mercados em que a BM&F atua;

H — definir os criterios e parAmetros a serem utilizados para a apuragao dos
valores de margem;

[} — definir os critérios e pardmetros a serem utilizados para a valorizacio
dos ativos aceitos em garantia;

(VI fixar as modalidades e/ou o valor das garantias dos negdcios
realizados nos pregoes efou registrados em gquaisquer dos sistemas de
negociacao, registro, compensacio e liquidacdo da BMA&F, os quais incidirdo,
inclusive, sobre os contratos em aberto;

V — propor a politica de gerenciamento de garantias depositadas;

VI - analisar o nive! de alavancagem do sistema;

VIF — sugernir criterios, limites e parédmetros para o controle do risco de
credito dos participantes;

VI — analisar e propor sugestdes para ¢ aperfeicoamento dos sistemas de
rsco; e

IX — efetuar outras andlises que entender necessarias sobre as matérias

referidas neste artigo.

Artigo 36 — Compete aos Diretores de cada uma das Camaras de Registro,
Compensacao e Liquidacio de Operacdes:

| ~ coordenar as atividades dos departamentos de tais Camaras e da
integracao dos sistemas utilizados;
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[l — coordenar o processo de cadastramento e inscrigdo dos participantes
nos sistemas da respectiva Camara;

[l — acompanhar e coordenar o processo de andlise e aceitagdo de
operacoes;

IV — acompanhar e coordenar o processo de chamada, recepcio e
administracdo de garantias;

V — acompanhar e coordenar o processo de liquidacdo de operacbes,
tomando as providéncias necessarias para assegurar a efetivacdo de
pagamentos;

VI — tomar as providéncias cabiveis em caso de atraso nos pagamentos,
recorrendo aos mecanismos e salvaguardas disponiveis;

VIl — decidir fodas as materias de interesse da respectiva Camara,
ressalvadas as de competéncia do Diretor Geral e aquelas previstas no artigo 40
deste Estatuto;

VHI — tomar as providéncias necessarias a execugdo das decisGes do
Diretor Geral e daquelas tomadas nas reuniGes a que se refere o artigo 40 deste
Estatuto;

IX - exercer outras fungdes que lhe sejam atribuidas no Regimento da
Diretoria da BM&F ou pelo Conselho de Administragdo.

Artigo 37 — Compete ao Diretor de Pregao:

| — coordenar ¢ sistema de negociacoes em pregao, de viva voz e
eletrdnico;

Il - exercer outras fun¢bes que the sejam atribuidas no Regimento da
Diretoria da BM&F ou pelo Conselho de Administracao.

Artigo 38 — Compete ao Diretor de Auditoria:
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| — auditar os sistemas de controles e de auditoria interna da BM&F,
verificando a sua eficacia;

Il — verificar a regutaridade dos procedimentos adotados na elaboracdo dos
relatérios e das demonstrages financeiras anuais e semestrais da BM&F;

Il — elaborar o relatdério anual sobre sistemas de controle de riscos da
BM&F, submetendo-0 a apreciagdo do Comité de Auditoria e do Consetho de
Administracio;

IV~ acompanhar e coordenar, sem prejuizo das competéncias do
Departamento de Auto-Reguiacdo, a fiscalizacdo dos titulares de Direitos de
Acesso em relacao ao cumptimento da legislacdo e da regulamentagdo em vigor
¢ das normas editadas pela BM&F, podendo, para tanto, determinar o exame de
livros e registros de contabilidade e outros documentos ligados as atividades de
bolsa;

V - acompanhar e coordenar, sem prejuizo das competéncias do
Departamento de Auto-Regulacdo, a fiscalizacdo das operagbes realizadas nos
pregbes e/ou regisiradas em quaisquer dos sistemas de negociagdo, registro,
compensacao e liquidacio da BM&F;

VI — conduzir investigacdes destinadas a apurar as infracdes as normas
cujo cumprimento incumbe a BM&F fiscalizar, bem como as praticas nao
equitativas e outras modalidades de fraude ou manipulacdo de mercado, sem
prejuizo das competéncias do Departamento de Auto-Regulagio;

Vil - recomendar ao Diretor Geral a tomada das decistes de que tratam os
incisos XV a XVl do artigo 35 deste Estatuto; e

VHI - exercer outras funcdes que the sejam atribuidas no Regimento da
Diretoria da BM&F ou pelo Conselho de Administracéo.

Paragrafo unico — O Diretor de Auditoria devera, sempre gue solicitado ou

quando reputar necessario e observado o &mbito de competéncia de cada drgéo,
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apresentar relatdrios e informacgbes sobre as atividades por ele desenvolvidas ao
Conselho de Administracdo, ao Comité de Auditoria, ao Conselho de Auto-
Regula¢ao e ao Diretor do Departamento de Auto-Regulagao.

Artigo 39 — Compete ao Diretor Financeiro:

| - elaborar, juntamente com o Diretor Geral, 0s orgcamentos e planos de
trabalho e de investimentos da BM&F, anuais ou plurianuais relativos as
atividades da BMF nao inseridas no conceito de auto-regulagio estabelecido no
Capitulo V| deste Estatuto;

Il — responder pelo controle da execugio dos orcamentos a que se refere o
inciso | deste artigo;

Hl - administrar e investir os recursos financeiros da BM&F, apresentando
relatdrio ao Diretor Geral e a0 Consetho de Administracio;

IV — dirigir 0s setores contabil, de planejamento financeiro e fiscal/tributario
da Companhia; e

V - exercer outras fungdes gue lhe sejam atribuidas no Regimento da
Diretoria da BM&F ou pelo Conselho de Administracao.

Artigo 40 — Sem prejuizo das atribuicdes especificas do Diretor Geral e dos
demais Dirgtores, as decisbes referidas no § 12 deste artigo deverdo ser tomadas
em reuniao para a qual deverfo ser convocados 0s seguintes Diretores: o Diretor
Geral, os Diretores das Camaras de Registro, Compensagédo e Liquidagdo de
Opera¢des e o Diretor de Pregao.

Paragrafo 12 - As seguintes matérias deverdo ser deliberadas na reunido de que
trata o caput deste artigo:
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I — declaragéo do inadimplemento de patticipante vinculado a qualquer das
Camaras de Registro, Compensacdo ¢ Liquidagédo de Operacgdes, e determinacio
das providéncias cabiveis, conforme o regulamento aplicavel;

Il - estabelecimento dos limites operacionais, de crédito e de risco para os
participantes diretos ou indiretos das Camaras de Registro, Compensacéo e
Liguidac8o de Operagbes, atuando isoladamente ou em grupo, observados os
procedimentos especificos de cada uma delas;

IH - definicio dos procedimentos comuns para as Camaras de Registro,
Compensagéio e Liquidacdo de Operagdes, assim como dos procedimentos de
integragao destas com ambientes de negociacéo e de integracéo dos sistemas de
risco e de garantias;e

IV — determinacio aos titulares de Direitos de Acesso ou a seus clientes a

liquidacao parcial ou total de posigdes em aberto em um ou mais mercados.
Paragrafo 2° — As reunides a que se refere este artigo deverdo ocorrer sempre
que convocadas pelo Diretor Geral e suas deliberacdes serdo aprovadas por
maijoria dos presentes, cabendo ao Diretor Geral o voto de qualidade.

SECAOQ IV - DOS ORGAOS AUXILIARES DA ADMINISTRACAO

Subsegido | — Do Comité de Auditoria

Artigo 41 — O Comité de Auditoria serd formado por, no minimo, 3 (irés)
membrog, dos quais, pelo menos, 2/3 (dois tercos) deverao ser membros

independentes, conforme definido no paragrafo 22 deste artigo.
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Paragrafo 19 - Os membros do Comité de Auditoria devem ser indicados pela
Comissac de Indicacdo e de Remuneracdo e eleitos pelo Conselho de
Administragao.

Paragrafo 22 - Os membros independentes do Comité de Auditoria deverio
atender aos seguintes requisitos:

I — possuir conhecimentos em auditoria, compliance, contabilidade,
tributacao e afins e/ou experiéncia em tais atividades;

Il — n&o integrar o Conselho de Administracdo ou a Diretoria da BM&F:

Il — néo ser acionista da BM&F, nem ter cOnjuge ou companheiro que
seja acionista da BM&F;

IV —~ nao ser sécio, acionista controlador, administrador ou empregado de
acionista da BM&F;

V - atender aos requisitos estabelecidos nos §§ 12 e 22 do artigo 19 deste
Estatuto.

Paragrafo 32 - Os membros do Comité de Auditoria deverfo receber
remuneracao, a ser proposta pela Comissio de Indicagdo e de Remuneracio e
aprovada pelo Consetho de  Administracgo, compativel com  suas
responsabilidades, o tempo dedicado as suas fungdes, sua competéneia e

reputacao profissional e o valor de seus servigos no mercado.

Paradgrafo 42 - Os membros do Comité de Auditoria terdo mandato de 3 (trés)
anos, admitindo-se a recondugo para sucessivos mandatos,

Paragrafo 5% - Devera ser promovida, a cada ano, eleicdo de 1/3 (um tergo) dos
membros do Comité de Auditoria.
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Paragrafo 62 - No curso de seus mandatos, 0os membros do Comité de Auditoria
somente poderdo ser substitidos nas seguintes hipdteses:

I — morte ou renuncia;

Il — auséncia injustificada a 3 (irés) reunides consecutivas ou a 6 (seis)
reunides alternadas por ano;

I — decisdo fundamentada do Conselho de Administracdo, aprovada por
quorum qualificado de 7 (sete) Conselheiros, sendo que, pelo menos, 3 (trés)
Conselheiros deverdo satisfazer os requisitos estabelecidos no § 2° do artigo 19

deste Estatuto.

Paragrafo 7° - Nos casos de vacéncia de cargos de membro do Comité de
Auditoria, competira ao Conselho de Administracdo eleger, por indicacdo da
Comissédo de Indica¢do e de Remuneragdo, a pessoa que devera completar o

mandato do membro substituido.

Artigo 42 — O Comité de Auditoria reporta-se ao Consetho de Administracéo,
competindo-lhe, entre outras matérias a serem previstas no Regulamento de
Acesso:

| —~ propor ao Conselhe de Administracdo a indicacdo dos auditores
independentes e ratificar a escolha feita, bem como a sua substituicio;

Il — acompanhar os resultados da auditoria interna da BM&F, propondo ao
Conselho de Administracéo as agdes que forem necessarias para aperfeigoa-la;

[l — analigar o relatdrio da administrac8o e as demonstragdes financeiras
da BM&F, efetuando as recomendacdes que entender necessarias ao Conselho
de Administragio;

IV — analisar, a0 menos trimestralmente, as demonstractes financeiras
elaboradas periodicamente pela BM&F;
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V — avaliar a efetividade e a suficiéncia da estrutura de controles internos e
dos processos de auditoria interna e independente da BM&F, apresentando as
recomendagdes de aprimoramento de politicas, praticas e procedimentos que
entender necessarias;

VI - manifestar-se, previamente ao Conselho de Administracao, a respeito
do relatdrio anual sobre o sistema de controle de riscos da BM&F;

VIl — opinar sobre as propostas dos 6rgdos de administragdo, a serem
submetidas a Assembléia Geral, relativos a modificacdo do capital social,
emissdo de debéntures ou bdnus de subscricdo, orgamentos de capital,
distribuicdo de dividendos, transformagao, incorporacao, fusdo ou cisdo;

VIll — opinar sobre as matérias que lhe sejam submetidas pelo Diretor
Geral ou pelo Conselho de Administracdo, bem como sobre aquelas que

considerar relevantes.

Pardgrafo Gnico - Ao final de cada semestre, o Comité de Auditoria elaborara
relatério contendo, no minimo:

| - as atividades exercidas no periodo;

Il — a avaliagao da efetividade dos sistemas de controles da BM&F,

Hl - a descricdo das recomendac¢des apresentadas & administraco da
BM&F @ as evidéncias de sua implementacio;

IV — a avalia¢ao da efetividade das auditorias independente e interna; e

V -~ a avaliacdo da qualidade dos relatdrios financeiros referentes ao

periodo.

Artigo 43 — O Comité de Auditoria elegera, dentre seus membros independentes,
0 Coordenador do Comité, ao qual caberd a representa¢do, organizacio e

coordenacdo de suas atividades.
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Paragrafo 1% - O Comité de Auditoria reunir-se-a, no minimo, a cada dois meses,

ou por solicitagao de qualquer de seus membros,

Paragrafo 2° - O Coordenador do Comité de Auditoria podera, para a discussio
de materias especfificas, solicitar, por meio do Diretor Geral, a convocagdo de

integrantes da Diretoria da BM&F para participar de suas reunides.

Paragrafo 3?2 - As decisdes e pareceres do Comité de Auditoria seréio aprovados
pot maioria de votos dos seus membros, cabendo ao Coordenador o voto de

desempate.

Pardgrafo 42 - As decisbes e pareceres do Comité de Auditoria serfio

consignados nas atas de suas reunioces.

Paragrafo 52 - O Comité de Auditoria deverd aprovar, por maioria de votos de
seus membros, Regimento Interno regulamentando as questdes relativas a seu

funcionamento.

Paragrafo 62 - Para o desempenho de suas funcdes, o Comité de Auditoria terd
acesso as informagdes de que necessitar e dispora da estrutura administrativa

adequada, bem como de recursos para contratacdo de assessoria independente.
Subsecdo ll - Do Comité de Normas
Artigo 44 — O Comité de Normas sera formado, no minimo, 3 (trés) membros,

dos quais, pelo menos, 2/3 (dois ter¢os) deverdo ser membros independentes,
conforme definido no pardgrafo 22 deste artigo.
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Paragrafo 12 - Os membros do Comité de Normas devem ser indicados pela
Comissdo de Indicacdo e de Remuneracdo e eleitos pelo Conselho de

Administracao.

Paragrafo 22 - Os membros independentes do Comité de Normas deverio
atender aos seguintes requisitos:

I - possuir conhacimentos sobre normatizaclo e supervisdo nos mercados
financeiro, de capitais e de derivativos;

Il - nao integrar o Conselho de Administragcao ou a Diretoria da BM&F;

lIf - atender aos requisitos estabelecidos nos §§ 1° e 2% do artigo 19 deste
Estatuto.

Paragrafo 32 - Os membros do Comité de Normas deverdo receber
remuneracao, a ser proposta pela Comissao de Indicago e de Remuneragéo e
aprovada pelo Consetho de Administracdo, compativel com suas
responsabilidades, o tempo dedicado as suas fungdes, sua competéncia e

reputacao profissional e o valor de seus servigos no mercado.

Paragrafo 4% — Os membros do Comité de Normas terdo mandato de 3 (trés)

anos, admitindo-se a recondu¢ac para sucessivos mandatos.

Paragrafo 5° - Deverd ser promovida, a cada ano, eleicdo de 1/3 (um tergo) dos

membros do Comité de Normas.

Pardgrafo 6° - No curso de seus mandatos, 0s membros do Comité de Normas
somente poderdo ser substituidos nas seguintes hipoteses:

| -~ morte ou renincia;
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Il — auséncia injustificada a 3 (trés) reunides consecutivas ou a 6 (seis)
reunides alternadas por ano; ou
Il — decisao fundamentada do Conselho de Administracdo, aprovada por

quorum qualificado de 2/3 de seus membros.

Paragrafo 7% - Nos casos de vacéncia de cargos de membro do Comité de
Normas, competira ao Consetho de Administracdo eleger, por indicacdo da
Comisséo de Indica¢do e de Remuneracdo, a pessoa que devera completar o

mandato do membro substituido.

Artigo 45 — O Comité de Normas tem por finalidade:

| — analisar as modificagbes propostas ou implementadas pelo Poder
Legislativo ou pelos 6rgdos reguladores, na legislagdo ou na regulamentacao
aplicavel as atividades da BM&F, emitindo opinifes ou pareceres;

Il — propor ao Consetho de Administragdo ou ao Diretor Geral a adocéo de
medidas destinadas a aprimorar o exercicio das atividades normativas da BM&F
& 0 conteudo das normas por ela emitidas;

Hl — analisar, discutir e emitir opinides e pareceres, quando solicitado,
acerca de assuntos especificos ou das politicas e diretrizes a serem adotadas
pelo Conselho de Administracdo ou pelo Diretor Geral no exercicio das atividades
de normatizacéo dos mercados e sistemas administrados pela BM&F; e

IV — propor mudangas nos regulamentos, nos procedimentos e nas demais
normas promulgadas pela BM&F, bem como a edicao de novas normas.

Artigo 46 — O Comité de Normas elegera, dentre seus membros independentes,
um Coordenador, a quem caberd a representacdo, organizacdo e coordenacio
de suas afividades.
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Paragrafo 12 - O Comité de Normas reunir-se-a, no minimo, a cada dois meses,

ou por solicitacao de qualquer de seus membros.

Paragrafo 22 - O Coordenador do Comité de Normas podera, para a discussio
de materias especificas, solicitar, por meio do Diretor Geral, a convocacao de

integrantes da Diretoria da BM&F para participar de suas reunides.

Paragrafo 32 - As decisbes e pareceres do Comité de Normas serdo aprovados
por maioria de votos dos seus membros, cabendo ao Coordenador o voto de

desempate, e serao consignados nas atas das reunides.

Paragrafo 42 - O Comité de Normas devera aprovar, por maioria de votos de
seus membros, Regimento Interno regulamentando as questbes relativas a seu

funcionamento.

Paragrafo 5° - Para o desempenho de suas funcées, o Comité de Normas
disporé da estrutura administrativa adequada, bem como de recursos para
contratacao de assessoria independente.

Paragrafo 62 - Ao final de cada semestre, o Comité de Normas elaborara relatério
contendo a descricdo de suas atividades no periodo,

Subsecéo Il - Dos Demais Orgéos Consultivos

Artigo 47 — O Conselho de Administragdo devera, observado o disposto neste
artigo, prever a existéneia e regular o funcionamento e a competéncia dos
seguintes orgios para assessorar a administracio da BM&F no exercicio de suas
atribuicbes: (a) o Conselho Consultivo; (b) o Conselho Consultivo Internacional;



(c) as Camaras Consultivas; e (e) as Comissdes Técnicas de Padronizacao

1

Classificacdo e Arbitramento.

Paragrafo 1% — O Conselho Consultivo sera composto pelo Presidente do
Conselho de Administragéo, pelos ex-Presidentes do Consetho de Administragio
da BM&F e pelo Diretor Geral, na condicdo de membros natos, e por membros
indicados pelo proprio Conselho de Administrac@o, dentre ex-presidentes de
outras bolsas e pessoas de notdrias capacidade, destaque e reputacio ilibada no
cenario politico-econdmico nacional, e terd por competéncia manifestar-se,
sempre que consultado, sobre questdes naoc-operacionais a serem definidas pelo

Conselho de Administragéo.

Paragrafo 22 — O Conselho Consultivo Internacional serd composto pelo
Presidente do Conselho de Administracdo e pelo Diretor Geral, na condigdo de
membros natos, @ por membros indicados pelo préoprio Conselho de
Administragao, dentre pessoas de notérias capacidade e experiéncia, destague e
reputagdo ilibada no cenario politico-econdmico internacional, e tera por
competéncia manifestar-se, sempre que consultado, sobre questdes referentes a

insercao internacional da BM&F e de seus mercados.

Paragrafo 32 — O Conselho de Administracdo podera criar Camaras Consultivas
relativas aos mercados referidos no inciso I do artigo 32 deste Estatuto,
competindo a cada uma, em relagdo aos assuntos do mercado de sua atuacio,
estudar e propor ao Conselho de Administragdo ou ao Diretor Geral, conforme o
caso:

I - a regulamentagdo das normas operacionais e de liquidagio das
opera¢bes realizadas nos pregdes e/ou registradas em quaisquer dos sistemas

de negociacdo, registro, compensacao e liquidacdo da BM&F;
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Il - a padronizac@o e a classificagdo dos titulos e/ou contratos referidos no
inciso 1l do artigo 3° deste Estatuto e abrangidos pela respectiva Camara;

i - a constituicdo das Comissdes de Agio e Desagio dos precos das
mercadorias; e

IV - a constituicdo das Comissdes Técnicas de Padronizacao,
Clagsificacao e Arbitramento da qualidade das respectivas mercadorias.

Paragrafo 42 — As Camaras serdo compostas por passoas que possuam notéria
capacidade e ilibada reputacéo em suas dreas de atuacao e que representem
instituicdes ou organismos afetos aos mercados referidos no inciso Ii do artigo 3°
deste Estatuto ou que sejam afetas aos referidos mercados, indicadas pelo

Conselho de Administragdo em nlimero que juigar conveniente,

Paragrafo 5% — O Consglho de Administragdo, ouvida a respectiva Camara,
constituird, anuaimente, o quadro de classificadores, arbitros e outros
participantes, que deverdo formar as Comissdes Técnicas de Padronizacio,
Classificacdo e Arbitramento, podendo, ainda, firmar convénios com entidades ou
associacoes de classe, visando & prestacao de servicos de classificacéo e/ou

arbitramento, e fixar a sua remuneragio.

Paragrafo 6° —~ As Comissdes a que se refere o paragrafo anterior, as quais
incumbird dar parecer sobre as questoes que lhes forem apresentadas, serdo
congtituidas de, pelo menos, 3 (trés) membros nomeados pelo Conselho de
Administracéo, sendo o Diretor Geral membro nato de cada uma delas.

Paragrafo 79 - O Diretor Geral podera designar outros Diretores da BM&F para
representa-lo nas reunides dos érgdos de que trata esta Secao.
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Paragrafo 8% - Os membros das Camaras Consultivas, assim como o Diretor
Geral, na qualidade de participante de qualquer drgio consultivo, ndo percebem,

por sua participacao em tais 6rgaos, nenhuma remuneragao.

CAPITULO V
DO CONSELHO FISCAL

Artigo 48 - A Companhia tera um Conselho Fiscal, composto de 3 (irés) a 5
(cinco) membros, e suplentes em igual numero, que funcionara em carater nao
permanente, somente sendo instalado, pela Assembléia Geral, mediante
solicitagao de acionistas representando o quorum exigido por lei ou pela

regulamentacdo expedida pela CVM.

Paragrafo 1?2 - Os membros do Conselho Fiscal serdo eleitos pela Assembléia
Geral que aprovar a instalacio do drgéo e seus mandatos terminardo sempre na
Assembleia Geral Ordindria subseqlente & sua eleicao.

Paragrafo 2° — Se a Companhia vier a estar sob o controle de acionista ou grupo
controlador, conforme definido no artigo 116 da Lei n° 6.404/19786, a eleicdo dos
membros do Conselho Fiscal observara o disposto no disposto no § 42 do artigo
161 da Lei n® 6.404/1976.

Paragrafo 32 - Os membros do Conselho Fiscal serdo investidos nos respectivos
cargos mediante a assinatura de termo de posse, lavrado no livio de atas das
reunides do Conselho Fiscal, bem como de Termo de Anuéncia dos Membros do
Conselho Fiscal previsto no Regulamento de Listagem do Novo Mercado da
BOVESPA.
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Artigo 49 - O Conselho Fiscal deverd exercer as atribuigdes e poderes que lhe
sao conferidos pela Lei n® 6.404/1976.

Artigo 50 - Os membros do Conselho Fiscal serdo substituidos, em suas faltas e
impedimentos, pelo respectivo suplente.

Paragrafo unico - Ocorrendo a vacéncia do cargo de membro do Conselho
Fiscal, o respectivo suplente ocupara seu lugar. Ndo havendo suplente, a
Assembléia Geral serd convocada para proceder 3 eleicdo de membro para

completar o mandato remanescente.

Artigo 51 — Os membros do Conselho Fiscal deverao receber remuneragio, a
ser fixada pela Assembléia Geral, a qual ndo podera ser inferior, para cada
membro em exercicio, a 10% (dez por cento) daquela que, em média for
atribuida a cada diretor, ndo computados beneficios, verbas de representacéo e

paricipacao nos lucros.

CAPITULO VI
DA AUTO-REGULAGCAQ

Artigo 52 - O Conselho de Auto-Regulagao, o Departamento de Auto-Regulacdo
e o Diretor do Departamento de Auto-Regulagdo sfo os orgios da Companhia
encarregados da fiscalizag8o e supervis@o (i) das operagbes realizadas nos
pregdes e/ou registradas em quaisquer dos sistemas de negociacdo, reqistro,
compensagao e liquidagao da BM&F; (ii) dos titulares de Direitos de Acesso; e (iii)
da propria Companhia.
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Paragrafo 1° — Caber4 aos orgdos mencionados no caput deste artigo, na forma
prevista na regulamentacdo expedida pela CVM, neste Estatuto, no Regulamento
de Acesso e nas demais normas editadas pelo Conselho de Administragéo,
monitorar, de oficio ou por comunicagéo do Diretor Geral ou de terceiros, a
eventual ocorréncia de violagdo as regras cujo cumprimento incumbe a4 BM&F
fiscalizar, bem como de praticas ndo eqlitativas e outras modalidades de fraude
ou manipulagao no mercado e impor as penalidades cabiveis aos responsaveis

por tais condutas.

Paragrafo 22 - Os drgaos mencionados no caput deste artigo terdo amplo acesso
aos registros e outros documentos relacionados as operagdes realizadas nos
pregdes e/ou registradas em quaisquer dos sistemas de negociagdo, registro,
compensacaoc e liquidacao da BM&F e as atividades dos titulares de Dirgitos de
Acesso, contando, para tanto, com o dever de cooperacao do Diretor Geral.

SECAQ | - DO CONSELHO DE AUTO-REGULACAQ

Artigo 53 — O Conselho de Auto-RegulagBo serd composto por, no minimo, 3
(trés) membros, todos eleitos e destituiveis pela Assembléia Geral, sendo, pelo
menos, 2/3 (dois ter¢os) de membros independentes, conforme definido no § 29
deste artigo.

Paragrafo 1° - Cabera a4 Comissdo de Indicacio e de Remuneracdo indicar &
Assembléia Geral 0s nomes de pessoas que, atendidos os requisitos legais e
regulamentares e aqueles estabelecidos neste Estatuto, possam ser eleitas para
integrar o Conselho de Auto-Regulacio.
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Paragrafo 2° - Os membros independentes do Conselho de Auto-Regulacgéo
deverdo atender aos seguintes requisitos:

| — nao integrar o Conselho de Administracio ou a Diretoria da BM&F;

Il — nao ser acionista da BM&F, nem ter conjuge ou companbeiro que seja
acionista da BM&F;

[l - néo ser sécio, acionista controlador, administrador ou empregado de
acionista da BM&F;

IV - atender aos requisitos estabelecidos nos §§ 12 ¢ 22 do artigo 19 deste
Estatuto.

Pardgrafo 32 - Os membros do Conselho de Auto-Regulacao deveréo receber
remuneracao, a ser proposta pela Comisséo de Indicagdo e de Remuneracéo e
aprovada pela Assembléia Geral, compativel com suas responsabilidades, o
tempo dedicado as suas fungdes, sua competéncia e reputacio profissional e o

valor de seus servicos no mercado.

Paragrafo 4° — Os membros do Conselho de Auto-Reguiagio terdo mandato de 3

(trés) anos, admitindo-se a reconducac para sucessivos mandatos.

Paragrafo 52 - Deverd ser promovida, a cada Assembléia Geral Ordinaria, eleicao
de 1/3 (um tergo) dos membros do Conselho de Auto-Regulacéo.

Paragrafo 62 - No curso de seus mandatos, 0s membros do Conselho de Auto-
Regulagao somente poderdo ser substituidos nas seguintes hipdieses:

| — morte ou rentncia;

il - condenagdo judicial transitada em julgado ou deciso irrecorrivel
tomada em processo sancionador instaurado pela CVM, que o impeca de

continuar exercendo tal cargo;
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Hl — decisdo da Assembléia Geral tomada com base em proposta
fundamentada e detalhada acerca das circunstancias que a justificaram,
apresentada pelo Presidente do Consetho de Auto-Regulacdo ou por decisio
aprovada pela maioria dos demais membros do Conselho de Auto-Regulacio.

Artigo 54 — Compete ao Conselho de Auto-Regulagdo, entre outras matérias a
serem previstas na regulamentacdo expedida pela CVM, no Regulamento de
Acesso e nas demais normas editadas pela BM&F:

I - supervisionar as atividades do Departamento de Auto-Regulacio,
avaliando a efetividade do exercicio das funcbes relacionadas a fiscalizacio dos
titulares de Direitos de Acesso e dos demais participantes dos mercados
operados pela BM&F quanto ao cumprimento de suas normas regulamentares,
operacionals e de liguida¢ao, apresentando ao Diretor do Depantamento de Auto-
Regulagdo as recomendacdes consideradas adequadas;

I} - julgar os processos administrativos instaurados, instruidos e conduzidos
pelo  Departamento de Auto-Regulagdo para apurar irregularidades
eventualmente ocorridas, praticas nédo eqiitativas e as demais modalidades de
fraude ou manipulagdo do mercado, decidindo, inclusive, sobre as sangdes a
seram eventualmente aplicadas;

HI - determinar ao Diretor Geral a aplicacdo das penalidades impostas em
razao da violagdo das normas cujo cumprimento incumba 4 BM&F fiscalizar e
comunica-las &8 CVM;

IV — aprovar o regulamento que disciplinara os procedimentos a serem
observados na instauragdo e tramitacdo dos processos administrativos
disciplinares e na celebragéo dos termos de compromisso;

V — aprovar a proposta orcamentaria e 0s programas anuais e plurianuais
de trabalho e de investimentos relativos as atividades de auto-regulacao da

BM&F, submetendo-os & apreciacdo do Consetho de Administracao,
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VI — elaborar um codigo de conduta especifico para 0s seus membros e
para os demais integrantes do Departamento de Auto-Regulacdo, o qual devera
disciplinar, no minimo: (i) as regras relativas ao exercicio de suas funcdes,
prevendo inclusive as hipdteses de impedimento para o seu exercicio; (i) as
condigdes em que poderdo ser detidos e negociados valores mobiliarios
negociados nos pregdes e demais sistemas de negociagao operados pela BM&F;
e (iify os procedimentos e san¢bes, inclusive de suspensio, a serem aplicadas no

caso de infragbes disciplinares.

Paragrafo 12 - Caberd ao Conselho de Administragao, se for o caso, explicitar 0s
motivos pelos quais nao foram aprovadas as propostas de orcamento e de
programacado anual ¢ plurianual de trabalho e de investimentos apresentadas

peto Conselho de Auto-Regulagio, conforme previsto no inciso V deste artigo.

Paragrafo 22 - Os recursos arrecadados com multas e termos de compromisso
impostos ou celebrados pelo Conselho de Auto-Regulacdo devemn ser revertidos,
em sua totalidade, para as atividades de auto-reguiacio da BM&F.

Artigo 55 - O Conselho de Auto-Regulacao elegerda, dentre os membros
independentes, o seu Presidente, ao qual cabera:

| -~ organizar e coordenar as atividades do Conselho;

Il — representar o Conselho, gquando necessario, perante a CVM e os
demais orgaos da BM&F; e

HI - notificar ¢ Conselho de Administragao sobre a necessidade de
convocar a Assembléia Geral para deliberar sobre a proposta de destituicAo de
membro do Conselho de Auto-Regulacao, na hipdtese prevista no § 5%, inciso NI,
do artigo 53 deste Estatuto.
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Paragrafo Gnico — O Presidente do Conselho de Auto-Regulacio ndo poderd
exercer a fungdo de Diretor do Departamento de Auto-Regulacéo.

Artigo 56 - O Conselho de Auto-Regulacdo reunir-se-& mensalmente ou, em
carater extraordinario, quando convocado por seu Presidente, mediante

solicitagao de gualquer de seus membros.

Paragrafo 1° - As decisdes e pareceres do Conselho de Auto-Regulagédo seréo
aprovados por maioria de votos de seus membros, cabendo ao Presidente o voto

de desempate.

Paragrafo 2° - As decisdes e pareceres do Conselho de Auto-Reguiacdo serdo

consignados nas atas de suas reunides,

Paragrafo 3° - O Conselho de Auto-Regulagio deverd aprovar, por maioria de
votos de seus membros, Regimento interno regulamentando as questdes

relativas a seu funcionamento.

SECAO Il - DO DEPARTAMENTO DE AUTO-REGULACAO

Artigo 57 — A BM&F manterd um Departamento de Auto-Regulagdo com a
fungao de exercer, observada a competéncia do Conselho de Auto-Regulagéo, a
fiscalizagho e a supervisdo das operacdes realizadas em seus pregdes e/ou
registradas em quaisquer dos seus sistemas de negociag@o, registro,
compensacdo e liquidacdo, bem como dos titulares de Direitos de Acesso, e
devera estabelecer mecanismos e procedimentos eficazes para que tal
Departamento fiscalize a observincia da legisiagdo e regulamentagéo em vigor e
das normas editadas pela BM&F, de maneira a identificar eventuais violages,
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condighes anormais de negociagdo ou comportamentos suscetiveis de por em
risco a regularidade de funcionamento, a transparéncia e a credibilidade dos

mercados operados pela BM&F.

Paragrafo 12 — O Departamento de Auto-Regulacido se reporta diretamente ao
Conselho de Auto-Regulagéo e, no que se refere a prestagdo de contas sobre
suas atividades no cumprimento da programac¢do anual de trabatho e na anélise

da proposta de orgamento anual, ao Conselho de Administracao.

Paragrafo 2° - Exceto pelo Diretor do Departamento de Auto-Regulacdo, n&o
poderao integrar ou exercer quaisquer fungbes no Departamento de Auto-
Regulagac os membros do Consetho de Administra¢do ou da Diretoria da
Companhia, nem 0s seus empregados e prepostos que exercam qualquer outra
fungéo na BM&F.

Artigo 58 — Cabera ao Departamento de Auto-Regulacéo, sem prejuizo de outras
atribuigbes que lhe sejam conferidas na reguiamentacio expedida pela CVM, no
Regulamento de Acesso e nas demais normas editadas pela BM&F:

| - fiscalizar, direta e amplamente, os titulares de Direitos de Acesso em
refacao ao cumprimento da legislacao e regulamentacdo em vigor e das normas
editadas pela BM&F, podendo, para tanto, examinar livros, registros de
contabilidade e outros documentos ligados as atividades de bolsa;

Il — fiscalizar as operacOes realizadas nos pregdes e/ou registradas em
quaisquer dos sistemas de negociagdo, registro, compensacio e liquidacéo da
BM&F com o intuito de detectar condutas que possam configurar eventuais
infracbes as normas legais e regulamentares cujo cumprimento incumbe a BM&F
fiscalizar,
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HI' — instaurar, instruir e conduzir processos administrativos disciplinares
para apurar a existéncia de infragbes as normas cujo cumprimento incumbe a
BMA&F fiscalizar, bem como de praticas ndo eqlitativas e de outras modalidades
de fraude ou manipulacao no mercado;

IV — apontar deficiéncias no cumprimento das normas legais e
regulamentares verificadas no funcionamento dos pregdes e sistemas de
negociagao, registro, compensacao e liquidagio operados pela BM&F, ainda que
imputdveis a prépria Companhia, bem como nas atividades dos titulares de
Direitos de Acesso, acompanhando a execugdc dos programas e medidas
adotadas para sana-las; e

V - tomar conhecimento das reclamagbes efetuadas sobre o
funcionamento dos preg0es e sistemas de negociagio, registro, compensagéo e
liquidacdo operados pela BM&F, acompanhando seu andamento e as medidas

decorrentes de seu recebimento.

Paragrafo tGnico — O Departamento de Auto-Regulagdo pode exigir dos titulares
dos Direitos de Acesso e dos orgdos de administragdo da BM&F todas as
informacgoes, ainda que sigilosas, necessdrias ao desempenho de suas

atribuicdes.
SECAOQ ill - DO DIRETOR DO DEPARTAMENTO DE AUTO-REGULAGAQ

Artigo 59 - O Diretor do Departamento de Auto-Regulacio é responsavel pela
condugdo e direcdo dos trabalhos do Departamento de Auto-Regulacdo,
cabendo-the, especiaimente:

| - estabelecer a estrutura organizacional do Departamento de Auto-
Reguiacdo, contratando e dirigindo seu integrantes e 0s técnicos, auxiliares e

consultores que julgar convenientes ou necessarios, definindo cargos, fungbes e
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politica de remuneracéo e determinando suas atribuicdes e poderes, observadas
as diretrizes impostas pelo orgamento aprovado pelo Conselho de Administracéo;

Il - acompanhar e coordenar as atividades fiscalizatorias exercidas pelo
Departamento de Auto-Regulacio;

it — apresentar ao Conselho de Auto-Regulagdo o relatdrio dos processos
adminigtrativos instaurados e conduzidos pelo Departamento de Auto-Regulacéo,
com a proposicao ou n&o de penalidades;

IV - apresentar ao Conselho de Auto-Regulacio a proposta orcamentaria e
0s planos de trabalho e de investimentos relativos as atividades de auto-
regulacao da BM&F.

Paragrafo Unico - O Diretor do Departamento de Auto-Regulacio é responsavel
por enviar & CVM, na forma e periodicidade por ela estabelecidos, as
informagoes sobre o exercicio das fungdes auto-reguladoras da BM&F que

venham a ser exigidas na regulamentacio expedida pela CVM.

Artigo 60 — O Diretor do Departamento de Auto-Regulacido deve elaborar,
anualmente, para aprovacdo do Conselho de Auto-Regulacdo e posterior
apresentacao ao Conselho de Administragao, os seguintes documentos:

| - relatério de prestacdo de contas das atividades realizadas pelo
Departamento de Auto-Regulacio, indicando os principais responsaveis por cada
uma delas, bem como as medidas adotadas ou recomendadas como resultado de
sua atuagio; e

H — relatdrio contendo a proposta or¢camentaria para o exercicio

subsequente.

Paragrafo dnico — O documento referido no inciso | deste artigo deverd ser

auditado por auditor independente registrado na CVM.
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Artigo 61 — O Dirstor do Departamenio de Auto-Regulagio deve ser eleito pelo
Conselho de Administracdo, ouvida a Comissdo de Indicagdo e de
Remuneragdo, entre 0s membros independentes do Conselho de Auto-
Regulagéo, conforme definido no § 22 do artigo 53 deste Estatuto.

Paragrafo 12 — O Diretor do Departamento de Auto-Reguiagdo possui mandato
fixo de 3 (trés) anos, admitindo-se a reconducio.

Paragrafo 2% - No curse de seu mandato, o Diretor do Departamento de Auto-
Regulagao somente podera ser destituido nas seguintes hipdteses:

f - morte ou rendncia;

Il — condenag¢ao judicial transitada em julgade ou decisé@o irrecorrivel
tomada em processo sancionador instaurado pela CVM, que ¢ impeca de
confinuar exercendo tal cargo;

1l - decisao do Consetho de Administragdo tomada com base em proposta
fundamentada e detalhada acerca das circunstincias que a justificaram,
apresentada por qualquer membro do Consetho de Administracdo ou por decisdo
aprovada pela maioria dos membros do Consetho de Auto-Regulacdo.

Paragrafo 3% - Ocorrendo a destituicdo do Diretor do Departamento de Auto-
Regulagdo, o Conselho de Administragdo devera escolher, provisoriamente, o
Diretor do Departamento de Auto-Regulacdo e, adicionaimente, convocar
Assembléia Geral Extraordinaria da Companhia, a fim de deliberar pela
confirmagao, ou ndo, do mandato do Diretor destituido como membro do
Consetho de Auto-Regulacao.
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Paragrafo 4° - A convocacdo da assembléia a que se refere o pardgrafo anterior
deve ser realizada no prazo maximo de 48 (quarenta e 0ito) horas apds a reuniao
do Conselho de Administracao que deliberar pela destituicio do Diretor do
Departamento de Auto-Regulacdo. A referida assembléia deve ser realizada, no
minimo, 30 (trinta) dias apds a data de sua convocacio.

Paragrafo 5° - Deve estar disponivel aos acionistas da Companhia, na data da
convocacldo da assemblgia referida nos §§ 3° e 4° deste artigo, relatério
detalhado contendo as justificativas pormenorizadas consideradas pelo Consetho
de Administracio em sua decisdo, inclusive com a andlise do desempenho do

Departamento de Auto-Regulacao durante a gestdo do Diretor destituido.

Paragrafo 6° - Além da deliberacdo mencionada no § 3° deste artigo, a
Assembléia Geral ali referida pode, ainda, deliberar pela convocacio de nova
Assembiéia, com o objetivo de proceder a nova eleicio de todos os membros do
Conselho de Administracdo e/ou do Conselho de Auto-Regulacio, devendo tais

matérias constar da ordem do dia.

Paragrafo 7° - Somente apds a realizagdo da Assembléia Geral de que trata o §
3% deste artigo e, se for o caso, da Assembléia referida no § 62 deste artigo, o
Conselho de Administracdo podera proceder a eleicdo do novo Diretor do
Departamento de Auto-Regulagio.

CAPITULO ViI
DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E DISTRIBUICAQ DOS LUCROS

Artigo 62 - O exercicio social terd a duragdo de 1 (um) ano e terminara no Ukimo

dia do més de dezembro de cada ano.
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Artigo 63 — Ao fim de cada exercicio social, a Diretoria devera elaborar as
demonstragbes financeiras da Companhia, que observardo as regras legais e
regutamentares aplicaveis as companhias abertas e 08 principios de
contabilidade geralmente aceitos no Brasil e serdo auditadas por auditor
independente registrado na CVM.

Paragrafo 12 - Juntamente com as demonstracbes financeiras do exercicio, os
orgdos da administracdo da Companhia apresentardo a Assembiéia Geral
QOrdinaria proposta sobre a destinagac a ser dada ao lucro liquido, com
observancia do disposto neste Estatuto e na Lei n? 6.404/19786.

Paragrafo 2° - Além das demonstracbes financeiras do exercicio, a BM&F
tambem devera elaborar demonstracdes financeiras em 30 de junho de cada ano

e levantar balancetes mensais.

Artigo 64 — Do resultado do exercicio serdo deduzidos, antes de qualquer
participagéo, 0s eventuais prejuizos acumulados e a provisdo para o Imposto de
Renda.

Paragrafo unico — Apos serem efetuadas as deducdes referidas neste artigo, a
Assembléia Geral poderd atribuir aos administradores uma participagdo de até
10% (dez por cento) sobre os lucros remanescentes, observadas as limitagSes
previstas na Lei n® 6.404/1976 e neste Estatuto.

Artigo 65 - Do lucro liquido do exercicio, apurade apds as dedugdes
mencionadas no artigo anterior, 5% (cinco por cento) sera destinado para a
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constituicdo da Reserva Legal, até o limite de 20% (vinte por cento) do capital

social.

Paragrafo 12 - Apds a constituicdo da Reserva Legal, o lucro que remanescer,
ajustado na forma prevista no artigo 202 da Lei n® 6.404/1976, sera distribuido na
seguinte ordem:

I - 25% (vinte e cinco por cento) serdo destinados para o pagamento do
dividendo obrigatdrio devido aos acionistas; e

Il — a totalidade do lucro liquido remanescente, ressalvado o disposto no §
3% deste artigo, serd alocada para a constituicAo de reserva estatutaria com a
finalidade de compor os fundos e mecanismos de salvaguarda necessarios para
0 adequado desenvolvimento das atividades da BM&F, assegurando a boa
liquidagdo e © ressarcimento de prejuizos decorrentes da intermediagio de
operacbes realizadas nos pregbes e/ou registradas em quaisquer dos seus
sistemas de negociacio, registro, compensacio e liquidacdo ¢ dos servicos de

custodia ("Reserva para Garantia da Liquidacio de Operacgdes”).

Paragrafo 2° - O valor total destinado & Reserva prevista no inciso Il do paragrafo

anterior nao podera ultrapassar o capital social.

Paragrafo 32 - O Conselho de Administragdo podera, caso considere que o
montante da Reserva para Garantia da Liquidagao de Operagodes ja é suficiente
para o atendimento de suas finalidades:

| - propor & Assembléia Geral que seja destinado & formagio da aludida
Reserva, em determinado exercicio social, percentual do lucro liquido inferior ao
estabelecido no inciso |l do paragrafo 12 deste artigo; e

Il - propor que parte dos valores integrantes da aludida Reserva sejam

revertidos para a distribuicdo aos acionistas da Companhia.
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Paragrafo 4° - O Conselho de Administracdo deverd, conforme estabelecido no
artigo 29, inciso XXXHI, e observado o disposto no inciso I do § 1¢ deste artigo,
regulamentar as hipéteses em que os recursos integrantes da Reserva para
Garantia da Liguidacdo de Operacbes poderdo ser utilizados, bem como os

procedimentos a serem adotados para tanto.

Paragrafo 52 - O montante total destinado & reserva legal e & reserva prevista no
§ 1%, inciso Il, deste artigo nao podera ultrapassar o valor do capital social.

Paragrafo 6° - Atendidas as destinagbes mencionadas no paragrafo 192 deste
artigo, a Assembléia Geral podera deliberar reter parcela do lucro liquido do
exercicio prevista em orcamento de capital por ela previamente aprovado, na
forma do artigo 196 da Lei n° 6.404/1976, devendo o remanescente ser

distribuido aos acionistas como dividendo complementar.

Pardgrafo 72 - O dividendo previsto no § 19, inciso | deste artigo ndo serd
obrigatorio nos exercicios em que o Conselho de Administracio informar &
Assembléta Geral Ordinaria ser ele incompativel com a situacao financeira da
Companhia, devendo o Conselho Fiscal, se em funcionamento, dar parecer
sobre esta informacdo e 0s administradores encaminharem & CVM, dentro de 5
{cinco) dias da realizacAo da Assembléia Geral, exposigio justificativa da

informacao transmiticda & Assembléia.

Paragrafo 8% - Os lucros que deixarem de ser distribuidos nos termos do
paragrafo anterior serdo registrados como reserva especial e, se ndo absorvidos
por prejuizos em exercicios subseqlientes, deverdo ser pagos como dividendo

assim que a situacao financeira da Companhia permitir.
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Artigo 66 —~ A Companhia, por deliberacdo do Conselho de Administracao,
podera:

I - distribuir dividendos com base nos lucros apurados nos balancos
semestrais por ela levantados;

H - levantar balancos relativos a periodos inferiores a um semestre e
distribuir dividendos com hase nos lucros neles apurados, desde que o total de
dividendos pagos em cada semestre do exercicio social ndo exceda o montante
das reservas de capital de que trata o artigo 182, § 12 da Lei n? 6.404/1976;

Hi - distribuir dividendos intermediarios, a conta de lucros acumulados ou
de reservas de lucros existentes no dltimo balanco anual ou semestral; e

IV - creditar ou pagar aos acionistas juros remuneratorios sobre o capital
proprio, 0s quais poderdo ser imputados ao valor dos dividendos a serem

distribuidos pela Companhia, passando a integra-los para todos 0s efeitos legais.

Artigo 67 - Os dividendos ndo recebidos ou reclamados prescreverdo no prazo
de 3 (trés) anos, contados da data em que tenham sido postos & disposicdo do

acionista, e reverterao em favor da Companhia.

CAPITULO VIl
ILIMITES DE PARTICIPAGAO

Artigo 68 - Sem prejuizo das demais disposicbes do presente Estatuto, a
Companhia, por meio de grupo de trabalho coordenado pelo Diretor de Relacbes
com Investidores, fara o acompanhamento das variagdes na participagio
societaria de seus acionistas, visando a prevenir e, conforme o caso, denunciar,
na forma do § 1° abaixo, a violagdo deste Estatuto e das disposicbes legais e
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regulamemntares aplicaveis, bem como sugerir & Assembléia Geral de Acionistas a

aplicagéo das penalidades previstas no artigo 11 do presente Estatuto.

Pardgrafo 12 « Na hipdtese de, a qualquer tempo, o Diretor de Relacdes com
Investidores identificar a violagdo de qualquer das restricdes quanto ao limite de
agbes detidas por um mesmo acionista ou Grupo de Acionistas, devera
imediatamente informar tal circunstancia: (i) ao Presidente do Conselho de
Administracao; (i) ao Diretor Geral; e (iil) & CVM.

Paragrafo 22 - E facultado ao Diretor de Relacdes com Investidores requerer que
acionistas ou Grupos de Acionistas da Companhia informem sua composicio
acionaria, direta ¢/ou indireta, bem como a composicdo do seu bloco de controle
direto e/ou indireto e, se for 0 caso, o grupo societario e empresarial, de fato ou

de direito, do qual fazem parte.

Artigo 69 — Qualquer acionista ou Grupo de Acionistas (“Acionista Adquirente™)
que pretenda adaquirir ou se tornar titular (i) de participacio direta ou indireta igual
ou superior a 20% do total de agdes de emissao da Companhia ou (i) de outros
direitos, inclusive usufruto e fideicomisso, sobre as agdes de emissdo da
Companhia que representem mais de 20% do seu capital deverd obter
autorizaglo prévia da CVM, na forma estabelecida na regulamentacao por esta
expedida.

Paragrafo unico - O Acionista Adguirente devera encaminhar ao Diretor de
Relagbes com Investidores copia do pedido de autorizacdo enviado &4 CVM na
mesma data em que ocorrer 0 respectivo protocolo, cabendo ao aludido Diretor
promover a divulgacao imediata da existéncia de tal pedido ac mercado, na forma
prevista na Instrugdo CVM n® 358/2002,
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Artigo 70 ~ Obtida a autorizacdo prevista no artigo anterior, o Acionista
Adquirente devera, no prazo maximo de 15 dias a contar da data da autorizacdo
expedida pela CVM, realizar ou solicitar o registro, conforme ¢ caso, de uma
Oferta Publica de Aquisicao (“OPA") da totalidade das a¢des de emissdo da
Companhia pertencentes aos demais acionistas, observando-se o disposto na Lei
n? 6.404/1976, na regulamentacdo expedida pela CVM, pelas bolsas de valores
nas quais os valores mobiliarios de emissao da Companhia sejam admitidos a

negociacao, e as regras estabelecidas neste Estatuto.

Paragrafo 12 - A realizacdo da OPA mencionada no caput deste artigo nio
excluira a possibilidade de ser formulada oferta publica concorrente, nos termos

da regulamentacéo aplicavel.

Paragrafo 2° - O Acionista Adquirente devera atender eventuais solicitagBes ou
exigéncias da CVM dentro dos prazos prescritos na regulamentacédo aplicavel.

Paragrafo 32 - A OPA prevista neste artigo deverd observar obrigatoriamente os
seguintes principios e procedimentos, além de, no que couber, outros
expressamente previstos na Instrugdo CVM n? 361/2002:

| - ser dirigida indistintamente a todos os acionistas da Companhia;

It - ser efetivada em leil3o a ser realizado em bolsa de valores;

Il - ser realizada de maneira a assegurar tratamento equitativo aos
destinatarios, permitir-lhes a adequada informacgdo quanto & Companhia e ao
ofertante, e dota-los dos elementos necessdarios & tomada de uma decisio
refletida e independente guanto a aceitacao da oferta publica;

IV - ser irrevogavel apés a publicagdo no edital de oferta, nos termos da
Instrugdo CVM n2 361/2002; e
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V — ser paga a vista, em moeda corrente nacional, contra a aquisicido das

acdes de emissao da Companhia.

Paragrafo 4° - Na hipotese de o Acionista Adquirente n3c cumprir com as
obrigagdes impostas neste Capitulo, inclusive no que concerne (i) a solicitagio da
autorizagéo prévia da CVM; ou (ii} ao atendimento dos prazos para a realiza¢do
da OPA ou para a solicitagdo de seu registro perante a CVM, conforme o ¢aso,
ou para atendimento das eventuais solicitacdes ou exigéncias da CVM, o
Conselho de Administracdo da Companhia convocara Assembléia Geral
Extraordinaria, na qual o acionista ou Grupo de Acionistas em questido ficara
impedido de votar, para deliberar sobre a suspensdo do exercicio dos seus
direitos de acionista, conforme disposto no artigo 11 deste Estatuto, sem prejuizo
da eventual responsabilidade do Acionista Adquirente por perdas e danos
causados aos demais acionistas em decorréncia do descumprimento das

obrigagbes impostas neste Capitulo,

Paragrafo 52 - As disposicdes previstas no artigo 254-A da Lei n® 6.404/1976 e
no Capitulo IX deste Estatuto nfo excluem o cumprimento pelo Acionista
Adquirente das obriga¢des constantes deste artigo, ressalvado o disposto nos
artigos 77 e 78 deste Estatuto.

Paragrafo 62 - O disposto no caput deste artigo nido se aplica as hipoteses em
gue uma pessoa se torne fitular de acdes de emissdo da Companhia em
gquantidade superior a 20% (vinte por cento) do total das acdes de sua emisséo
em decorréncia de sucessao legal ou qualguer forma de aquisig&o involuntaria de
acdes, sob a condicdo de que o acionista aliene o excesso de acdes em até 60

(sessenta) dias contados do evento relevante.
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Paragrafo 7° - Para fins do célculo do percentual de 20% do total de agdes de
emissdo da Companhia mencionado no caput deste artigo, nao serdo
computados 0s aumentos percentuais involuntarios de participagdo no capital

social resultantes de cancelamento de agdes em tesouraria.

Artigo 71 - O Conselho de Administracdo deverd reunir-se, no prazo maximo de
10 (dez) dias da divulgacdo ao mercado de quaiquer edital de oferta publica
destinada a aquisi¢gdo da totalidade das acdes de emisséo da Companhia, a fim
de apreciar os termos e condigdes da oferta formulada, observado ainda que:

I — o Conselho de Administracdo podera contratar empresa externa
especializada, com o objetive de assessorar-lhe na analise da conveniéncia e
oportunidade da oferta;

Il - cabera ao Conselho de Administragdo divulgar, justificadamente, aos
acionistas ¢ seu entendimento sobre a conveniéncia e oportunidade da oferta,
bem como sobre se sua realizacio atende ao interesse geral dos acionistas e do
segmento econdmico em que atua a Companhia;

Hl — caso o Conselho de Administracdo entenda, com base na
responsabilidade fiduciaria de seus membros, que a oferta é oportuna e
conveniente e que sua aceitacac pela maioria dos acionistas da Companhia é do
interesse geral dos acionistas e do segmento econdmico em que atua a
Companhia, devera convocar Assembléia Geral Extraordinaria, a ser realizada no
prazo de 20 (vinte) dias, a fim de deliberar sobre a revogacao da limitagao ao
numero de votos prevista no artigo 9° deste Estatuto, sendo que tal revogacéo
ficard condicionada a que, com a realizacdo da oferta, o Acionista Adquirente se
torne titular de, no minimo, 2/3 (dois tercos) do total de ag¢es emitidas pela

Companhia, excluidas as acCes em tesouraria;
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IV — a limitacdo ao numero de votos prevista no artigo 9° deste Estatuto
nao prevalecera na Assembléia Geral Extraordinaria prevista no inciso 11 acima,
exclusivamente quando a mesma seja convocada por iniciativa do Consetho de
Administracao;

V -~ a oferta tratada neste artigo, desde que sua realizagdo nao seja
imposta pela legislacdo ou regulamentagao vigentes ou pelo presente Estatuto,
poderd ser condicionada a aceitacdo minima referida na parte finat do inciso 1l
acima e a aprovacgdo, pela Assembiéia Geral Extraordinaria, da revogacao da
limitagdo ao nimero de votos contida no artigo 99 deste Estatuto.

CAPITULO IX
DA ALIENACAO DO CONTROLE ACIONARIO, CANCELAMENTO DO
REGISTRO DE COMPANHIA ABERTA E SAIDA DO NOVO MERCADO

Artigo 72 - A alienacao do poder de controle da Companhia tanto por meio de
uma dnica operagdo, como por meio de operacdes sucessivas, devera ser
contratada sob a condigho, suspensiva ou resolutiva, de que o adquirente se
obrigue a efetivar oferta publica de aquisicao das a¢des pertencentes aos demais
acionistas da Companhia, observando as condicbes e 0s prazos previstos na
legislacdo vigente e no Regulamento de Listagem do Novo Mercado, de forma a
lhes assegurar tratamento igualitario aquele dado ao acionista controlador
alienante.

Paragrafo 12 - A oferta publica referida no caput deste artigo ainda sera exigida:
| - quando houver cessdo onerosa de direitos de subscricdo de agdes ¢ de
outros titulos ou direitos relativos a valores mobiliarios conversiveis em actes,

que venha a resuitar na alienagao do poder de controle da Companhia; e
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[t - em caso de alienagdo de controle de sociedade que detenha o poder
de controle da Companhia, sendo que, neste caso o acionista controlador
alienante ficard obrigado a declarar & BOVESPA o valor atribuido 2 Companhia

nessa alienagao e anexar documentagao que comprove esse valor.

Paragrafo 22 - A Companhia n&o registrara qualquer transferéncia de acdes para
0 adqguirente do Poder de Controle, ou para aquele(s) que vier(em) a deter tal
Poder, enguanto este(s) nd3o subscrever(em) o Termo de Anuéncia dos
Controladores previsto no Regulamento de Listagem do Novo Mercado.

Paragrafo 32 - A Companhia ndo registrara acordo de acionistas que disponha
sobre o exercicio do Poder de Controle enquanto os seus signatarios ndo
subscraverem o Termo de Anuéncia dos Controladores referido no paragrafo

anterior.

Paragrafo 4° - Apds qualquer operaclo de alienacdo do Poder de Controle da
Companhia, o adquirente, quando necessario, deverd tomar as medidas cabiveis
para recompor, dentro de seis meses subseqlentes a alienaclo do Controle, o
percentual minimo de agdes em circulagao previsto no Regulamento de Listagem

no Novo Mercado.

Artigo 73 - Aquele que ja detiver acbes da Companhia e que venha a adquirir o
seu Poder de Controle, em razdo de contrato particular de compra de acgdes
celebrado com © acionista controlador, envolvendo qualquer quantidade de
acdes, estara obrigado a:

| - efetivar a oferta publica referida no artigo 72 deste Estatuto; e

Il - ressarcir os acionistas de quem tenha comprado acbes em bolsa nos 6
(seis) meses anteriores a data da alienagdo do Poder de Controle da Companhia,
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aos quais devera pagar a diferen¢a entre o pre¢o pago ao acionista controlador
alienante e o valor pago em bolsa por agbes de emissdo da Companhia neste

periodo, devidamente atualizado.

Artigo 74 — Caso os acionistas reunidos em Assembléia Geral aprovem:

| - 0 cancelamento do registro de companhia aberta, & Companhia ou o(s}
acionista{s) ou Grupo de Acionistas que detiver(em) o Poder de Controle da
Companhia devera(do) efetivar oferta publica de aquisicdo das agOes
pertencentes aos demais acionistas, no minimo, pelo seu respectivo valor
acondmico, a ser apurado em laudo de avaliacédo elaborado nos termos dos §§
2%, 3° e 4% do artigo 75 deste Estatuto, respeitadas as normas legais e
regulamentares aplicaveis;

H - a saida da Companhia do Novo Mercado, para que suas agoes passem
a ter registro fora do Novo Mercado ou em decorréncia de reorganizagio
sociataria da qual a sociedade resultante ndo seja admitida para negociag&do no
Novo Mercado, o(s) acionista(s) ou Grupo de Acionistas que detiver{em) o Poder
de Controle da Companhia devera(ao) efetivar oferta publica de aquisicdo das
agdes pertencentes aos demais acionistas, no minimo, pelo seu respectivo valor
econdmico, a ser apurado em laudo de avaliagdo, respeitadas as normas legais e

regulamentares aplicaveis.

Paragrafo 12 — Nas ofertas pliblicas de aquisicdo de acdes para fins do disposto
neste artigo, 0 preco minimo a ser ofertado devera corresponder ao valor
acondmico apurado em laudo de avaliagdo, salvo se a ado¢do de preco superior

for imposta por este Estatuto ou pela legislagdo ou regulamentagéo vigentes.

Paragrafo 22 - O laudo de avaliagdo de que trata este artigo devera ser elaborado

por instituicRo ou empresa especializada, com experiéncia comprovada e
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independente quanto ao poder de decisdo da Companhia, seus administradores
e/ou acionistas controladores, devendo o laudo também satisfazer 0s requisitos
do § 12 do artigo 8° da Lei 6.404/1976 e conter a responsabilidade prevista no §

6° do mesmo artigo.

Paragrafo 32 - A escolha da instituicdo ou empresa especializada responsavel
pela determinacio do valor econdmico da Companhia € de competéncia privativa
da Assembléia Geral, a partir de lista triplice apresentada pelo Consetho de
Administracfo. A respectiva deliberagao deverd ser tomada por maioria absoluta
dos votos dos acionistas titulares das acdes em circulagdo da Companhia
presentes na Assembléia Geral, ndo se computando 0s votos em branco. A
Assembiéia referida neste pardgrafo, se instalada em primeira convocacao
devera contar com a presenca de acionistas que representem, no minima, 20%
(vinte por cento) das agbes em circulagao e, se instalada em segunda
convocacdo, podera contar com a presenca de qualquer numero de acionistas
representantes das acbes em circulagio.

Paragrafo 4° - Os custos de elaboracfo do laudo de avaliagao exigido para a

oferta prevista naste artigo deverao ser assumidos integralmente pelo ofertante.

Artigo 75 — Caso a Companhia esteja em situacdo de Controle Difuso, conforme
definido no Regulamento de Listagem do Novo Mercado, ou caso nao seja
possivel identificar a existéncia de acionista ou grupo controlador, sempre que for
aprovado, em Assembléia Geral;

[ - 0 cancelamento de registro de companhia aberta, a Companhia devera
efetivar oferta pulblica de aquisicdo das acbes de sua emissao, sendo gque, neste
caso, somente podera adquirir as agbes de titularidade dos acionistas que

tenham votado a favor do cancelamento de registro na deliberagdo em
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Assembléia Geral apds ter adquirido as agdes pertencentes aos demais
acionistas que nao tenham votado a favor da referida deliberagao e que tenham
aceitado a oferta publica,

li - a saida da Companhia do Novo Mercado, seja por registro para
negociacdo das agbes fora do Novo Mercado, seja em decorréncia de
reorganizacdo societaria conforme previsto no artigo 74, inciso Il deste Estatuto,
os acionistas que tenham votado a favor da respectiva deliberacdo na Assembléia
Geral deverdo efetivar oferta publica de aquisicao das agbes pertencentes aos

demais acionistas da Companhia.

Artigo 76 — Na hipétese de a Companhia estar em situacao de Controle Difuso,
ou de ndo ser possivel identificar a existéncia de acionista ot grupo controlador, &
sua saida do Novo Mercado ocorrer em razdo do descumprimento de obrigacdes
constantes do Regulamento de Listagem do Novo Mercado, deverdo ser
observadas as seguintes regras:

| - caso o descumprimento decorra de deliberagdo em Assembléia Geral, a
oferta publica de aquisicdo de acdes devera ser efetivada pelos acionistas que
tenham votado a favor da deliberaggo que impligue o descumprimento; €

Il - caso o descumprimento decorra de ato ou fato da administracao, a
Companhia devera realizar oferta plblica de aquisicdo para cancelamento de
registro de companhia aberta dirigida a todos os seus acionistas. Caso seja
deliberada, em assembiéia geral, a manutengao do registro de companhia aberta,
a oferta publica de acbes deverd ser efetivada pelos acionistas que tenham
votado a favor dessa deliberacao.

Artigo 77 - E facultada a formulacédo de uma Unica oferta piblica de aquisicao,
visando a mais de uma das finalidades previstas no Capitulo VIH e neste Capitulo
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IX, no Regulamento de Listagem no Novo Mercado, na Lei n® £.404/1976 ou na
regulamentacdo emitida pela CVM, desde que seja possivel compatibilizar o0s
procedimentos de todas as modalidades de oferta publica, ndo haja prejuizo para
os destinatarios da oferta e seja obtida a autorizagdo da CVM quando exigida

pela legislagdo aplicavel.

Artigo 78 - A Companhia ou 0s acionistas responséaveis pela realizagdo de oferta
piblica de aquisicdo prevista neste Estatuto, no Regulamento de Listagem no
Novo Mercado, na legislagao societaria ou na regulamentaclo emitida pela CVM
poderdo assegurar sua efetivagdo por intermédio de qualguer acionista, de
terceiro e, conforme o ¢aso, da prépria Companhia. A Companhia ou o acionista,
conforme o caso, ndo se eximem da obrigacdo de realizar a oferta publica ate

que a mesma seja concluida com observdncia das regras aplicaveis.

Paragrafo unico: NAo obstante o disposto nos artigos 70, 77 e 78, as
disposicbes do Regulamento de Listagem do Novo Mercado prevalecerdo nas
hipoteses de prejuizo dos direitos dos destinatarios das ofertas mencionadas

neste Estatuto Social.

CAPITULO X
DO JUIZO ARBITRAL

Artigo 79 - A Companhia, seus acionistas, administradores e membros do
Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem conduzida
perante a Camara de Arbitragem do Mercado e de acordo com os termos da Lei
n? 9.307/1996 e do Regulamento de Arbitragem de tal Camara, toda e qualquer
disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada ou oriunda, em

especial, da aplicacdo, validade, eficacia, interpretacdo, violagao e seus efeitos,



30

das disposigbes contidas no Contrato de Participagao no Novo Mercado, no
Regutamento de Listagem do Novo Mercado, neste Estatuto Social, nos acordos
de acionistas arquivados na sede da Companhia, na Lei n° 6.404/1976, nas
normas editadas pelo Consetho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil
ou pela CVM, nos regulamentos da BOVESPA, nas demais normas aplicaveis a0
funcionamento do mercado de capitais em geral, nas Clausulas Compromissorias

e no Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado.

Paragrafo Ginico - Sem prejuizo da validade desta clausula arbitral, qualquer das
partes do procedimento arbitral teré o direito de recorrer ao Poder Judiciario com
o objetivo de, se e quando necessario, requerer medidas cautelares de protecao
de direitos, seja em procedimento arbitral ja instituido ou ainda néo instituido,
sendo que, tdo logo qualquer medida dessa natureza seja concedida, a
competéncia para decisdo de mérito serd imediatamente restituida ao tribunal

arbitral instituido ou a ser instituido.

Artigo 80 — Para dirimir litigios oriundos de sua atuagéo nos mercados da BM&F ou
vinculados aos titulos e/ou contratos referidos no inciso 11 do artigo 3° deste
Estatuto, a propria BM&F, os titulares de Direitos de Acesso e os demais
participantes diretos e indiretos de suas Camaras de Registro, Compensacio e
Liguidacao de Operag¢bes, bem como seus respectivos clientes, recorrerdo a
arbitragem conduzida perante o Juizo Arbritral da BM&F e de acordo com os termos
da lei n? 9.307/1996 e do Regulamento do Juizo Arbitral da BM&F.

Paragrafo 12 — Em face de suas circunstancias operacionais e temporais, nao
estdo sujeitas a arbitragem as decisbes tomadas pela BM&F em relagéo:

| - & validagfo das operagdes realizadas em seus pregdes e sistemas de
negociagao; e
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1| - a aplicagdo de critérios prudenciais nas Camaras de Registro,
Compensacao e Liquidacdo de Operagdes por ela adminisiradas.

Paragrafo 22 — O Regulamento de Acesso devera prever as penalidades a serem
aplicadas aos titulares de Direitos de Acesso e aos demais participantes diretos &
indiretos de suas Camaras de Registro, Compensacdo e Liquidagdo de
OperacBes, bem como a seus respectivos clientes, que nao se submeterem a
instalacdo e/ou a sentenca do Juizo Arbitral da BM&F.

CAPITULO XI
DA INCORPORACAO, FUSAQ, CISAO, TRANSFORMACAOQ, DISSOLUCAQ E
LIQGUIDACAQ DA COMPANHIA

Artigo 81 — A incorporagao da BM&F, ou das acdes de sua emissao, em outra
sociedade, sua fusdo, cisdo, transformacdo ou dissolugdo dependerdo de
deliberacio da Assembléia Geral da Companhia, tomada por acionistas titulares
de, no minimo, metade das acdes representativas do capital social, saivo se for
previamente autorizada pela CVM, nas hipoteses previstas no § 2° do artigo 136
da Lein® 6.404/19786, a redugdo de quorum para tais deliberagdes.

Artigo 82 - A Companhia entrara em liquidagéo nos casos previstos em lei, ou em
virtude de deliberacdo da Assembléia Geral, e se extinguira pelo encerramento da
liquidacao.

Paragrafo Unico - A Assembléia Geral nomeard o liquidante, fixara os seus
honorarios, determinard o modo de realizaclo da liquidagdo e as formas e
diretrizes a serem seguidas, bem como elegera os membros do Consetho Fiscal,

caso seu funcionamento seja solicitado por acionistas que perfagam ¢ quorum
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estabelecido em lei ou na regulamentacao expedida pela CVM, obedecidas as

formalidacdes legais.

CAPITULO XII
DISPOSICOES GERAIS E TRANSITORIAS

Artigo 83 - Os casos omissos neste Estatuto serfio reguiados e dirimidos pela
legislacdo em vigor, pelos principios gerais de Direito e pela Assembléia Geral.

Artigo 84 - A Companhia observara os acordos de acionistas arquivados na sede
social e que nao conflitem com o disposto no presente Estatuto, cabendo a
administracdo abster-se de registrar transferéncias de acgOes ou outros valores
mobilidrios contrarias aos respectivos termos e, ao Presidente das Assembleias
Gerais e das reunides do Conselho de Administra¢do, abster-se de computar 0s

votos proferidos em sentido conirario ao estabelecido em tais acordos.



O NOVO MODELO DE NEGOCIO DA BM&F S.A.
— DIREITOS DE ACESSO -

Como ja se esclareceu anteriormente, um dos principais efeitos do processo
de desmutualizagio ¢ a separacdo entre a propriedade de parcela do
patriménio da Bolsa (que passard a ser representada por agdes) e o direito de
acesso aos sistemas de negociagdo ¢ de liquidagio dos mercados por ela
administrados.

1. Direitos de Acesso

Os direitos de utilizagio dos sistemas de negociagdo ¢ de liquidagio da

- BM&F em todos os seus mercados estdo divididos entre “Direitos de
Negociagao” e “Direitos de Liquidagdo™ e serdo objeto de regulamentagio
pela Bolsa.
Tais direitos decorrerio de autorizaclo especifica, emitida pela prépria
BM&F, ndo sendo passivels de negociagio em mercado secundéario. A
Bolsa regulamentara a situacdo desses direitos nos casos de incorporagio e
de fusdo de nstituicdes.

= Direitos de Negociacio

Os Direitos de Negociagio (DNs) poderfio ser de trés séries:
Intermediério, Operador Especial e Participante Qualificado. Em cada
uma dessas séries, os Direitos de Negociaglo serdo diferenciados por
classes, conforme os produtos a que se referirem.

Dessa forma, além do DN Irrestrito, que dard acesso a negociagio de
todos os produtos (desde que a instituigio esteja habilitada a neles
operar conforme a regulamentagdo em vigor), haverd os seguintes
outros tipos de DN:

Derivativos

— Juros

— Cambio

- Equities

— Agropecudrios grios
— Agropecudrios café
- Agropecuarios carnes
~  Agropecudrios agucar
- Energia (inclui ctanol)
- Metais (inclui spot)



—  Qutros Derivativos de Bolsa
— Derivativos de Balcio

Mercados a Vista, a Termo com Entrega e Compromissadas
— Titulos pablicos

~ Moeda estrangeira

— Qutros (carbono, leildes especials etc.)

A operagdo em cada mercado estarda sujeita a observincia da
regulamentacio em vigor e das normas da BM&F.

Ate trés anos apos a desmutualizagio, a BM&F ndo cmitira DNs
irrestritos, podendo recolocar os que the forem devolvidos.

Um novo participante, enguanto perdurar esse periodo, ndo poderd
deter mais de cinco DNs, necm os DNs Cémbio e Juros
simultaneamente.

Os DNs concedidos por ocasiio da desmutualizacdo as atuais
Corretoras de Mercadorias ¢ Operadores Especiais (Plenos e Agricolas)
terdo prazo perpétuo — embora possam, em situagdes especiats, ser
cancelados pela BM&F. Os demais terfio prazo de validade a ser
determinado pelo Consclho de Administragfio, devendo ser renovados
apos esse perfodo.

Os DNs estardo sujeitos 4 taxa inicial, a taxa de manutencio e aos
emolumentos minimos. Os DNs concedidos aos participantes atuais
(por ocasido da desmutualizagdo) estardo isentos da taxa inicial.

Os detentores de DN deverdo atender a requisitos financeiros, incluindo
capital de giro minimo, ¢ depositar garantias junto & BM&F, por conta
da substitui¢do da atual caugfo do titulo patrimonial. Esses valores
encontram-se no anexo deste documento.

Os atuais participantes fardo jus aos seguintes DNs:

— Corretora de Mercadorias: DN Irrestrito;

— Operador Especial: DN lrrestrito;

— Operador Especial Agricola: DNs dos produtos agricolas mais
autorizagdo para operagio nos contratos de etanol;

- Corretora de Mercadorias Especial: DN Derivativos de Balcio;

- Detentor de DO Cémbio: DN Moeda Estrangeira para Entrega;

- Detentor de DO Titulos Pablicos; DN Titulos Publicos;



- Detentor de PAPE: DN relativo ao produto que negociarem
atualmente, com prazo de vigéncia igual ao da PAPE.

Direitos de Liquidacio

Atualmente, a liquidacdo na Clearing de Derivativos ¢ privativa dos
Membros de Compensacdo. Na Clearing de Céimbio, os bancos
participantes executam a liquidacdo de suas proprias operacdes. Na
Clearing de Ativos, sdo os Membros de Compensacio da BM&F ¢ os
Participantes de Liquidagdo Centralizada que executam essa tarefa,

Os Direitos de Liquidagdo para cada Clearing serdo de trés tipos:

— DL Tipo 1: compensa ¢ liguida operagdes proprias, de empresas do
grupo ¢ de carteiras geridas por empresa do grupo;

— DL Tipo 2: além das operagées do tipo 1, operagdes de clientes de
intermediario financeiros pertencentes ao grupo;

— DL Tipo 3: além das operagdes do tipo 2, operagdes de clientes de
intermedidrios ndo-~pertencentes ao grupo.

No caso das Clearings de Cambio € Ativos, os DLs Tipo | 86 incluem
as operagles proprias. Ainda quanto a Clearing de Cambio, s6 havera,
inicialmente, o DL, que requerera que o participante seja banco
participante (instituigdes autorizadas a comprar, vender e manter
posi¢gdes compradas/vendidas no mercado de moedas estrangeiras).

A atuagao junto a Clearing respectiva estard ainda sujeita 4 observancia
da regulamentacio em vigor ¢ das normas da BM&F.

Na Clearing de Derivativos, a BM&F emitira DLs a todos os
participantes que, na data da desmutualizagio, detenham titulo de
Membro de Compensacéo.

Durante trés anos, a BM&F ndo emitird novos DLs Tipo 3 da Clearing
de Derivativos, podendo recolocar os que the forem devolvidos.

Os DLs concedidos por ocasiio da desmutualizagdo terdo prazo
perpétuo — embora possam, em situagdes especiais, ser cancelados pela
BM&T. Os demais terdo prazo de validade determinado pelo Conselho
de Administragéo ¢ deverdio ser renovados apds esse periodo.

Os DLs estarfio sujeitos & taxa inicial ¢ a taxa de manutengio. Os DLs
concedidos aos participantes atuais estarfio isentos da taxa inicial.

Os detentores de DL deverio atender a requisitos financeiros, incluindo
capital de giro minimo, ¢ depositar garantias junto a BM&F, por conta
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da substitui¢do da atual caugfio do titulo patrimonial. Esses valores
encontram-se no anexo deste documento.
Os atuais participantes fardo jus aos seguintes DLs:

— Detentor de Titulo de Membro de Compensacdo da Clearing de
Derivativos: DL3 da Clearing de Derivativos ou, se preferir, DL
Tipos | ou 2 da mesma Clearing;

- Banco participante da Clearing de Cambio: DL1 da Clearing de
Cambio;

- Participantes de liquidagdo da Clearing de Ativos:

PLC: DLI;
MC simples: DL2;
MC pleno: DL3.

2. Sécios Efetivos e Investidores Institucionais — Descontos nos Custos
Com o fim do titulo de Sécio Efetivo, patrimonial ou ndo-patrimonial, que
gozava de desconto no pagamento de taxas e emolumentos da Bolsa, ser-
lhes-fo assegurados os seguintes beneficios:

» (s atuais Socios Efetivos patrimonials continuardo a receber os
referidos descontos enquanto mantiverem sob sua propriedade, no
minimo, 10.000 actes da BM&F S.A., mantidas na custodia da BM&F;

*» Os Soclos Efetivos ndo-patrimoniais que gozavam do desconto fardo
jus ao mesmo beneficio pelo prazo de trés anos, sem obrigatoriedade de
possuirem ac¢des. Apds esse periodo, a concessdo do desconto sera
condicionada & propriedade de 10.000 ac¢bes da BM&F S.A., nas
condigdes acima;

= (s ivestidores institucionais, que hoje tém o mesmo desconto dos
Socios Efetivos, terdo seus direitos mantidos na hipotese de manterem
- Ou seus gestores — a posse de 10.000 agdes da BM&F S.A., nas
condigGes acima;

» Qualquer participante de mercado poderd habilitar-se ao desconto se
atender ao requisito de manter sob sua propriedade 10.000 agdes da
BM&F S.A. Os participantes que faziam jus ao desconto — e que ndo
serdo proprietarios de a¢es da BM&F S.A. quando da desmutualizagéo
— terdo at¢ trés meses para adquirir € custodiar as ages na conta da
BM&F, sem perda de continuidade do desconto auferido.




3. Contribui¢des, Taxas e Emolumentos
As contribuicOes, as taxas ¢ os emolumentos cstabelecidos pelo Oficio
Circular 151/2006, de 22/12/2006, para o exercicio de 2007, permanecerfio

em vigor, observando-s¢ 0 seguinte:

*» Serd extinta a taxa de manutencdo dos titulos de Socio Efetivo,
patrimonial e ndo-patrimonial;

= Serd extinta a destinagdo da parcela dos emolumentos ¢ da taxa de
permanéncia para o Fundo dos Intermedidrios Financeiros (FIF).




Anexo

REQUISITOS FINANCEIROS E DE GARANTIAS PARA DNs

Requisito

Exipgéncia

Capital de giro préprio minimo

R$3.750.000,00 para DNs Irrestritos
R$2.000.000,00 para DNs Juros ou
Cambio

R$1.000.000,00 para DNs de Equities
R$300.000,00 para cada um dos
demais DNs

Indice de liquidez corrente

No minimo 1,2

Indice de endividamento

No maximo 0,5

Depdsito de garantias para o
Fundo de Desempenho
Operacional, que substituira as
atuais caugdes dos titulos
patrimoniais

Valor equivalente a 1,2 o valor
patrimonial dos titulos de CM para os
DNs Irrestritos.

Demais DNs, 50% do valor exigido
para o DN Iirestrito.

O depdsito da garantia nas datas
estabelecidas pela BM&F scra
condicio necessaria & concessio do
DN.

REQUISITOS FINANCEIROS E DE GARANTIAS PARA DLs

(TRES CLEARINGS)
Requisito Exigéncia

Capital de giro proprio

.Tipo 1 R$6.000.000,00

- Tipo 2 R$7.000.000,00

. Tipo 3 R$8.000.000,00
Indice de liquidez corrente No minimo 1,2
Indice de endividamento No maximo 0,5
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VALOR DAS GARANTIAS PARA FUNDOS DE LIQUIDACAO OU
ASSEMELHADOS

Clearing de Derivativos . DL1: R$2.000.000,00
. DL2: R$2.000.000,00
. DL3: R$4.000.000,00

Clearing de Cambio . DL1: R$1.000.000,00
. DL2: R$2.000.000,00
. DL3: R$3.000.000,00

Clearing de Ativos Os valores serdo definidos quando de
sua formacgio

VALOR DAS GARANTIAS PARA SUBSTITUICAO DA CAUCAQ DO
TITULO PATRIMONIAL (TRES CLEARINGS)

» DL1: 6/8 da garantia estabelecida para o DL3.
n DL2: 7/8 da garantia estabelecida para o D3,
= DL3: 1,5 vez o valor do titulo patrimonial em 3 1/08/2007.



PROCURACAQO

-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

(nomear ¢ qualificar o associado, com CPF/CNPJ, enderego e, se for o caso,
indicacdo e gqualificacdo dos signatarios), associado da Bolsa de

Mercadorias & Futuros-BM&F na(s) categoria(s) -ooovmirnnnmiinsiiniensnnnns
............................................................................................................................. ,
nomeia e constitui seu bastante procurador 0 St .o
.................................................................................................... (nomear e

qualificar), para o fim especifico de representar o Outorgantc na 52°
Assembléia Geral Extraordinaria da BM&F, podendo o Outorgado cxercer o
direito de voto para a tomada de todas as deliberages referentes as matérias
submetidas aquela Assembléia.

I.ocal e data

Assinatura(s) Autorizada(s)



