23 de setembro de 2010
042/2010-DP

OFIiCIO CIRCULAR
Revogado pelo Oficio Circular n® 047/2017-DP, de 18 de Agosto de 2017

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA (BVMF) — Segmentos
BOVESPA e BM&F

Ref.: Implantagio de Conta Méster no Segmento Bovespa.

Por meio do Oficio Circular 016/2008-DP, de 30/06/2008, a BM&FBOVESPA
implantou o mecanismo de conta madster para o segmento BM&F, buscando
aperfeicoar os processos de gerenciamento de risco e as atividades de back
office. O modelo reduziu o tempo necessario para identificagdo de operactes de
fundos de investimento e possibilitou a melhoria dos processos de
monitoramento de risco intradidrio da Clearing de Derivativos.

Devido aos beneficios obtidos na implantagfio e na operagdio desse mecanismo
no segmento BM&F, a Bolsa ird adota-lo também para o segmento Bovespa, a
saber, o mercado de a¢des e seus derivativos.

Simplificadamente, a conta master possui contas de investidores a ela
vinculadas, agrupando investidores que possuem vinculo especifico entre si,
como o de gestdo comum ou o de representagdo pelo mesmo intermedidrio
internacional que esteja autorizado a realizar tais atividades.

Operagbes registradas no sistema de negociagio podem indicar uma conta
master, em lugar de uma conta de investidor, e, somente posteriormente, terem a
alocagdo para os clientes finais a elas vinculados, nos prazos definidos pela
Clearing. Esse processo de informagfio da conta master nos sistemas de
negociacdo e de alocagio é chamado de “indicagfio de conta méster”.

A seguir, estdo detalhadas as regras e os processos, em andlise pela CVM,
relativos ao cadastramento e a indicagdio de conta master e alocagdo, para os
clientes finais de operag¢Ges indicadas para a conta master.
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1. Cadastramento de Conta Master

1.1. Podem ser titulares de conta master:

a) Gestor de fundos e clubes de investimento nacionais e/ou de carteiras;

b) Gestor de fundos de investimento internacionais atuando no Brasil por
meio das Resolugées CMN 2.689; |

c) Intermedisrio internacional devidamente registrado perante Orgdo
competente no pais de origem, atuando em nome de investidores néo.
residentes que acessam os mercados nacionais por mejo das Resolugfo
CMN 2.689.

1.2. S#o permitidas as vinculagdes das seguintes contas:

a) Contas de fundos e clubes de investimento nacionais geridos pelo titular da
conta master;

b) Contas de fundos de investimento internacionais atuando no Brasil por
meio da Resolu¢fo 2.689 cujo titular da conta méster € seu gestor;

c) Contas de investidores nfo residentes que acessam os mercados nacionais
por meio das Resolugdes 2.689, cujo titular da conta méster € intermediario
internacional devidamente registrado perante 6rgdo competente no pais de
origem; '

d) Contas de carteiras de investidores nacionais administradas pelo titular da
conta master.

1.3. E permitido o cadastro de contas de fundos e clubes de investimento e/ou
de carteiras administradas nacionais e de investidores ndo residentes,
atuando por meio da Resolugdo CMN 2.689, sob uma mesma conta
master desde que todos possuam o mesmo gestor.

1.4. Para o cadastramento de conta master sera preciso fornecer ao sistema de
Cadastro de Investidores CBLC (CIN) as seguintes informagdes:

a) Nuamero da conta méster — é atribuido pelo participante, no modelo de
numeracgdo de conta de investidor, e que ndo pode ser igual a nenhum outro
nimero de conta do cadastro do participante;

b) Numero do documento do titular (CPF, CNPJ, codigo CVM);

¢) Nome do titular; e

d) Pais de origem do titular.
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1.5.

1.6.

a)
b)

1.7.

1.8.

1.9.

O cadastramento da conta mdster e a vinculagio das contas dos
investidores serdo efetuados pelo participante.

E obrigatéria a vinculagdo a conta master de todas as contas de:

Fundos de investimento nacionais;

Carteiras administradas, cujas operagdes sejam realizadas por seu
administrador, e investidores ndo residentes, cujas operages sejam
realizadas por seu gestor ou por intermedidrio internacional, devidamente
registrado perante 6rgdo competente no pais de origem, por meio de acesso
direto a0 mercado (DMA), na forma do Oficio Circular 030/2010-DP, de
10/08/2010.

O controle do vinculo entre o titular da conta master e o investidor sera
realizado da seguinte forma:

Para contas de fundos de investimento nacionais, a verificagio sera
automatica no sistema, com base nas informagdes do registro do fundo na
CVM;

Para contas de carteiras administradas, o titular da conta master deve ser
autorizado pela CVM para tal atividade e os participantes deverfo
encaminhar a Bolsa a copia da documentagio comprobatéria do vinculo
entre o titular e o investidor;

Para contas dos clubes de investimento e dos investidores nfo residentes, o
participante é responsivel pela verificagdo e pela comprovagdo, sendo
objeto de averiguagfo nas auditorias do PQO, nos critérios definidos para a
auditoria de cadastro em atendimento ao Roteiro Basico.

A conta master, cujas contas vinculadas sejam de fundos e clubes de
investimento nacionais e de investidores ndo residentes estardo prontas
para uso imediatamente ap6s o seu cadastramento e vinculag&o. As contas
de carteiras de investidores nacionais administradas pelo titular da conta
master poderfo ser utilizadas apenas apds a andlise e aprovacdo da Bolsa.

Os procedimentos vigentes no segmento BM&F para cadastramento de
conta master requerem analise e aprovacdo, pela Bolsa, da documentagéo
comprobatéria do vinculo entre o titular da conta méster e os investidores
das contas vinculadas, na forma do Oficio Circular 016/2008-DP, de
30/06/2008. Com a implantagdo dos controles descritos no item 1.7, os
procedimentos serfio alterados e obedecerdio aos critérios definidos neste
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Oficio Circular, agilizando assim o cadastramento e a utilizagdo de conta
master.

1.10. Os arquivos relacionados ao sistema de Cadastro de Investidores CBLC
(CIN) foram alterados para contemplar o cadastramento de conta master e
0s novos leiautes estdo disponiveis no site
http://www.cblcnet.com.br/cblcnet/ > Manuais > Manuais Sisar > Agentes
de Custddia > Cadastro de Investidores. Os arquivos alterados sdo:

a) CCMA - Cadastro/Atualizag8o de Conta Master;

- b) ECMA - Erros no Cadastramento de Conta Master;
c) GCMA - Conta Master de um Periodo;

d) PCMA - Protocolo de Cadastro de Conta Master.

2. Substituicio da Conta Gestor

A partir de 04/10/2010, ndo sera mais cadastrada a conta gestor no CIN para
acesso direto a conexdes automatizadas (Sessdo DMA Gestor), sendo aceita
somente a conta master.

A conta gestor cadastrada na sessio DMA Gestor até 01/10/2010 sera
automaticamente convertida em conta master no final do dia 15/10/2010. A
partir dessa data, o participante deve vincular as contas dos clientes finais a essa.
conta master, conforme procedimentos e prazos estabelecidos nos itens 1 e'5
‘deste Oficio Circular.

3. Indicacio de Conta Master

3.1. A indicacdio de conta master é o processo por meio do qual o participante
ou o usuario de DMA, que realiza as operagdes, informa a Bolsa a conta
méster responsavel. Esse processo ndo ¢ requerido quando a operagdo for
alocada diretamente para o cliente final.

3.2. Nos termos do Oficio Circular 030/2010-DP, de 09/08/2010, as ordens
enviadas por meio das sessdes DMA, DMA Gestor e Repassador devem
conter o codigo de conta do cliente final ou a indicagdio de uma conta

master.
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3.3.

34.

As operagBes originadas de ofertas registradas por meio da mesa do
participante devem conter a identificacdo do emissor da ordem, como
definido no Oficio Circular 074/2006-SG, de 24/04/2006, ¢ devem ter a
indicaco da conta master em até uma hora apos o registro dos negécios,
quando se tratar de operagdes envolvendo derivativos do mercado
acionario e, em até trés horas, a contar da hora do registro do neg0c1o
para operagdes envolvendo o mercado acionario a vista.

A indicagdo de conta méaster podera ser feita por meio de tela do sistema
de alocagdo, mensagens padrdo SPB com leiaute divulgado no manual do
TGP disponivel em www.bmfbovespa.com.br/integracaopostrade.

4. Alocacio

4.1.

b)

4.2.

A introducio da conta master ndo alterard o processo de alocagfo
atualmente vigente, que continuard a ser realizado conforme os
procedimentos e a grade de hordrios previstos no Manual de
Procedimentos Operacionais, observado, no entanto, o seguinte:

O sistema da Bolsa nfio permitird que um negdcio originalmente indicado
para determinada conta master seja posteriormente alocado para cliente ndo
vinculado aquela conta;

O sistema da Bolsa nio permitirda que um negécio que nédo tenha sido
indicado para a uma conta master no prazo definido no item 3.3 seja
alocado para investidor vinculado a qualquer conta master. Ou seja, os
investidores vinculados a uma conta master ndo poderdo ter operagdes
alocadas para si apds a janela de uma ou de trés horas, conforme o
mercado, que nio tenham sido indicadas primeiramente para a conta master
dentro dessa janela;

As operagdes indicadas para conta master que ndo forem alocadas para os
clientes finais até o fim da janela de alocagdio da Clearing serdo
automaticamente transferidas para a conta erro do participante.

Em caso de erro operacional, alteragBes de alocag@io de conta master e/ou
de investidores poderdio ser feitas somente mediante autorizagfo da
Diretoria de Liquidagdo, que poder4 exigir a apresentagdo de justificativa
por escrito.
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5. Cronograma de Implantac¢io das Novas Funcionalidades

Para melhor entendimento dos processos relativos a conta master e
esclarecimento de davidas, o cronograma de implantago estd definido com as
seguintes etapas:

5.1.
a)

b

5.2.

5.3.
54.

04/10/2010:

Implantagdio da conta mdster no segmento Bovespa com a disponibilizagéo.
para que os participantes iniciem o cadastramento da conta master em
conformidade com os procedimentos definidos neste Oficio Circular;
Alteracdio dos procedimentos do segmento BM&F para cadastramento de
conta master e vinculagdo de contas, na forma deste Oficio Circular;

Inicio do cadastramento obrigatério de toda conta master associada a
gestores de fundos de investimento nacionais e da substitui¢do da “conta
gestor”.

Assim como observado quando da implantagdo da conta master para o
segmento BM&F, serad estabelecido o prazo de dois meses para o
cadastramento da conta master e vinculagdo das contas dos investidores
(“estoque™).

01/11/2010: uso obrigatério de conta master ja cadastrada nas operagdes
dos investidores a ela vinculados. Durante esse periodo, as operagOes
indicadas para conta mister nio deverdo ser alocadas para contas néo
vinculadas a ela. A Bolsa realizard monitoramento dessas atividades e
enviara relatérios de notificacdo ao diretor responsavel pela Instrucdo
CVM 387 dos participantes, informando as situagGes em que as novas
regras da conta maéster para o segmento Bovespa foram desrespeitadas,
com o objetivo de auxiliar os participantes a acompanharem as infra¢des e
ajustarem seus procedimentos para essas regras. As regras atualmente
vigentes para o segmento BM&F serdo mantidas.

30/11/2010: encerramento do prazo para cadastramento do “estoque”.

01/12/2010: com o encerramento do prazo para cadastramento do
“estoque”, obrigatoriedade de indicagdo da conta méster a qual os fundos
de investimento estejam vinculados e do uso de conta méaster na realizagdo
de operacdes por meio de DMA (néo poderd mais haver alocagéo para
conta gestor), caso as operagdes ndo sejam realizadas diretamente para o

cliente final.
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5.5. 06/12/ 2010: desabilitagdio da Sessio DMA Gestor, na forma definida no
Oficio Circular 030/2010-DP, de 09/08/2010.

5.6. Marco de 2011: implantagio do novo sistema de alocagdo, como
divulgado no Comunicado Externo 063/2010-DC, de 30/07/2010. Nesse
novo sistema, serd implantada uma trava automdtica e o participante
passard a receber uma mensagem de erro, em tempo real, no caso. de
alocagio de operagdes em descumprimento das regras de indicagdo e
alocagdo — segmentos Bovespa, estabelecidas nos itens 3 e 4 deste Oficio
Circular.

A Bolsa realizara uma apresentagio para esclarecimento de davidas sobre essas
novas regras e procedimentos em 28/09/2010, as 9h, no Auditorio Abelardo
Vergueiro Cesar (Rua XV de Novembro, 275, 1° andar), com transmissdo para a
praga do Rio de Janeiro.

Os formulérios e as instrugdes operacionais podem ser encontrados em
www.bmfbovespa.com.br > Participantes > Documentagdo cadastral > Bovespa
ou Clearing de Derivativos > Categoria > Conta Master.

As solicitagdes de analise e aprovacdo de conta madster, bem . como a
documentacio de suporte, devem ser encaminhadas para:

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Central de Cadastro de Participantes

Praga Antonio Prado, 48, 4° andar

01010-901 Séo Paulo, SP

Esclarecimentos adicionais poderfio ser obtidos com Central de Cadastro de
Participantes, pelo e-mail cadastro@bvmf.com.br, ¢ com a Diretoria de
Liquidagdo, pelos telefones (11) 2565-4064/5065.

. |
L
v arilis Prad¢’ Sardenberg

Diretora Executiva das Clearings,
Depositaria e de Risco

Atenciosamente,

Diretor Presidente
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