03 de margo de 2004 BRASIL
032/2004-DG

OFICIO CIRCULAR
Membros de Compensagéo, Corretoras Associadas e Operadores Especiais

Ref.: Nova Tarifacio - Taxa de Permanéncia dos Contratos
Agropecuarios.

Prezados Senhores,

A nova metodologia de tarifagio implementada a partir de janeiro de 2004
resultou em critérios mais justos no que diz respeito aos custos de transagdo
dos mercados derivativos.

Com ela, buscamos tornar os custos independentes dos niveis de taxas
praticadas e impedir maiores custos para opera¢des de maior maturidade.
Adicionalmente, procuramos evitar subsidios entre clientes, tarifando menos
as posi¢des que exigem menos servigos da Clearing de Derivativos e que
envolvem menor risco.

Esse altimo aspecto foi considerado mediante a implementacdo da taxa de
permanéncia, a qual possibilita a cobranga de novo custo a cada periodo
considerado. Esse periodo, conceitualmente, seria a duragio meédia das
posi¢des em aberto em determinado contrato no semestre anterior. Entretanto,
nesse periodo inicial da nova metodologia, a BM&F tem permitido, para
alguns contratos, o estabelecimento de periodos maiores, para efeito de
apuragdo da taxa de permanéncia diaria. Tal medida € condizente com a baixa
duragdo de alguns contratos no presente momento, evitando custo de
transagdo inconsistente com a volatilidade dos pregos.

Nesse sentido, a BM&F, depois de ouvir o mercado, decidiu suspender, até
31/12/2004, a taxa de permanéncia dos mercados agropecudrios, em face da
atual liquidez e do volume de posigdes em aberto. Acreditamos que esse
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incentivo podera contribuir para impedir perda de liquidez por tais contratos,
cujo desenvolvimento é prioritario para a BM&F.
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Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com as Diretorias Técnica e
de Planejamento (Marco Aurélio, Alvaro, Luis Antonio, Alan, Vania, Luiz
Fernando e Ernani), da Cémara de Derivativos (Nestor, Radislau, Cicero,
Alexandre e Regiane) e de Mercados Agricolas (Félix, Luiz Claudio ¢
Fabiana) e com o Escritério Rio (Galvéo).

Atenclosamente,

ZF.demir Pinto
Diretor Geral
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