12 de setembro de 2024
038/2024-VPC

COMUNICADO EXTERNO

Participantes do Listado B3

Ref.: Alteracoes nas Politicas de Tarifacao dos Produtos do Mercado a Vista

de Renda Variavel: Negociacao e Pés-Negociacao, Central Depositaria

Informamos que foi alterada a metodologia de Consolidacdo de Contas para
composicdo do ADTV mensal e Saldo em Custédia, Operacdes de Leildo e
Alocacao por Preco Médio nas Politicas de Tarifagdo dos Produtos do Mercado a
Vista de Renda Variavel: Negociacdo e Pds-Negociacdo, Central Depositaria,

previstas no Comunicado Externo 030/2024-VPC de 25/07/2024.

Desta forma, este Comunicado Externo visa republicar, em sua totalidade, as
Politicas de Tarifacdo de Negociacdo e Pds-Negociacdo (Anexo 1) e Central
Depositaria (Anexo Il). As alteracdes estao previstas e consolidadas nos itens 3.1.1,

3.1.5e 5do Anexo | e no item 1 do Anexo Il.

Serao mantidas as datas informadas para certificagdo no 4° trimestre de 2024 e

previsao de implementagdo no 2° trimestre de 2025.

A data de implementacdo das alteracdes relacionadas a negociagdo e central
depositaria sera definida oportunamente, a depender do prazo necessario para
adaptacao dos participantes do mercado, e divulgada antecipadamente via Oficio

Circular.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacao, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver. 1
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3.
Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&o Paulo, SP | Tel.: (11) 2565-5000.
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As politicas de tarifagdo atuais para os produtos do mercado a vista de renda
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variavel e para a central depositaria permanecem validas, conforme disposto no

Oficio Circular 040/2024-PRE e no Oficio Circular 041/2024-PRE, respectivamente.

Mais informagdes sobre o cronograma e especificacbes técnicas poderao ser

consultadas em www.clientes.b3.com.br, Roadmap, Projetos, Nova Tarifagcdo de

Equities.

Alteracoes realizadas no Anexo |
Negociacao e pos-negociacao
Serao realizadas as alteracdes descritas abaixo no modelo atual.

e Item 3.1.1 Consolidacao de contas para ADTV mensal: em complemento a
divulgacdo anterior, informamos que o ADTV mensal para fins de
determinacdo da tarifa de negociacdo passa a ser calculado através da
consolidacao de todas as contas de um mesmo documento (CPF, CNPJ ou
terceiro bloco do documento CVM), independentemente do participante
utilizado. Adicionalmente, mediante solicitacdo e apenas quando passivel de
comprovacao através de base publica e regulatéria (por exemplo, CVM, BCB),
também sera realizada a consolidagdao de mais de um documento pertencente

ao mesmo grupo decisério (por exemplo, Gestora).

Atencao: o grupo de documentos a serem consolidados no calculo da taxa

de negociagao sera o mesmo utilizado para fins do calculo da taxa de custddia.

e Item 3.1.5. Operacoes de leilao: atualmente, a tarifa calculada sobre

operacdes realizadas nos leildes de abertura, fechamento e de oferta publica

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicagao, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver.
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3. 2
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de aquisicao (OPA) é diferenciada em relagdo aquelas fechadas em
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negociagdo regular. No novo modelo, serdo diferenciadas apenas as
operagdes realizadas nos leildes de abertura e fechamento, que seguem

sendo tarifados a 0,0070%.

e Item 5 (item novo na politica). Alocacao por preco médio: ressalta-se que
sera refletida no calculo da taxa média de negociacao a tarifa calculada de

acordo com as faixas da nova tabela.
Alteracoes realizadas no Anexo Il

Central Depositaria

Serdo realizadas alteragbes e aprimoramentos de texto descritos abaixo no

modelo atual.

e Tarifa de manutencao de conta: considerando a implementacdo da nova
tarifa de custddia sobre o saldo total para todos os investidores, residentes e

nao residentes, a tarifa de manutencado de conta sera extinta.

¢ Item 1. Consolidacao de contas para Valor em Custodia: em complemento
a divulgacdo anterior, informamos que o Valor em Custédia para fins de
determinacao da tarifa da central depositaria passa a ser calculado através da
consolidagdo de todas as contas de um mesmo documento (CPF, CNPJ ou
terceiro bloco do documento CVM), em um Unico custodiante.
Adicionalmente, mediante solicitacdo e apenas quando passiveis de
comprovacao através de base publica e regulatoria (por exemplo, CVM, BCB),
também sera realizada a consolida¢do de mais de um documento pertencente

ao mesmo grupo decisério (por exemplo, Gestora).

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicagao, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver.
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3. 3
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Atencao: o grupo de documentos a serem consolidados no calculo da taxa
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de custddia sera o mesmo utilizado para fins do calculo da taxa de negociacao.

¢ Melhoria na forma de cobranca: a cobranca da taxa de custodia deixara de
ser realizada via boleto mensal e passara a ser realizada via mensageria bruta

pelo sistema SLF.

A minuta das alteragbes pode ser consultada no Anexo Il deste Comunicado
Externo. Os valores aqui informados serdo reajustados pelo IPCA acumulado no

periodo a ser divulgado oportunamente via Oficio Circular.

Este Comunicado Externo revoga e substitui o Comunicado Externo 030/2024-

VPC de 25/07/2024.

Esclarecimentos adicionais sobre Negociacdo e Pds-Negociacdo poderdo ser
obtidos com a Superintendéncia de Suporte aos Processos e Servicos de
Liquidacao, pelo  telefone  (11) 2565-5015  ou pelo  e-mail

liquidacao.tarifacao@b3.com.br.

Esclarecimentos adicionais sobre a Central Depositaria poderdo ser obtidos com
a Diretoria de Depositaria e Operagdes de Balcao, pelo telefone (11) 2565-4760

ou pelo e-mail controledepositaria@b3.com.br.

José Ribeiro de Andrade
Vice-Presidente de Produtos e Clientes

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicagao, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver.
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3. 4
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Anexo | do COMUNICADO EXTERNO 038/2024-VPC
Minuta da Politica de Tarifacdo dos Produtos do
Mercado a Vista de Renda Variavel

1. Produtos aplicaveis

A politica de tarifacdo é aplicavel aos produtos listados em www.b3.com.br,

Produtos e Servicos, Tarifas, Listados a vista e derivativos, Renda Variavel, Acoes

e Fundos de Investimento, A vista.

2. Componentes
O modelo de tarifagdo para os produtos do mercado a vista de renda variavel
sera composto de trés tarifas, na forma de porcentagem, aplicadas sobre o

volume financeiro do comprador e do vendedor, conforme descrito abaixo.

e Tarifa de negociacdo: cobrada em contraprestacdo a disponibilizacao dos
ambientes para a realizacao das operagdes.

e Tarifa de contraparte central (Tarifa CCP): cobrada em contraprestagdo aos
servicos de aceitacao, compensacao, liquidacdo e gerenciamento do risco de
contraparte, realizados pela Clearing.

e Tarifa de transferéncia de ativos (TTA): cobrada em contraprestacdo ao servigo
de transferéncia de ativos entre comprador e vendedor, realizado pela Central
Depositaria. Operacdes day trade nao estao sujeitas a tarifa de transferéncia

de ativos.

As tarifas de negociagao e de CCP serao definidas a partir do volume médio diario
negociado no més anterior por cada investidor, aplicada a tabela de precos. A
tarifa percentual de cada servico, calculada com base no ADTV do més anterior,

sera valida para esse investidor por todo o més corrente.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacao, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver.
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3.
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A tarifa de transferéncia de ativos tera um valor fixo, estabelecido anualmente
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com base no volume nado day trade do mercado a vista de renda variavel,

conforme item 4 deste Anexo | deste Comunicado Externo.

3. Regras de calculo

3.1. Tarifa de negociacao e tarifa de CCP

3.1.1. ADTV Mensal

O ADTV mensal sera calculado considerando o somatério do volume de todas as
contas de um documento (CPF, CNPJ ou terceiro bloco do documento CVM), em
qualquer participante. Adicionalmente, mediante solicitacdo e apenas quando
passiveis de comprovacao através de base publica e regulatoria (por exemplo,
CVM, BCB), também sera realizada a consolidacdo de mais de um documento

pertencente ao mesmo grupo decisorio (por exemplo, Gestora)'.

Sera calculado o volume total, em reais, negociado no mercado a vista de renda
variavel entre o ultimo dia util do més M.z e o penultimo dia Util do més M.1,

dividido pela quantidade de pregdes no periodo.

Assim, para 0 més M, temos:

Penultimo DUp—4 .
Y ltimo DUpg_s Volume Negociado (R$)

Penultimo DUy—1
Ultimo DUp_,,

ADTVy
Quantidade de Pregoes

Exemplo. O ADTV para o més de abril sera calculado com base no volume

negociado entre o Ultimo dia util de fevereiro e penultimo dia util de margo.

' O grupo de documentos a serem consolidados no calculo da taxa de negociacdo serd o mesmo
utilizado para fins do calculo da taxa de custodia.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacao, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver.
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3.
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No caso de contas com vinculo de “por conta e ordem”, a consolidagdo sempre
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sera feita no investidor (documento) da conta final.

Nao serao considerados para o ADTV o volume negociado em contas cadastradas
em programas de incentivo, como, por exemplo, Programa Grandes Nao Day
Traders e programas de formador de mercado, e os volumes alocados em contas

erro e erro operacional.

O ADTV mensal, composto pelo volume de todas as operacdes, sera utilizado
para o calculo das tarifas das operacdes regulares (ou seja, ndo caracterizadas
como day trade). Para o calculo das tarifas das operacdes day trade, o volume

considerado sera somente das operacdes caracterizadas como day trade.
3.1.2. Calculo progressivo das tarifas

Uma vez determinado o ADTV mensal e o ADTV mensal day trade, estes devem
ser aplicados a tabela de pregos correspondente (operacdes regulares ou day
trade, respectivamente) para se obter o valor médio de cada tarifa, calculada

separadamente de forma progressiva.

Tabela progressiva
A - . - . Valor de ajuste
Limite minimo Limite maximo | Valor faixa .
da faixa
D1 U1 Vi A
D, U V> A,
Di-1 Ui-1 Vi Ai
D; Ui Vi A
Dn Un Vn An

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacao, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver.
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Matematicamente, o calculo progressivo pode ser feito da seguinte maneira:
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Valor de ajuste da faixa
ADTV

Tarifa = Valor faixa +

Quanto ao valor de ajuste da faixa, ndo se trata de cobranga adicional, mas

somente de um mecanismo matematico para o calculo da tarifa média.
Valor de ajuste da faixa; = (Vi_; —V;) X Uj_; + Aj_;

O valor médio calculado de cada tarifa deve ser arredondado em sete casas

decimais e sera valido para o més inteiro.
3.1.3. Tabela de precos para operagoes regulares

Para as operagdes nao caracterizadas como day trade, as tabelas de precos serao:

ADTV mensal Tarifa de negociacio Valor de ajuste
De Até da faixa
R$0,00 | R$3.000.000,00 0,00500% 0,00
Acima de R$3.000.000,00 0,00375% 37,50
ADTV mensal . Valor de ajuste
De Até Tarifa de CCP da faixja
R$0,00 | R$3.000.000,00 0,02240% 0,00
Acima de R$3.000.000,00 0,01615% 187,50

Cada tarifa é calculada separadamente. O valor a ser cobrado é calculado
diariamente, aplicando-se o valor de cada tarifa sobre o volume financeiro dos
produtos do item 1 deste Anexo | deste Comunicado Externo negociados por

cada investidor (comprador e vendedor).

O resultado em reais devera ser arredondado em seis casas decimais.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacao, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver.
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3.
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3.1.4. Tabela de precos para operacoes day trade

Para as operagdes caracterizadas como day trade, a tabela de precos sera:

ADTV mensal day trade Tarifa de negociacio Valor de ajuste
De Até da faixa
R$0,00 R$200.000,00 0,00500% 0,00
R$200.000,01 R$3.000.000,00 0,00478% 0,44
R$3.000.000,01 R$4.500.000,00 0,00435% 13,34
R$4.500.000,01 R$10.000.000,00 0,00413% 23,24
R$10.000.000,01 R$30.000.000,00 0,00409% 27,24
R$30.000.000,01 R$140.000.000,00 0,00376% 126,24
R$140.000.000,01 R$200.000.000,00 0,00326% 826,24
R$200.000.000,01 R$300.000.000,00 0,00322% 906,24
R$300.000.000,01 R$400.000.000,00 0,00293% 1.776,24
R$400.000.000,01 R$750.000.000,00 0,00283% 2.176,24
R$750.000.000,01 | R$2.000.000.000,00 0,00250% 4.651,24
Acima de R$2.000.000.000,00 0,00207% 13.251,24

gI:TV mensal day traAdtZ Tarifa de CCP Valor (:::iij:Ste da
R$0,00 R$200.000,00 0,01800% 0,00
R$200.000,01 R$3.000.000,00 0,01722% 1,56
R$3.000.000,01 R$4.500.000,00 0,01565% 48,66
R$4.500.000,01 R$10.000.000,00 0,01487% 83,76
R$10.000.000,01 R$30.000.000,00 0,01471% 99,76
R$30.000.000,01 R$140.000.000,00 0,01354% 450,76
R$140.000.000,01 R$200.000.000,00 0,01174% 2.970,76
R$200.000.000,01 R$300.000.000,00 0,01158% 3.290,76
R$300.000.000,01 R$400.000.000,00 0,01057% 6.320,76
R$400.000.000,01 R$750.000.000,00 0,01017% 7.920,76
R$750.000.000,01 | R$2.000.000.000,00 0,00900% 16.695,76
Acima de R$2.000.000.000,00 0,00743% 48.095,76

Cada tarifa é calculada separadamente. O valor a ser cobrado é calculado
diariamente, aplicando-se o valor de cada tarifa sobre o volume financeiro dos
produtos do item 1 deste Anexo | deste Comunicado Externo negociados por

cada investidor (comprador e vendedor).

O resultado em reais devera ser arredondado em seis casas decimais.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacao, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver.
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3.
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3.1.5. Operacoes de leilao

As operacdes regulares (nao caracterizadas como day trade) realizadas durante
os leildes de abertura e leildes de fechamento terdo o valor da tarifa de

negociacao de 0,0070%.

As operacdes regulares (ndo caracterizadas como day trade) realizadas em ofertas
publica de aquisicao (OPA) terdo valor da tarifa de negociagdo conforme as

tabelas do item 3.1.3 deste Anexo | deste Comunicado Externo.
4. Tarifa de transferéncia de ativos

A tarifa de transferéncia de ativos é um valor fixo percentual, aplicado sobre o
volume diario das operacdes que nao caracterizam day trade, ou seja, aquelas
nas quais a CCP envia ordem de transferéncia para a Central Depositaria. A
movimentacdo é paga tanto pelo vendedor (conta origem do volume
movimentado) como pelo comprador do ativo (conta destino do volume

movimentado).

O valor da tarifa de transferéncia de ativos sera determinado, para cada ano, com
base no ADTV de operagdes que nao caracterizem day trade, calculado a partir
do ADTV global do mercado a vista de renda variavel, independentemente da
entidade na qual a negociacdo tenha ocorrido (B3 ou outra plataforma de
negocia¢ao), multiplicado pelo percentual de operagdes nao caracterizadas como

day trade no periodo. O calculo da tarifa sera feito de forma regressiva.

O valor definido por esse mecanismo sera valido para todos os investidores

durante o ano subsequente.

\

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacao, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver.
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Valor transferido (RﬂEBl) Valor da tarifa
De Ateé
0 13,2 0,00260%
13,2 17,6 0,00225%
17,6 22 0,00190%
22 26,4 0,00170%
26,4 30,8 0,00140%
Acima de 30,8 0,00135%

5. Alocacao por preco médio

O calculo da taxa média de negociacdo para operagdes regulares oriundas de
alocacao por preco médio passa a depender, também, da taxa de negociagdo

regular do investidor que sera definida pelo ADTV do investidor.

e Para cada bloco, serao mantidos os percentuais para leildao de abertura e

fechamento e sessdo regular, tal como é feito atualmente.

e A média ponderada da taxa de negociacao passa a depender da taxa de

negociagao regular do investidor.

Matematicamente, o calculo da taxa média de negociacdo do investidor para
operagdes que compdem um bloco de alocagdo por preco médio pode ser feito

da seguinte maneira:

Taxa média bloco;
= %leildo fechamento; X 0,0070% + %leilao abertura; x 0,0070%

+ %sessdo regular; X taxa de negociacao regular investidor

VI
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Anexo |l do COMUNICADO EXTERNO 038/2024-VPC

Minuta das Alteracoes na Politica de Tarifacao da Central Depositaria de
Renda Variavel
1. Servicos de Custddia
1.1. Tarifa sobre o valor em custédia
Sera cobrada tarifa sobre o valor dos ativos mantidos na Central Depositaria. A
tarifa sera calculada e cobrada mensalmente para cada conta com base no valor

em custodia no ultimo dia util de cada més.

O valor em custodia sera calculado considerando o somatério do volume de
todas as contas de um documento (CPF, CNPJ ou terceiro bloco do documento
CVM), em um Unico custodiante. Adicionalmente, mediante solicitacdo e apenas
quando passiveis de comprovacao através de base publica e regulatéria (por
exemplo, CVM , BCB), também sera realizada a consolidacdo de mais de um

documento pertencente ao mesmo grupo decisério (por exemplo, Gestora)?.

Sera aplicado um percentual (pro rata més), de forma progressiva, sobre o valor

em custddia de cada investidor, conforme faixas definidas a seguir.

Valor em custédia (R$) Tarifa de custodia

De Até (ano)
0,00 115.000,00 0,0500%
115.000,01 230.000,00 0,0400%
230.000,01 345.000,00 0,0200%
345.000,01 1.950.000,00 0,0130%
1.950.000,01 19.500.000,00 0,0072%
19.500.000,01 195.000.000,00 0,0032%
195.000.000,01 1.950.000.000,00 0,0025%
1.950.000.000,01 19.500.000.000,00 0,0020%
19.500.000.000,00 50.000.000.000,00 0,0015%
Acima de 50.000.000.000,00 0,0005%

2.0 grupo de documentos a serem consolidados no calculo da taxa de negociagdo serd 0 mesmo

utilizado para fins do calculo da taxa de custddia.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacao, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver.
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Estdo isentas da tarifa sobre o valor em custddia as contas de custddia com valor

inferior a R$24.164,73. Contas cujo valor em custédia ultrapasse o valor da

isencao serdo tarifadas sobre todo o valor em custddia.

1.2. Calculo progressivo das tarifas

A tarifa sobre o valor em custddia incide sobre o valor apurado no ultimo dia util

do més, sendo que esse valor é dado pela quantidade de cada ativo em estoque

multiplicado pelo preco de fechamento do mesmo ativo.

A tarifa a ser aplicada sera definida de acordo com o valor total em custédia (de

acordo com o item 1.1). A tarifa é calculada progressivamente em cada faixa, até

que valor total em custddia tenha sido considerado.

O valor total em custodia X, no custodiante j, pode ser definido como:

X = z z Valor em Custodia; i
ik

Onde:

i = todos os documentos considerados;

k = contas do documento i no custodiante j.

Limite minimo | Limite maximo Valor faixa (ao ano)
D4 U, V4
D, U, V>
D; Ui Vi
Dn—1 Un-1 Vn-1
Dh X Vi
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Seguindo a tabela, a tarifa do investidor sobre valor em custddia no custodiante

J é calculada por:

, Vi Vz Vi
Tarifa; =U; X E+ (U,—Uy) X E+ o+ (X=Upq) X 2

Exemplo 1. Considerando a tabela apresentada no item 1.1 do Anexo Il deste

Comunicado Externo, para um investidor que possua uma conta A com valor de

R$300.000,00 e uma conta B com valor de R$500.000,00, resultando em um valor

de custddia de R$800.000,00 em um mesmo custodiante, o calculo sera:

, 0,05% 0,04% 0,02%
Tarifa = 115.000 X +115.000 X +230.000 X ~—
0,013%
+340.000 X ——

A tarifa entdo sera:

Tarifa = 4,79 + 3,83 + 3,83 + 3,68 = 16,13

Exemplo 2. Considerando a tabela apresentada no item 1.1 do Anexo Il deste

Comunicado Externo, para um investidor que possua uma conta A com valor de

R$300.000,00 e uma conta B com valor de R$500.000,00 em diferentes

custodiantes, o calculo sera:

0,05% 0,04% 0,02%
+ 115.000 x + 70.000 x 1

Tarifa = 115.000 x

Tarifa = 4,79 + 3,83 + 1,16 = 9,78

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacao, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver.
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3.
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Tarifa = 115.000 X 2022 4 115.000 X o2 1 230,000 x ~oe’®
12 12 12
0,013%
+40.000 x ———

Tarifa = 4,79 + 3,83 + 3,83 + 0,43 = 12,88

A tarifa entdo sera:

Tarifa = 9,78 + 12,88 = 22,66

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacao, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver.
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3.
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