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CAPITULO | - PROPOSITO E ABRANGENCIA

Art. 1° - O objetivo do presente Cddigo de Regulacdo e Melhores Praticas para o Programa de Certificacao
Continuada (“Cédigo”) é estabelecer principios e regras que deverao ser observados pelas Instituicdes Participantes
abaixo definidas, que atuam nos mercados financeiro e de capitais, buscando a permanente elevagao da capacitagao
técnica de seus profissionais, bem como a observancia de padrées de conduta no desempenho de suas respectivas
atividades.

Art. 2° - A observancia dos principios e regras deste Codigo sera obrigatéria para as Instituicbes Participantes,
assim entendidas as instituicdes filiadas a ANBIMA — Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais, bem como as instituigbes que, embora ndo associadas, expressamente aderirem a este Cddigo
mediante a assinatura do competente termo de adesdo, observados, em ambos os casos, os procedimentos
descritos no Capitulo Il abaixo.

Paragrafo unico - Estédo sujeitas a observancia deste Codigo as Instituicdes Participantes que desempenham
qualquer uma das atividades reguladas pelas certificagdes previstas neste Codigo.

Art. 3° - As Instituicbes Participantes, submetidas a agédo reguladora e fiscalizadora do Conselho Monetario Nacional,
do Banco Central do Brasil e da Comissdo de Valores Mobiliarios, concordam expressamente que o adequado
desempenho das atividades objeto deste Codigo excede o limite de simples observancia das normas legais e
regulamentares que l|hes s&o aplicaveis, devendo, dessa forma, submeter-se também aos procedimentos
estabelecidos por este Cddigo.

Paragrafo unico - O presente Codigo ndo se sobrepde a legislagdo e regulamentagéo vigentes, ainda que
venham a ser editadas normas, apés o inicio de sua vigéncia, que sejam contrarias as disposi¢des ora trazidas. Caso
haja contradicdo entre regras estabelecidas neste Cdédigo e normas legais ou regulamentares, a respectiva
disposicao deste Codigo devera ser desconsiderada, sem prejuizo das demais regras neste contidas.

Art. 4° - As Instituicdes Participantes devem assegurar que o presente Codigo seja também observado por todos os
integrantes de seu conglomerado ou grupo financeiro que desempenham quaisquer das atividades disciplinadas por
este Cddigo. Tal obrigagdo nao implica o reconhecimento, por parte das Instituicbes Participantes, da existéncia de
qualquer modalidade de assungdo, solidariedade ou transferéncia de responsabilidade entre estes integrantes.
Entretanto, todas as referidas entidades estaréo sujeitas as regras e principios estabelecidos pelo presente Codigo.

Paragrafo uUnico - Para os fins previstos neste artigo, considera-se pertencente ao mesmo conglomerado ou
grupo financeiro qualquer sociedade controlada, controladora ou sob controle comum das Instituicdes Participantes.

CAPITULO Il - ADESAO AO CODIGO

Art. 5° - As instituicbes nao filiadas que desejarem aderir a este Cdédigo deverdo passar, previamente, por um
processo de analise de exigéncias obrigatérias, a cargo da Diretoria da ANBIMA, conforme previsto no Estatuto da
Associacgao e no seu sitio na rede mundial de computadores.

§1° - Para aderir a este Cddigo, todas as instituicdes aprovadas no processo preliminar previsto no Estatuto da
ANBIMA e no caput deste artigo deverdo atender as seguintes exigéncias minimas, cuja analise compete ao
Conselho de Regulagao e Melhores Praticas do Programa de Certificagdo Continuada, referido no Capitulo X deste
Cadigo (“Conselho de Regulacéo e Melhores Praticas”):
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1. termo de adeséo, conforme modelo disponibilizado pela ANBIMA, com firma reconhecida, indicando
claramente qual(is) das certificagbes disciplinadas neste Cddigo se aplica(m) aos seus Profissionais,
conforme definido no art. 7° abaixo;

Il cépia autenticada do estatuto social ou contrato social registrado, vigente no momento da adeséao;

L. copia autenticada da ata da assembleia ou do ato societéario registrado que elegeu o(s) diretor(es) ou
administrador(es) que assina(m) o termo de adesao;

V. indicar a quantidade de Profissionais ja certificados e de nao certificados que desempenham as
atividades previstas neste Codigo; e
V. indicar, por meio de carta assinada pelos mesmos signatarios do termo de adesao, a pessoa que sera

responsavel pela relacao da Instituicdo Participante com a ANBIMA especificamente para tratar
assuntos relacionados ao presente Codigo e apto a receber login e senha de acesso a area restrita do
site de certificagao.

§2° - A adesdo sera considerada efetivada apds manifestagéo favoravel da maioria simples dos membros do
Conselho de Regulagado e Melhores Praticas, sendo facultada a instituicdo a celebragdo de um termo de adequacéo
(“Termo de Adequacao”) para o atendimento integral das exigéncias minimas ali previstas.

§3° - O Termo de Adequacao podera ser celebrado pela respectiva instituicdo, a critério exclusivo do Conselho
de Regulacédo e Melhores Praticas, no caso da impossibilidade sanavel de atendimento a todas as exigéncias
minimas previstas no §1° deste artigo.

§4° - Para os fins deste Cdédigo, a instituicdo signataria de Termo de Adequagdo sera considerada como
Instituigdo Participante, e a inobservancia dos termos e prazos acordados no respectivo Termo de Adequagao a
sujeitara as penalidades previstas neste Codigo, apds processo conduzido nos termos do Codigo ANBIMA dos
Processos de Regulacéo e Melhores Praticas.

§5° - A adesdo ao presente Codigo implicara a adesdo automatica ao Codigo ANBIMA dos Processos de
Regulagdo e Melhores Praticas, que dispbe sobre a condugdo de processos sancionadores para apuragdo de
descumprimento as regras estabelecidas nos Codigos de Regulagao e Melhores Praticas da ANBIMA.

Art. 6° - Caso a Instituicdo Participante queira cancelar sua adesao ao presente Codigo, devera solicita-lo por meio
de carta dirigida ao Presidente do Conselho de Regulagao e Melhores Praticas.

§1° - O cancelamento da adesao da Instituicao Participante ndo implicara em isenc¢ao da Instituicao Participante
em relacdo ao cumprimento das obrigacdes que tiver pendente junto & Associacdo, nem interrupcado de eventual
processo de apuragao de infragdo em curso.

§2° - Mesmo que a Instituicao Participante ja tenha se desligado da Associacéo, esta permanecera sujeita a
imposicao de penas pelo Conselho de Regulacéo e Melhores Praticas resultantes da apuracéo de infragcdes ocorridas
durante o periodo em que era aderente ao Cdodigo.

§3° - Na hipétese de cancelamento da adesdo da Instituicdo Participante ao presente Cadigo,
independentemente do motivo, esta deve comunicar o fato aos seus Profissionais sendo que o cancelamento apenas
sera efetivo apos a comprovacao a ANBIMA da referida comunicagao.

CAPITULO IIl — PRINCIPIOS E PADROES DE CONDUTA

Art. 7° - As Instituicdes Participantes, no exercicio das atividades para as quais haja exigéncia de certificacdo
especifica conforme disposto neste Cddigo, deveréo exigir e fiscalizar o cumprimento de tais disposicdes pelos seus



Cdodigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas
} Certificacdo Continuada A N B I M A

Profissionais, assim entendidos, seus socios, diretores, empregados, e prepostos, sendo responsaveis perante a
ANBIMA pelas agdes, omissdes e condutas de tais profissionais, nos termos deste Cadigo.

Paragrafo unico - As Instituigbes Participantes deverdo exigir de todos os seus Profissionais que exergam
atividade para a qual seja exigida certificagdo pertinente, que a obtenha e a mantenha atualizada, nos termos deste

Cadigo.

Art. 8° - As Instituigdes Participantes devem observar os seguintes principios e padrées de conduta:

VI.

VIL.

VIII.

possuir codigo de ética e evidenciar a ades&o de seus Profissionais ao mesmo;

verificar se seus Profissionais possuem reputacao ilibada;

verificar se seus Profissionais nao tenham (i) sido inabilitados para o exercicio de cargo em instituicbes
financeiras e demais entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissao
de Valores Mobiliarios - CVM, Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC ou
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP; e (ii) sofrido puni¢ao definitiva, nos ultimos 5 (cinco)
anos, em decorréncia de sua atuagdo como administrador ou membro de conselho fiscal de entidade
sujeita ao controle e fiscalizagdo dos 6rgaos reguladores mencionados anteriormente;

empenhar-se permanente para o aperfeicoamento profissional de seus Profissionais, com o
fornecimento de constante atualizacdo acerca das praticas de mercado, produtos disponiveis e
regulamentacao aplicavel;

manter elevados padrdes éticos, adotar praticas transparentes nas negociagdes com o mercado e
proibir praticas caracterizadoras de concorréncia desleal e de condigdes néo equitativas;

divulgar informacgdes claras e inequivocas ao mercado acerca dos riscos e consequéncias que poderao
advir dos produtos, instrumentos e modalidades operacionais disponiveis no mercado financeiro e de
capitais;

preservar as informagdes reservadas ou privilegiadas que lhes tenham sido confiadas em virtude do
exercicio de suas atividades, excetuadas as hipoteses em que a sua divulgacao seja exigida por lei ou
tenha sido expressamente autorizadae

adotar procedimentos formais relacionados a obtengéo e manutencgéo da certificagéo pertinente pelos
profissionais que exergam as atividades elegiveis, de acordo com diretrizes especificas elaboradas pelo
Conselho de Regulagéo e Melhores Praticas.

Art. 9° - As Instituicdes Participantes deverao, ainda, exigir que seus Profissionais desempenhem as atividades para
as quais sejam exigidas certificagdo pertinente, observando os seguintes padrées de conduta:

Com relagcéo ao mercado financeiro e de capitais em geral:

a. manter elevados padrdes éticos na condugéo de todas as atividades por eles desenvolvidas, bem
como em suas relagdes com clientes e demais participantes do mercado financeiro e de capitais,
independentemente do ambiente em que tais atividades sejam desenvolvidas;

b. conhecer e observar todas as normas, leis e regulamentos, inclusive as normas de regulagao e
melhores praticas da ANBIMA, aplicaveis ao exercicio de suas atividades profissionais, e fazer
com que seus subordinados os observem e respeitem;

c. assegurar a observancia de praticas negociais equitativas em operagdes no mercado financeiro e
de capitais;

d. recusar a intermediagao de investimentos ilicitos;

e. nao contribuir para a veiculagéo ou circulagédo de noticias ou de informagdes inveridicas ou
imprecisas sobre o mercado financeiro e de capitais;

f. manter conhecimento atualizado das matérias e normas relacionadas a sua atividade no mercado
financeiro e de capitais;

g. referir-se a sua certificagdo de maneira a demonstrar sua importancia e seriedade, sempre que
possivel explicando seu procedimento e conteudo;
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nao participar em qualquer negdcio que envolva fraude, simulagéo, manipulag&o ou distor¢ao de
precos, declaragdes falsas ou lesdo aos direitos de investidores;

manter o sigilo a respeito de informagdes confidenciais a que tenha acesso em razéo de sua
atividade profissional, excetuadas as hipoteses em que a sua divulgagéo seja exigida por lei ou
tenha sido expressamente autorizada; e

nao dar informagdes imprecisas a respeito dos servigos que é capaz de prestar, bem como com
relagdo as suas qualificagbes e os seus titulos académicos e experiéncia profissional.

Com relagdo a Instituicao Participante:

a.

b.

nao participar de atividades independentes que compitam direta ou indiretamente com seu
empregador, a ndo ser que obtenha autorizagdo expressa para tanto;

informar a seu empregador sobre a propriedade de quaisquer valores mobiliarios ou outros
investimentos que possam influenciar ou ser influenciados por sua atividade profissional;
informar a seu empregador quaisquer valores ou beneficios adicionais que receba em sua
atividade profissional, além daqueles recebidos de seu empregador;

observar as restricdes impostas por seu empregador na negociacéo de valores mobiliarios em
situacdes de conflito de interesses;

nao manifestar opinido que possa denegrir ou prejudicar a imagem da Instituicdo Participante a
que esteja vinculado ou de qualquer outra instituigdo que atue no mercado financeiro e de
capitais;

evitar pronunciamentos a respeito de investimentos sob a responsabilidade de outras Instituicdes
Participantes e/ou dos Profissionais destas, a menos que esteja obrigado a fazé-lo no
cumprimento de suas responsabilidades profissionais; e

manter sigilo com relacao as informagdes confidenciais, privilegiadas e relevantes para a
atividade do seu empregador a que tenha acesso em razéo de sua fungao na Instituicao
Participante, excetuadas as hipéteses em que a sua divulgagéo seja exigida por lei ou tenha sido
expressamente autorizada.

Com relagéo aos investidores:

a.

utilizar-se de especial diligéncia na identificacao e respeito aos deveres fiduciarios envolvidos na
atividade de gestao profissional de recursos de terceiros, priorizando os interesses dos clientes
em relagdo aos seus proprios;

manter independéncia e objetividade no aconselhamento de investimentos;

distinguir fatos de opinides, pessoais ou de mercado, com relagdo aos investimentos
aconselhados;

informar aos clientes, efetivos e potenciais, os padrées basicos e principios gerais do processo
de selegao de valores mobiliarios e outros instrumentos de investimento na atividade de gestéo
profissional de recursos de terceiros, bem como quaisquer alteragdes nesses processos;

agir com ética e transparéncia quando houver situagao de conflito de interesse com seus clientes;
informar ao cliente sobre a possibilidade de recebimento de remuneragao ou beneficio pela
Instituicdo Participante em razéo da indicagdo de investimentos;

empregar, na condugéo dos negocios de seus clientes, o cuidado que toda pessoa diligente e
integra costuma empregar na administragéo de seus proprios negécios; e

orientar o cliente sobre o investimento que pretende realizar, evitando praticas capazes de induzi-
lo ao erro.
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CAPITULO IV — CERTIFICACAO PROFISSIONAL ANBIMA
SERIE 10 (CPA-10)

Art. 10 - A CPA-10 se destina a certificar Profissionais das Instituicbes Participantes que desempenham atividades
de comercializagao e distribuigdo de produtos de investimento diretamente junto ao publico investidor, inclusive em
agéncias bancérias ou Plataformas de Atendimento.

§1° - Consideram-se produtos de investimento os titulos, valores mobiliarios, incluindo os derivativos,
disponiveis no mercado financeiro e de capitais brasileiro.

§2° - Consideram-se Plataformas de Atendimento, para fins deste Cddigo, toda e qualquer forma de
atendimento do publico investidor pelas Instituigbes Participantes, inclusive por meio eletrénico e telefénico, onde os
Profissionais da Instituigdo Participante desempenhem as atividades previstas para a CPA-10 ou CPA-20, conforme o
caso.

§3° - Estao excluidas do conceito previsto no caput deste artigo as centrais de atendimento que se destinam
exclusivamente a receber e executar ordens de clientes.

Art. 11 - Os Profissionais das Instituicbes Participantes ndo poderao exercer a atividade descrita no caput do artigo
anterior se nao obtiverem a certificagédo pertinente, na forma prevista neste Capitulo.

Paragrafo unico - Excetuam-se do disposto no caput deste artigo os Profissionais das Instituigbes Participantes
que forem certificados por entidades que mantenham convénio de certificagdo com a ANBIMA ou cuja certificagdo
seja reconhecida pela ANBIMA, conforme divulgado nos meios de comunicagdo da Associagcdo, assim como 0s
planejadores financeiros certificados pelo Instituto Brasileiro de Certificagao de Profissionais Financeiros - IBCPF.

Art. 12 - A CPA-10 sera obtida pela aprovagéo do Profissional em exame especifico para tal finalidade.

§1° - O exame de certificagao sera realizado através de prova impressa ou por meio eletrénico, sendo composto
por questdes sobre matérias julgadas necessarias a qualificagcdo dos Profissionais, previstas no Programa Detalhado
da CPA-10.

§2° - Serdo aprovados no exame de certificagdo os Profissionais que obtiverem o aproveitamento minimo de
70% (setenta por cento) no exame.

Art. 13 - Observado o disposto no artigo anterior, os procedimentos de inscricdo, o cronograma de aplicacdo, as
localidades de realizacdo do exame e o conteudo programatico e demais procedimentos relativos aos exames de
certificacao serédo definidos em Edital, divulgado no site da ANBIMA.

§1° - O Profissional podera ser inscrito pela propria Instituicdo Participante ou inscrever-se diretamente.

§2° - A inscricao de pessoa vinculada a instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela
CVM, que ndo seja Instituicdo Participante, somente sera permitida apdés a adeséo da instituicdo aos termos deste
Cadigo.

§3° - As demais pessoas, incluindo estudantes, ndo mencionados nas definicbes dos §1° e §2° deste artigo
poderdo se inscrever individual e diretamente para os exames de certificagdo, ficando a obtengdo da CPA-10
condicionada a formalizagado de vinculo profissional com Instituicdo Participante, a ser comunicado a ANBIMA na
forma do disposto no art. 33, permanecendo tais pessoas, até entdo, como aprovados no exame pertinente.

§4° - Sera considerado certificado o Profissional vinculado a Instituicdo Participante e que tenha sido aprovado
no exame de certificagao pertinente.
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Art. 14 - A CPA-10 obtida por Profissional da Instituicao Participante sera valida pelo prazo maximo de 5 (cinco) anos
contados da data da aprovagao no exame ou da conclusdo do procedimento de atualizagédo previsto no Capitulo VII
deste Cddigo, conforme o caso.

§1° - O Profissional certificado que deixe de ter vinculo com Instituicdo Participante tera sua certificagdo
suspensa enquanto perdurar tal situagdo, sendo a mesma automaticamente restabelecida, desde que nao tenha
vencido, a partir de novo vinculo que venha a ser comunicado a ANBIMA na forma do disposto no art. 33.

§2° - Quando a certificaga@o for suspensa, a nova data de vencimento sera de 3 trés) anos, a contar da data de
desligamento comunicada a ANBIMA na forma do disposto no art. 33, respeitando o prazo maximo de 5 (cinco) anos,
previsto no caput deste artigo.

§3° - A CPA-10 obtida por pessoa nao vinculada a Instituicdo Participante sera valida pelo prazo maximo de 3
(trés) anos, contados da data da aprovagdo no exame ou da conclusédo do procedimento de atualizagéo previsto no
Capitulo VIl deste Cddigo, conforme o caso, sendo que a condicao de profissional certificado somente sera
estabelecida a partir de novo vinculo que venha a ser comunicado a ANBIMA na forma do disposto no art. 33.

§4° - E vedada nova inscrigdo no Exame de Certificagdo CPA-10 de qualquer pessoa, incluindo de Profissional
vinculado a Instituicdo Participante, enquanto estiver na condi¢do de certificado ou aprovado na referida certificagéo.

CAPITULO V — CERTIFICACAO PROFISSIONAL ANBIMA
SERIE 20 (CPA-20)

Art. 15 - A CPA-20 se destina a certificar Profissionais das Instituicbes Participantes que desempenham atividades
de comercializagdo e distribuicdo de produtos de investimento diretamente junto a investidores qualificados, bem
como para 0s segmentos private, corporate e investidores institucionais, que atendam em agéncias bancarias ou
Plataformas de Atendimento.

§1° - Consideram-se produtos de investimento os titulos, valores mobiliarios, incluindo os derivativos,
disponiveis no mercado financeiro e de capitais brasileiro.

§2° - Consideram-se investidores qualificados aqueles assim definidos pela CVM.

§3° - Os Profissionais das Instituigdes Participantes que desenvolvem suas atividades em Plataformas de
Atendimento diferenciadas, destinadas exclusivamente aos clientes private, corporate e investidores institucionais,
mesmo que alocados em agéncias bancarias, deverdo obter a CPA-20.

§4° - Estéo excluidas do conceito de Plataformas de Atendimento as centrais de atendimento que se destinam
exclusivamente a receber e executar ordens de clientes.

§5° - Os Profissionais que obtiverem a CPA-20 poderao exercer as atividades que requeiram a CPA-10.

Art. 16 - Os Profissionais das Instituicbes Participantes ndo poderao exercer a atividade descrita no caput do artigo
anterior se nao obtiverem a certificagéo pertinente, na forma prevista neste Capitulo.

Paragrafo uUnico - Excetuam-se do disposto no caput deste artigo os Profissionais das Instituicbes
Participantes que forem certificados por entidades que mantenham convénio de certificagdo com a ANBIMA ou cuja
certificagcdo seja reconhecida pela ANBIMA como equivalente, conforme divulgado nos meios de comunicagdo da
Associacdo, assim como os planejadores financeiros certificados pelo Instituto Brasileiro de Certificacdo de
Profissionais Financeiros — IBCPF.
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Art. 17 - A CPA-20 sera obtida pela aprovagéo do Profissional em exame especifico para essa finalidade.

§1° - O exame de certificagao sera realizado através de prova impressa ou por meio eletrénico, sendo composto
por questdes sobre matérias julgadas necessarias a qualificagcdo dos Profissionais, previstas no Programa Detalhado
da CPA-20.

§2° - Serdo aprovados no exame de certificacdo os Profissionais que obtiverem o aproveitamento minimo de
70% (setenta por cento) no exame.

Art. 18 - Observado o disposto no artigo anterior, os procedimentos de inscricdo, o cronograma de aplicagéo, as
localidades de realizagdo do exame, o conteudo programatico e demais procedimentos relativos aos exames de
certificagdo serao definidos em Edital, divulgado no site da ANBIMA.

§1° - O Profissional podera ser inscrito pela propria Instituigdo Participante ou inscrever-se diretamente.

§2° - A inscricao de pessoa vinculada a instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela
CVM, que nao seja Instituicdo Participante, somente sera permitida apos a adesao desta ultima ao Codigo.

§3° - As demais pessoas, incluindo estudantes, ndo mencionados nas definicbes dos §§1° e 2° deste artigo
poderdo se inscrever individual e diretamente para os exames de certificagdo, ficando a obtencdo da CPA-20
condicionada a formalizagcao de vinculo profissional com Instituicdo Participante, a ser comunicado a ANBIMA na
forma do disposto no art. 33, permanecendo tais pessoas, até entdo, como aprovados no exame pertinente.

§4° - Sera considerado certificado o Profissional vinculado a Instituicdo Participante e que tenha sido aprovado
no exame de certificagao pertinente.

Art. 19 - A CPA-20 obtida por Profissional da Instituicao Participante sera valida pelo prazo maximo de 5 (cinco) anos
contados da data de aprovagédo no exame ou da conclusdo do procedimento de atualizagédo previsto no Capitulo VII
deste Codigo, conforme o caso.

§1° - O Profissional certificado que deixe de ter vinculo com Instituicdo Participante tera sua certificacdo
suspensa enquanto perdurar tal situagdo, sendo a mesma automaticamente restabelecida, desde que nao tenha
vencido, a partir de novo vinculo que venha a ser comunicado a ANBIMA na forma do disposto no art. 33.

§2° - Quando a certificagéo for suspensa, a nova data de vencimento sera de 3 (trés) anos, a contar da data de
desligamento comunicada & ANBIMA na forma do disposto no art. 33, respeitando o prazo maximo de 5 (cinco) anos,
previsto no caput deste artigo.

§3° - A CPA-20 obtida por pessoa nao vinculada a Instituicdo Participante sera valida pelo prazo maximo de 3
(trés) anos, contados da data da aprovagao no exame ou da concluséo do procedimento de atualizagdo previsto no
Capitulo VIl deste Cadigo, conforme o caso, sendo que a condicao de profissional certificado somente sera
estabelecida a partir de novo vinculo que venha a ser comunicado a ANBIMA na forma do disposto no art. 33.

§4° - E vedada nova inscrigdo no Exame de Certificagdo CPA-20 de qualquer pessoa, incluindo Profissional
vinculado a Instituicdo Participante, enquanto estiver na condi¢cao de certificado ou aprovado na referida certificagao.

CAPITULO VI — CERTIFICAGAO DE ESPECIALISTA EM INVESTIMENTOS ANBIMA (CEA)

Art. 20 - A CEA se destina a certificar Profissionais das Instituicdes Participantes que assessoram os gerentes de
contas de investidores pessoas fisicas em seu planejamento de investimentos, podendo indicar produtos dos
mercados financeiro, de capitais e de previdéncia complementar aberta, disponiveis em sua instituigédo.
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§1° - Nao sao considerados como especialistas de investimento os Profissionais que apenas executam ordens e
os Profissionais que distribuem exclusivamente uma unica modalidade de produto.

§2° - Os Profissionais que obtiverem a CEA poderao exercer as atividades que requeiram CPA-10 e CPA-20.

Art. 21 - Os Profissionais das Instituicbes Participantes ndo poderao exercer a atividade descrita no caput do artigo
anterior se nao obtiverem a certificagéo pertinente, na forma prevista neste Capitulo.

Paragrafo unico - Excetuam-se do disposto no caput deste artigo os Profissionais das Instituicbes Participantes
que forem certificados por entidades que mantenham convénio de certificagdo com a ANBIMA ou cuja certificagdo
seja reconhecida pela ANBIMA como equivalente, conforme divulgado nos meios de comunicagdo da Associagao,
assim como os planejadores financeiros certificados pelo Instituto Brasileiro de Certificagcdo de Profissionais
Financeiros — IBCPF.

Art. 22 - A CEA sera obtida pela aprovacgao do Profissional em exame especifico para essa finalidade.

§1° - O exame de certificagdo sera realizado através de prova impressa ou por meio eletrénico, sendo composto
por questdes sobre matérias julgadas necessarias a qualificacdo dos Profissionais, previstas no Programa Detalhado
da CEA.

§2° - Serdo aprovados no exame de certificacdo os profissionais que obtiverem o aproveitamento minimo de
70% (setenta por cento) no exame.

Art. 23 - Observado o disposto no artigo anterior, os procedimentos de inscrigdo, o cronograma de realizagédo, as
localidades de realizacdo do exame, o conteudo programatico e demais procedimentos relativos aos exames de
certificagdo serdo definidos em edital, divulgando no site da ANBIMA.

§1° - O Profissional podera ser inscrito pela prépria Instituicdo Participante ou inscrever-se diretamente.

§2° - A inscricdo de pessoa vinculada a instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela
CVM, que nao seja Instituicdo Participante, somente sera permitida apés a adesao da instituicdo aos termos deste
Cadigo.

§3° - As demais pessoas, incluindo estudantes, ndo mencionados nas definicbes dos §§1° e 2° deste artigo
poderdo se inscrever individual e diretamente para os exames de certificacdo, ficando a obtencdo da CEA
condicionada a formalizagdo de vinculo profissional com Instituicdo Participante, a ser comunicado a ANBIMA na
forma do disposto no art. 33, permanecendo tais pessoas, até entdo, como aprovados no exame pertinente.

§4° - Sera considerado certificado o Profissional vinculado a Instituicdo Participante e que tenha sido aprovado
no exame de certificagcao pertinente.

Art. 24 - A CEA obtida por Profissional da Instituicdo Participante sera valida pelo prazo maximo de 5 (cinco) anos,
contados a partir da data de aprovagdo no exame ou da conclusdo do procedimento de atualizagdo previsto no
Capitulo VII deste Codigo, conforme o caso.

§1° - O Profissional certificado que deixe de ter vinculo com Instituicdo Participante tera sua certificacao
suspensa enquanto perdurar tal situagdo, sendo a mesma automaticamente restabelecida, desde que nao tenha
vencido, a partir de novo vinculo que venha a ser comunicado a ANBIMA na forma do disposto no art. 33.

§2° - Quando a certificagao for suspensa, a nova data de vencimento sera de 3 (trés) anos, a contar da data de
desligamento comunicada a ANBIMA na forma do disposto no art. 33, respeitando o prazo maximo de 5 (cinco) anos,
previsto no caput deste artigo.
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§3° - A CEA obtida por pessoa ndo vinculada a Instituicao Participante sera valida pelo prazo maximo de 3 (trés)
anos, contados da data da aprovagdo no exame ou da conclusdo do procedimento de atualizagdo previsto no
Capitulo VIl deste Cadigo, conforme o caso, sendo que a condicdo de profissional certificado somente sera
estabelecida a partir de novo vinculo que venha a ser comunicado a ANBIMA na forma do disposto no art. 33.

§4° - E vedada nova inscricdo no Exame de Certificacdo CEA de qualquer pessoa, incluindo Profissional
vinculado a Instituicao Participante, enquanto estiver na condicao de certificado ou aprovado na referida certificagao.

CAPITULO VII - PROCEDIMENTO PARA ATUALIZACAO
DAS CPA-10, CPA-20 e CEA

Art. 25 - A Instituicdo Participante devera fazer com que os seus Profissionais participem de procedimento de
atualizagao, previsto no artigo abaixo, para manter a certificagéo obtida devidamente atualizada, observado o prazo
de vencimento de cada certificagao.

Art. 26 - Atualizagdo das CPA-10, CPA-20 e da CEA dos Profissionais das Instituicbes Participantes podera ser
efetivada por qualquer dos seguintes procedimentos:

. participacao em programas de treinamento, oferecidos ou validados pela Instituicdo Participante,
baseado no todo ou em parte relevante do Programa de Atualizagéo (PA), divulgado pela ANBIMA com
este proposito especifico, desde que a conclusao do programa de treinamento ocorra até a data do
vencimento da certificagao; ou

Il realizagdo de exame de atualizagédo, baseado em Programa de Atualizagéo (PA), divulgado pela
ANBIMA com este propdsito especifico, desde que a inscricdo para o exame ocorra até a data do
vencimento da certificagao.

§1° - O Profissional que fizer a atualizagdo da sua certificacdo pelo exame previsto no item Il acima, somente
podera ser inscrito em novo exame de atualizacédo passados 30 (trinta) meses da data da sua aprovagéo.

§2° - O Profissional que, na data da certificagdo ou atualizagdo da CPA-20 possuir CPA-10 ainda valida, tera
sua certificacdo CPA-10 atualizada automaticamente, passando a nova data de vencimento das suas certificagdes a
ser a data de vencimento da CPA-20.

§3° - O Profissional que na data da certificagcdo ou atualizacdo da CEA possuir CPA-10 e/ou CPA-20 ainda
validas, tera suas certificacbes CPA-10 e/ou CPA-20 atualizadas automaticamente, passando a nova data de
vencimento das suas certificagcdes a ser a data de vencimento da CEA.

§4° - A pessoa, incluindo estudante, ndo vinculada a Instituigdo Participante somente podera fazer a atualizagdo
prevista no inciso Il do caput deste artigo.

CAPITULO VIl — CERTIFICAGAO DE GESTORES ANBIMA
CGA

Art. 27 - A CGA se destina a certificar Profissionais das Instituicbes Participantes que desempenham atividades de
gestéo profissional de recursos de terceiros.
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Paragrafo unico - Para fins deste Cddigo, estdo abarcados pela atividade descrita no caput deste artigo os
Profissionais que atuam na gestédo de carteira de titulos e valores mobiliarios e que tém algada/poder discricionario
de investimento (compra e venda) dos ativos integrantes da referida carteira.

Art. 28 - Os Profissionais nao poderdo exercer a atividade descrita no caput do artigo anterior em Instituigcao
Participante se nao obtiverem a certificagao pertinente, na forma prevista neste Capitulo.

Art. 29 - A CGA sera obtida pela aprovagéo do Profissional em exame especifico para tal finalidade.

§1° - O exame de certificagdo sera realizado através de prova impressa ou por meio eletrébnico, sendo
composto por questdes sobre matérias julgadas necessarias a qualificagdo dos Profissionais, previstas no Programa
Detalhado da CGA.

§2° - Serdo aprovados no exame de certificagdo os Profissionais que obtiverem o aproveitamento minimo de
70% (setenta por cento) no exame.

Art. 30 - Observado o disposto no artigo anterior, os procedimentos de inscrigdo, o cronograma de realizagéo, as
localidades de realizagdo do exame, o conteudo programatico e demais procedimentos relativos aos exames de
certificagdo serdo definidos em edital, divulgando no site da ANBIMA.

§1° - O Profissional podera ser inscrito pela prépria Instituicdo Participante ou inscrever-se diretamente.

§2° - A inscricéo de pessoa vinculada a instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela
CVM, que nao seja Instituicdo Participante, somente sera permitida apés a adesao da instituigdo aos termos deste
Cadigo.

§3° - As demais pessoas, incluindo estudantes, ndo mencionados nas definicbes dos §§1° e 2° deste artigo
poderdo se inscrever individual e diretamente para os exames de certificagdo, ficando a obtencdo da CGA
condicionada a formalizacdo de vinculo profissional com Instituicdo Participante, a ser comunicado a ANBIMA na
forma do disposto no art. 33, permanecendo tais pessoas, até entdo, como aprovados no exame pertinente.

§4° - Sera considerado certificado o Profissional vinculado a Instituicdo Participante, que esteja exercendo a
atividade prevista no art. 27 e que tenha sido aprovado no exame de certificagao pertinente.

Art. 31 - A CGA obtida por Profissional da Instituicdo Participante sera valida por prazo indeterminado, desde que o
Profissional esteja exercendo a atividade prevista no art. 27.

§1° - A CGA sera valida pelo prazo de 3 (trés) anos:

a. a partir da data da aprovagao na prova de certificagdo quando esta for obtida por profissional de
Instituicdo Participante que ndo exerce a atividade descrita no art. 27 deste Cadigo;

b. a partir da data em que o profissional certificado da Instituicao Participante deixar de exercer a atividade
descrita no art. 27 deste Cédigo; e

c. a partir da data da aprovacao na prova de certificacdo quando esta for obtida por qualquer pessoa néo
vinculada a Instituicdo Participante.

§2° - A CGA sera automaticamente restabelecida, desde que n&o tenha vencido, a partir de novo vinculo ou
exercicio da atividade relacionada que venha a ser comunicado a ANBIMA na forma do disposto no art. 33.

§3° - E vedada nova inscrigdo no Exame de Certificacdo CGA de qualquer pessoa, incluindo Profissional
vinculado a Instituicdo Participante, enquanto estiver na condi¢cao de certificado ou aprovado na referida certificagao.

§4° - Nao se aplica a excec¢ao do paragrafo anterior quando a CGA estiver a 6 (seis) meses do seu vencimento,
ocasiao em que sera admitida a inscricdo no exame pertinente.
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Art. 32 - Os Profissionais que, na data da entrada em vigor deste Cdédigo, estiverem enquadrados como isentos da
realizagdo da prova de CGA permanecerao nesta condi¢ao enquanto estiverem vinculados a Instituicdo Participante
e exercendo a atividade prevista no art. 27.

Paragrafo Unico - Perdera a condigdo de isento da realizacao da prova de CGA o Profissional que deixar de
atender as exigéncias previstas no caput deste artigo por periodo superior a 3 (trés) anos consecutivos.

CAPITULO IX - BANCO DE DADOS

Art. 33 - As Instituigdes Participantes devem incluir em banco de dados administrado pela ANBIMA (“Banco de
Dados”), as informacdes relativas aos seus Profissionais (certificados, em processo de certificagdo, com a
certificagdo vencida, e/ou em processo de atualizagdo da certificagéo), especialmente no que se refere a contratagao,
desligamento e area de atuacao.

§1° - Sera de responsabilidade da Instituicao Participante a veracidade das informagdes prestadas a ANBIMA.

§2° - A atualizagado das informagdes do Banco de Dados devera ser feita, até o ultimo dia do més subsequente,
considerando a data do evento.

§3° - Nos casos em que a atualizagao da certificagéo for efetuada via participagcéo do Profissional em programas
de treinamento, a Instituicdo Participante devera informar, no Banco de Dados, a atualizagao da certificagdo no prazo
maximo de 90 dias corridos, contados da data da conclus&o do treinamento pelo Profissional.

§4° - O Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas podera expedir diretrizes que deverdo ser observadas
pelas Instituicbes Participantes no que se refere ao Banco de Dados administrado pela ANBIMA.

Art. 34 - A Instituicdo Participante devera encaminhar a ANBIMA correspondéncia assinada por diretor responsavel
que ateste o cumprimento (i) do art. 33 deste Cddigo e (ii) da exigéncia de manter seus Profissionais devidamente
certificados sempre que a atividade por eles desenvolvida assim exigir, nos termos deste Cadigo.

Paragrafo unico - A correspondéncia mencionada no caput devera ser protocolada na Supervisdo de Mercados
da ANBIMA até o dia 31 de margo de cada ano, com base nas informacgbes referentes a 31 de dezembro do ano
anterior.

CAPITULO X — COMPONENTES ORGANIZACIONAIS ANBIMA PARA O PROGRAMA DE
CERTIFICACAO CONTINUADA

Secao | — Certificagao Continuada da ANBIMA

Art. 35 - Compete & area de Certificagdo Continuada, composta por funcionarios da ANBIMA (“Area de Certificag&o’):

. operacionalizar o programa de certificagdo continuada nos termos estabelecidos pelo presente Cédigo;
Il elaborar Edital contendo os procedimentos de inscricdo, datas e localidades de realizagao do exame,
divulgacao dos resultados e demais procedimentos relativos a aplicagdo dos exames de certificacao;
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lll.  desenvolver e implementar novas Certificacdes de acordo com demanda dos mercados financeiro e de
capitais;

V. coordenar a elaboracéo de questdes e o contelido dos exames de certificagdo objeto deste Cadigo;

V. elaborar e disponibilizar aos envolvidos estatisticas dos exames de certificagéo objeto deste Codigo;

VI. disponibilizar informacodes e esclarecer duvidas relativas as inscricdes nos exames de certificagcéo.

Secao Il - Supervisao de Mercados do Programa de Certificagao Continuada

Art. 36 - Compete a Supervisdo de Mercados do Programa de Certificagdo Continuada, composta por funcionarios da
ANBIMA (“Supervisdo de Mercados”):

1. supervisionar o atendimento, pelas Instituicdes Participantes, das regras estabelecidas no presente
Cadigo, inclusive por meio de supervisao in loco nas Instituicdes Participantes, elaborando relatério
especifico, especialmente quando for constatada qualquer indicio de violagao as disposigcbes do
presente Codigo;

Il supervisionar o acompanhamento, pelas Instituicbes Participantes, do cumprimento, pelos profissionais
certificados, das regras estabelecidas neste Cédigo, elaborando relatério especifico, quando for o caso,
especialmente quando for constatado qualquer indicio de violagéo as disposi¢des do presente Cédigo;

. receber, observado o disposto neste Cédigo e no Cédigo ANBIMA dos Processos de Regulagao e
Melhores Praticas, denuncias de descumprimento das regras estabelecidas no presente Cédigo e
elaborar relatério especifico sobre o fato;

V. enviar carta de recomendacdao as Instituicdes Participantes, quando julgar necessario, na forma do
disposto no Codigo ANBIMA dos Processos de Regulagao e Melhores Praticas; e

V. encaminhar ao Conselho de Regulacao e Melhores Praticas os relatérios referidos nos incisos |, Il e 11l
deste artigo.

§1° - Os relatérios referidos nos incisos I, Il, e lll deste artigo deverdo conter a analise da Supervisao de
Mercados sobre o ocorrido e, se for o caso, as recomendagdes cabiveis.

§2° - No exercicio de suas atribuicdes, a Supervisdo de Mercados podera requerer informagbes e
esclarecimentos, por escrito, as Instituicdes Participantes.

§3° - A Supervisdo de Mercados esta subordinada ao Conselho Regulagédo e Melhores Praticas, que devera
orienta-la e estabelecer as diretrizes necessarias a sua atuagao.

Secdo lll — Conselho de Regulagdao e Melhores Praticas do Programa de Certificagao
Continuada

Art. 37 - Compete ao Conselho de Regulacao e Melhores Praticas:

. conhecer e analisar os relatérios elaborados pela Supervisao de Mercados;
Il instaurar, sempre motivadamente, na forma prevista no Coédigo ANBIMA dos Processos de Regulagao e
Melhores Praticas, os processos por descumprimento das disposi¢des do presente Codigo;
1. conhecer e julgar, em instancia Unica, os processos referidos no inciso Il deste artigo, impondo as
penalidades cabiveis;
V. regular o uso das marcas e outros simbolos relativos ao Programa de Certificagdo da ANBIMA,;
V. emitir deliberag¢des (“Deliberacdes”);
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VI. emitir pareceres de orientagao (“Pareceres de Orientagao”);
VII. decidir sobre pedidos de dispensa de qualquer procedimento e/ou exigéncia previsto neste Cédigo;
VIII. requerer, as Instituicdes Participantes, explicagdes, informacdes e esclarecimentos adicionais acerca da

observancia das regras e principios determinados neste Cadigo;
IX. orientar a Supervisdo de Mercados, inclusive fixando-lhe atribuigées, em todos os aspectos necessarios
a consecugao dos objetivos estabelecidos neste Cadigo;

X. instituir mecanismos de superviséo a serem desempenhados pela Supervisédo de Mercados;
XI. analisar o cumprimento das exigéncias minimas previstas no art. 5° deste Codigo;
XIl. aprovar os Programas Detalhados das certificagdes ANBIMA, assim como os correspondentes
Programas de Atualizagéo; e
XIil. aprovar a celebracao de Termo de Adequagao entre a ANBIMA e as Instituigdes Participantes, para

implementacao dos requisitos necessarios a adesao ao presente Cédigo.

§1° - As Deliberagdes terao carater vinculante, sendo de observancia obrigatéria pelas Instituicbes Participantes,
e terdo como objeto a interpretacdo e o esclarecimento das regras e principios deste Cdédigo.

§2° - Os Pareceres de Orientagdo, assim como as cartas de recomendagdo, ndo terdo efeito vinculante,
possuindo carater de mera recomendagéo.

§3° - As Deliberagdes e os Pareceres de Orientagdo serao divulgados através dos meios de comunicagao da
ANBIMA.

Art. 38 - O Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas sera composto por 16 (dezesseis) membros, sendo um
Presidente e um Vice-Presidente, indicados na forma prevista nos paragrafos 1° e 2° deste artigo, e nomeados pela
Diretoria da ANBIMA, dentre individuos de ilibada reputacéo e idoneidade moral, com notérios conhecimentos sobre
o0 mercado de capitais.

§1° - Os membros do Conselho de Regulagédo e Melhores Praticas serao indicados de acordo com os seguintes
critérios:
. 6 (seis) de seus membros serdo indicados pela Diretoria da ANBIMA,; e

Il 10 (dez) de seus membros serdo indicados por outras instituigdes escolhidas pela Diretoria da ANBIMA.

§2° - O Presidente e o Vice-Presidente do Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas serédo indicados pela
Diretoria da ANBIMA.

§3° - O mandato dos membros do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas sera de 2 (dois) anos, sendo
admitida a recondugéo.

§4° - Os membros do Conselho de Regulagédo e Melhores Praticas seréo investidos nos respectivos cargos pelo
Presidente da ANBIMA mediante a assinatura dos competentes termos de posse.

§5° - Os membros do Conselho de Regulagcéo e Melhores Praticas permanecerdo nos respectivos cargos até a
posse dos novos membros.

§6° - No caso de vacéncia, sera indicado, de acordo com o disposto no § 1° deste artigo, novo membro para
cumprir o restante do mandato.

Art. 39 - O Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas reunir-se-a ordinariamente a cada 6 (seis) meses e,
extraordinariamente, sempre que necessario, por convocagado de seu Presidente, ou, no prazo maximo de 15
(quinze) dias, sempre que lhe for encaminhado relatério pela Supervisdo de Mercados com a recomendagéo de
instauragao de processo.
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§1° - As reunides do Conselho de Regulagéo e Melhores Praticas serdo convocadas por seu Presidente, ou pelo
seu substituto, nos termos do presente Cadigo.

§2° - As reunides do Conselho de Regulagéo e Melhores Praticas seréo presididas por seu Presidente, sendo
secretariadas pelo Superintendente de Supervisdo de Mercados.

§3° - Na auséncia do Presidente do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas, as reunides serédo presididas
pelo seu Vice-Presidente, e, na auséncia deste ultimo, por qualquer outro membro presente a reuniéo, a ser indicado
por ordem de idade.

Art. 40 - As reunides do Conselho de Regulagédo e Melhores Praticas somente seréo instaladas com a presencga de,
no minimo, 8 (oito) de seus membros.

Paragrafo unico - Ndo atingido o quérum de que trata o caput deste artigo, a reunido do Conselho de
Regulagéo e Melhores Praticas sera instalada, em segunda convocacao, 30 (trinta) minutos apds o horario designado
para a reunido, com a presenga de, no minimo, 4 (quatro) de seus membros.

Art. 41 - As deliberagbes do Conselho de Regulagao e Melhores Praticas serdo tomadas pelo voto da maioria dos
presentes, cabendo o voto de desempate, se for o caso, ao Presidente.

§1° - O Presidente do Conselho de Regulagcédo e Melhores Praticas nao tera direito de voto, salvo nos casos de
desempate, conforme previsto no caput deste artigo. Na auséncia do Presidente, o voto de desempate cabera ao
Vice-Presidente, e, na auséncia deste ultimo, ao membro que o estiver substituindo nos termos deste Cadigo.

§2° - Os membros do Conselho de Regulagéo e Melhores Praticas poderéo se declarar impedidos de votar nas
deliberagdes do Conselho.

§3° - Fica facultado aos membros do Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas, bem como as Instituicoes
Participantes, requerer o impedimento de qualquer dos respectivos membros de votar nas deliberacées do Conselho
de Regulagao e Melhores Praticas.

§4° - A declaragao e o requerimento de impedimento de que tratam os paragrafos 2° e 3° deste artigo deveréo
ser devidamente justificados, cabendo sua apreciacao pelo Conselho de Regulagcédo e Melhores Praticas, suprindo-se
a sua eventual auséncia de acordo com o disposto neste Cédigo.

§5° - Caso em razdo das regras de suprimento de auséncia determinadas neste Cddigo, a presidéncia da
reunido a ocasiao esteja a cargo de membro autodeclarado impedido, a decisdo cabera a um dos demais membros
presentes, a ser escolhido por ordem de idade.

§6° - Se, em decorréncia da declaragao ou do requerimento de impedimento de que tratam os paragrafos 2° e
3° deste artigo, nao for atingido o quérum de 4 (quatro) membros, sera convocada nova reunido para deliberar sobre
a matéria.

Art. 42 - Os membros do Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas ndo receberdo qualquer espécie de
remuneracgao pelo exercicio de suas atribuicdes.
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CAPITULO XI - INSTAURAGAO, CONDUGAO E JULGAMENTO DOS PROCESSOS DE
REGULAGCAO E MELHORES PRATICAS
E CELEBRAGCAO DE TERMOS DE COMPROMISSO

Art. 43 - A instauragéo, condugéo e julgamento do processo, bem como a proposta e celebracdo de Termo de
Compromisso seréao disciplinadas pelo Cédigo ANBIMA dos Processos de Regulagédo e Melhores Praticas.

§1° - Cabera a Supervisdo de Mercados o exercicio das atribuigcdes previstas no Codigo ANBIMA dos Processos
de Regulagao e Melhores Praticas que sejam de competéncia da Comissdo de Acompanhamento.

§2° - A Supervisdao de Mercados apurara, de oficio ou mediante o recebimento de denuncia, eventual
descumprimento as disposi¢coes deste Codigo pelas Instituicbes Participantes ou por seus Profissionais, sendo que
para que seja considerada eficaz, a denuncia devera ser feita por instrumento escrito, com a identificacdo inequivoca
do denunciante, contendo a descricdo da pratica objeto da denuncia e, sempre que possivel, acompanhada dos
documentos que a fundamentem.

§3° - Caso seja apresentada a Supervisao de Mercados denuncia contra Profissional da Instituicdo Participante,
a ANBIMA notificara a Instituicdo Participante para que esta realize, no prazo determinado na referida notificagao, a
devida investigacdo com o objetivo de apurar a eventual pratica irregular do seu Profissional.

§4° - Concluida a investigacdo do Profissional, a Instituicdo Participante encaminhara a Supervisdo de
Mercados relatério contendo, no minimo, o nome e qualificagdo do Profissional investigado, a narracao
circunstanciada dos fatos, indicagdo da conduta e dos elementos que fundamentem as infragdes, fazendo referéncia
as provas que demonstrem as irregularidades apuradas, a defesa apresentada pelo Profissional e a conclusado da
investigacao pela Instituicdo Participante.

§5° - Recebido pela Supervisao de Mercados o relatério mencionado no paragrafo anterior, o Conselho de
Regulagdo e Melhores Praticas podera determinar a cassagédo da certificagdo do Profissional caso entenda estar
configurada a irregularidade apurada pela Instituicdo Participante.

§6° - Caso a Supervisdo de Mercados entenda que existem indicios de negligéncia na condugéo da apuragao
de que trata o §4° deste artigo ou, ainda, de atuagéao irregular por parte da proépria Instituicao Participante, a ANBIMA
podera promover a correspondente investigagdo, nos termos do Cdédigo dos Processos de Regulagdo e Melhores
Préticas, para apurar o descumprimento deste Cdodigo pela Instituicdo Participante.

§7° - Na hipdtese de conflito entre as normas contidas neste Codigo e as regras previstas no Codigo ANBIMA
dos Processos de Regulacéo e Melhores Préticas, prevalece o disposto no presente Cédigo.

CAPITULO XIl — PENALIDADES

Art. 44 - As Instituicdes Participantes que descumprirem os principios e regras estabelecidas no presente Codigo
estdo sujeitas a imposi¢ao das seguintes penalidades:

1. adverténcia publica do Conselho Regulagédo e Melhores praticas, divulgada nos meios de comunicagao
da ANBIMA,;
Il multa no valor de até 100 (cem) vezes o valor da maior mensalidade recebida pela ANBIMA; e
L. desligamento da ANBIMA, divulgado nos meios de comunicagcéo da ANBIMA.
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§1° - A imposigéo da penalidade de desligamento da ANBIMA devera ser referendada pela Assembleia Geral da
ANBIMA.

§2° - Tratando-se de Instituicdo Participante ndo associada, a penalidade de desligamento da ANBIMA sera
substituida pela revogacao do respectivo termo de adeséo ao presente Codigo, sendo que a citada decisdo devera
ser tomada pelo Conselho de Regulagao e Melhores Praticas.

Art. 45 - Sem prejuizo das disposi¢bes anteriores, a Supervisdo de Mercados podera aplicar multas a Instituicao
Participante, se ocorrer inobservancia de qualquer dos prazos estabelecidos neste Cédigo, de R$ 150,00 (cento e
cinquenta reais) por dia de atraso.

§1° - No caso de reincidéncia das infragdes a que se refere o caput deste artigo, a multa devera ser aplicada em
dobro.

§2° - A multa a que se refere este artigo € limitada ao valor equivalente a 30 (trinta) dias de atraso.

Art. 46 - Na imposicdo das penalidades previstas no art. 44, o Conselho de Regulacédo e Melhores Praticas
considerara como circunstancia agravante o descumprimento de obrigagcdes assumidas no Termo de Compromisso
celebrado na forma prevista no Codigo ANBIMA dos Processos de Regulacdo e Melhores Praticas.

Art. 47 - A Instituicdo Participante pode recomendar a ANBIMA a cassacgdo da certificacdo do seu Profissional
sempre que apurar conduta culposa ou dolosa de tal Profissional no desempenho das atividades objeto deste
Cddigo, mediante a apresentagédo e comprovacéo para a ANBIMA:

1. dos documentos relacionados a investigagao efetuada pela Instituicao Participante face ao Profissional,
com o objetivo de apurar a eventual pratica irregular;

Il de relatério contendo o nome e qualificagdo do Profissional, a narragao circunstanciada dos fatos
investigados, indicagdo da conduta e dos elementos que comprovem as infragées, fazendo referéncia
as provas que demonstrem sua participagao nas irregularidades apuradas;

L. da defesa apresentada pelo Profissional, inclusive no que se refere a recomendacéo feita pela
Instituicdo Participante para que a ANBIMA efetue a cassagéo da respectiva certificacao; e

V. da justificativa da Instituigao Participante em recomendar expressamente a cassagéao da certificagéo do
Profissional.

Paragrafo unico - O Conselho de Regulagéo e Melhores Praticas, com base nos documentos apresentados
pela Instituicdo Participante, deliberara sobre a cessagdo da certificagdo do Profissional feita pela Instituicao
Participante.

CAPITULO XIII — DISPOSIGCOES FINAIS E TRANSITORIAS

Art. 48 - A condenacdo de Instituicdo Participante por qualquer autoridade reguladora ou judicial, relacionada ao
exercicio das atividades certificadas, implicara a imediata instauragao de processo de regulagao e melhores praticas.

Art. 49 - A Diretoria da ANBIMA instituira cobranga anual, proporcional ao nimero de Profissionais certificados de
cada Instituicdo Participante, destinada a custear a fiscalizagao e a supervisdo do cumprimento das disposicdes do
presente Codigo.

§1° - Havera apenas a incidéncia de uma cobranga por Profissional, mesmo que este possua mais de uma
certificagao.
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§2° - Ndo havera incidéncia da cobranga prevista no caput referente aos Profissionais certificados da Instituicao
Participantes que, embora tenham sido aprovados em exame de certificagdo, ndo exergam atividade para a qual a
certificagdo é obrigatoria, desde que a Instituicdo Participante informe, no cadastro do Banco de Dados da ANBIMA,
esta condigao.

Art. 50 - A Diretoria da ANBIMA podera instituir taxa de inscricdo para cada um dos exames de certificacdo, bem
como para o procedimento de atualizagao.

Art. 51 - Qualquer modificacéo das disposicbes contidas neste Cddigo compete, exclusivamente, a Diretoria da
ANBIMA, ad referendum da sua Assembleia Geral.

Art. 52 - Os prazos de que tratam os dispositivos deste Codigo comegam a correr a partir do primeiro dia util apds a
ciéncia dos interessados e encerram-se no dia do vencimento.

Paragrafo unico - Considera-se prorrogado o prazo até o primeiro dia util se o vencimento cair em feriados
bancarios, sabados, domingos ou em dia em que n&do houver expediente na ANBIMA ou este for inferior ao normal.

Art. 53 - Todas as instancias de Regulacdo e Melhores Praticas de que trata este Cddigo, sejam funcionarios da
ANBIMA, representantes indicados pelas Instituicbes Participantes ou demais entidades, deverdo guardar absoluto
sigilo sobre informagbes e documentos a que tenham conhecimento em razédo de suas fungoes.

Art. 54 - As Instituicdbes Participantes devem zelar para que os conteudos dos exames de certificacdo e de
atualizacdo sejam tratados como confidenciais e de propriedade exclusiva da ANBIMA, ndo podendo ser divulgados,
utilizados, copiados, reproduzidos, apresentados ou disponibilizados, seja no todo ou em parte, a quaisquer terceiros,
por quaisquer meios, sem a permissao prévia da ANBIMA.

Art. 55 - A ANBIMA, através de sua Diretoria, podera celebrar convénios de certificagdo com outras entidades.

Paragrafo unico - Os convénios deverdo disciplinar, dentre outros aspectos determinados entre os seus
signatarios, a reciprocidade de condi¢des entre os certificados da ANBIMA e das entidades conveniadas, bem como
dispor sobre o reconhecimento, pela ANBIMA, para efeito do cumprimento do presente Cdédigo, da certificacéo
outorgada pelas entidades signatarias de tais convénios e sobre a atualizagédo dessa certificagao.

Art. 56 - As Instituicdes Participantes terédo o prazo de até 31/12/2015, contados da entrada em vigor deste Cdédigo,
para de adaptarem as disposi¢des contidas no Capitulo VI.

Paragrafo unico - O prazo de validade da CEA estabelecido no art. 24 comecara a ser contado a partir da
entrada em vigor deste Cadigo, inclusive para os Profissionais que ja possuem a referida certificagao.

Art. 57 - O presente Cdodigo entrard em vigor em 01 de junho de 2013.
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