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OFiCIO CIRCULAR
Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA (BVMF) — Segmento BM&F

Ref.: Lancamento do Contrato Futuro de Taxa Média das Operagdes
Compromissadas de Um Dia com Lastro em Titulos Publicos Federais
(OC1) e dos Contratos de Opgio de Compra e de Opgio de Venda
sobre Indice da Taxa Média de Operagdes Compromissadas de Um
Dia (ITC).

Comunicamos que a BM&FBOVESPA autorizard, a partir de 01/03/2013, a
negociagio do Contrato Futuro de Taxa Média das Operagdes Compromissadas
de Um Dia com Lastro em Titulos Publicos Federais (OC1) (“Contrato Futuro
de OC1”), do Contrato de Opgdo de Compra sobre [ndice da Taxa Média de
Operagdes Compromissadas de Um Dia (ITC) com Lastro em Titulos Publicos
Federais (“Opgéio de Compra de ITC”) e do Contrato de Opgdo de Venda sobre
Indice da Taxa Média de Operagdes Compromissadas de Um Dia (ITC) com
Lastro em Titulos Publicos Federais (“Opgdio de Venda de ITC”), definidos
conjuntamente como Derivativos OCI.

Os primeiros vencimentos autorizados & negociagdo com os Derivativos OCl
serdo os vincendos em abril de 2013.

O lancamento desses contratos visa atender a demanda dos investidores de
ampliar suas alternativas de investimento e diversificagdo de portfolio.

Os ativos subjacentes dos Derivativos OC1 sdo, respectivamente, a Taxa Média
das Operagdes Compromissadas de Um Dia com Lastro em Titulos Publicos
Federais e o Indice da Taxa Média de Operagdes Compromissadas de Um Dia
com Lastro em Titulos Publicos Federais, apurados com base na metodologia
disposta nos contratos anexos a este Oficio Circular e no site da
BM&FBOVESPA, em Mercados, Mercadorias e Futuros, Derivativos,
Contratos, Financeiros, Taxas de Juro.
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009/2013-DP 2.

Os Derivativos OC1 serfo negociados no sistema PUMA Trading System —
Derivativos, sujeitando-se as normas e aos regulamentos pertinentes.

Apontamos que as posi¢des em aberto, de um mesmo comitente, de operagdes
de natureza inversa (compra ou venda) entre Contratos Futuros de Taxa Média
de Depositos Interfinanceiros de Um Dia (DI1) e Contratos Futuros de Taxa
Média das Opera¢des Compromissadas de Um Dia com Lastro em Titulos
Publicos Federais (OC1) poderdo resultar em redugdo nas margens de garantia
requeridas das posi¢cdes conjuntas, quando comparadas com cada posigdo
tomada separadamente de tais contratos, conforme célculo a ser realizado pela
BM&FBOVESPA.

Os detalhes sobre margens de garantia e o respectivo calculo podem ser obtidos
no Manual de Procedimentos Operacionais da Cémara de Derivativos:
Segmento BM&F e no Manual de Administragdo de Risco da Cémara de
Derivativos: Segmento BM&F. Esclarecimentos podem ser obtidos com a
Diretoria de Administragdo de Riscos, pelos telefones (11) 2565-4199 e 2565-
5148 ou pelo e-mail administracao.riscos@bvmf.com.br.

Apresentam-se, a seguir, as caracteristicas adicionais para negociagdo e
liquidagdo dos Contratos: Futuro de OC1, de Opgdo de Compra e de Opgdo de
Venda de ITC. Nos Anexos, constam os contratos na integra e sua devida
respectiva metodologia de tarifac@o.

Contrato Futuro de Taxa Média das Opera¢des Compromissadas de Um Dia
(OC1) com Lastro em Titulos Piblicos Federais

1. Cdédigo de negociag¢io
OCl1

2. Horario de negocia¢io
Sessdo de negociagdo: das Sh as 16h.
Call eletronico: 16h10.
Negociagdo after-hours: das 16h50 as 18h.

A BM&FBOVESPA podera alterar o horario de negociagdo mediante
comunicagdo prévia ao mercado.

BM&FBOVESPA S.A, - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - S&o Paulo, 5P
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3. Preco de ajuste diario
Critérios para apuragio estdo disponiveis no site da BM&FBOVESPA, em
Mercados, Mercadorias e Futuros, Boletim, Indicadores, Metodologia.

4. Oscilacio maxima diaria

Fica estabelecido o valor de 80 pontos-base (0,8%) para mais ou para menos,
aplicado sobre o prego de ajuste do dia anterior ao vencimento negociado.
Para o primeiro vencimento em aberto, o limite de oscilagdo maxima diaria
ser4 suspenso nos ultimos 3 (trés) dias de negociagéo.

A BM&FBOVESPA podera alterar o limite de oscilagdo méaxima didria de
precos de qualquer vencimento a qualquer tempo, mesmo no decurso da
sessdo de negociagdo.

5. Limite de posicdes em aberto por comitente ou grupo de comitentes
atuando em conjunto

Critérios e regras para a apuragdo do limite de posi¢des em aberto para o

Contrato Futuro de OC1 estdo disponiveis no site da BM&FBOVESPA, em

Mercados, Mercadorias e Futuros, Boletim, Contratos em Aberto.

A BM&FBOVESPA poderd alterar, sempre que julgar necessdrio e a
qualquer momento, os limites de posigdo em aberto.

Contratos de Opcio de Compra e de Op¢iio de Venda sobre Indice da Taxa
Média de Operacées Compromissadas de Um Dia (ITC) com Lastro em
Titulos Publicos Federais

1. Cédigo de negociacio
ITC

2. Horario de negocia¢io
Sessfo de negociagdo das 9h as 16h.
Negociagdo estendida: das 16h50 as 18h.

A BM&FBOVESPA podera alterar o horario de negociagdo mediante
comunicagdo prévia ao mercado.

3. Regras de negociacio
As negocia¢des com as Opgdes de Compra ITC e as Opc;oes de Venda ITC
serdo realizadas de forma continua.

BM&FBOVESPA S5.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futus )
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sdo Paulo, SP
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4. Tuneis de rejei¢ao
A negociagio sera realizada no sistema eletronico de maneira continua e
contara com o tinel de rejeigdo para o mercado de opgdes.

A tabela de pardmetros utilizados no célculo dos tineis de rejeigdo estd
disponivel em www.bmfbovespa.com.br, em Regulacdo, Regulamentos ¢
Normas, Procedimentos Operacionais, Tunel de Negociago.

5. Limite de posicdes em aberto por comitente ou grupo de comitentes
atuando em conjunto
Critérios e regras para a apuragdo do limite de posi¢cdes em aberto para os
Contratos de Opgdo de Compra e da Opgdo de Venda de ITC estdo
disponiveis no site da BM&FBOVESPA, em Mercados, Mercadorias e
Futuros, Boletim, Contratos em Aberto, Limite de Posigdes em Aberto.

A BM&FBOVESPA podera alterar, sempre que julgar necessdrio e a
qualquer momento, os limites de posigdo em aberto.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Diretoria de Produtos e
Clientes, pelo telefone (11) 2565-7600.

Atenciosamente,

M\M(\

Fdemir Pinto Vlarcelo Maziero
Diretor Presidente Diretor Executivo de Produtos e
Clientes

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praga Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Séo Paulo, SP
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Anexo I ao Oficio Circular 009/2013-DP

TARIFACAO

Serdo aplicadas ao Contrato Futuro de Taxa Meédia das

Operagdes

Compromissadas de Um Dia (OC1) e aos Contratos de Opgo de Compra e de
Opcdo de Venda sobre Indice da Taxa Média de Operagdes Compromissadas de
Um Dia (ITC) as taxas e os emolumentos descritos abaixo, observadas, em
qualquer hipétese, as regras do Oficio Circular 044/2011-DP, de 25/10/2011.

TARIFACAO - NEGOCIACAO

1. EMOLUMENTO

— Contrato base para a média: futuro de OCl.

— Contratos de aplicagdo da tabela:

* Futuro de OC1;

+ Op¢do de compra e opgéo de venda sobre ITC.

QUANTIDADE DE CONTRATOS EMOLUMENTO

De Até % ao ano

1 100 0,0012022

101 1.260 0,0011421

1.261 2.800 0,0010218

2.801 7.300 0,0009618

7.301 47.900 0,0009016
Acima de 47.900 0,0007815

Aplicacio do valor médio da faixa

O valor unitario sera calculado conforme a féormula:

Custo Unitario = 100.000 X (

prazo

P 252 1
100) B

1+—

U/

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Séo Paulo, SP
Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11} 2565-7737

www.bmfbovespa.com.br

£
MISTO
Papsl produzldo afaﬂlr
onsaveis

de fontes resp
E{S% FSC» C051206




A Nova Bolsa
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Onde:

Custo Unitario = valor por contrato expresso em reais, arredondado na segunda
casa decimal;

P = valor médio apurado apds a aplicagdo da politica de desconto por volume
negociado na tabela acima, expresso em porcentagem ao ano e arredondado na
sétima casa decimal;

Prazo = prazo da operagdo em dias de saques limitado ao minimo de 1 dia ¢ a0
maximo de 105 dias.

No caso de operacdes day trade de contrato futuro de OC1, o Emolumento a ser
considerado corresponde a 35% do Emolumento de uma operag¢do normal com o
contrato futuro de OCI.

Para a opco de compra e opgdo de venda sobre ITC, o Emolumento a ser
considerado corresponde a 30% do Emolumento do contrato futuro de OC1 com
mesmo prazo até o vencimento.

No caso de operagdes day trade de opgdo de compra ou opgdo de venda sobre
ITC, o Emolumento a ser considerado corresponde a 50% do Emolumento de
uma operagdo normal com opgdo de compra ou opgdo de venda sobre ITC.

TARIFACAO - POS-NEGOCIACAO

TAXA DE REGISTRO
A Taxa de Registro cobrada na abertura e no encerramento da posi¢do antes do
vencimento, sendo fung@o de dois componentes:

— Componente Unitario Fixo: R$0,1166181 para todos os contratos (com 7
casas decimais), sendo isentas as operagdes com o futuro de OCl com
vencimento inferior a 63 dias de saques-reserva.

— Componente Variavel
Contrato base para a média: futuro de OCI.
Contratos de aplicagéo da tabela:

+ Futuro de OCI;
» Opcao de compra e opgdo de venda sobre ITC.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praga Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Séo Paulo, SP
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QUANTIDADE DE TAXA DE

CONTRATOS REGISTRO

VARIAVEL
De Até % ao ano
1 100 0,0009790
101 1.260 0,0009301
1.261 2.800 0,0008322
2.801 7.300 0,0007832
7.301 47.900 0,0007343
Acima de 47.900 0,0006363

Aplicacio do valor médio da faixa
O valor unitario serd calculado conforme a formula a seguir:

252
Custo Unitario = 100.000 x (1 + -——) -1

Onde:

Custo Unitario = valor por contrato expresso em reais, arredondado na segunda
casa decimal;

P = valor médio apurado apés a aplicagfo da politica de desconto por volume
negociado na tabela acima, expresso em porcentagem ao ano e arredondado na
sétima casa decimal;

Prazo = prazo da operagdo em dias de saques limitado ao minimo de 1 dia ¢
maximo de 105 dias.

No caso de operagdes day trade de contrato futuro de OC1, a Taxa de Registro
Varidvel a ser considerada corresponde a 35% da Taxa de registro varidvel de
uma operagdo normal com o contrato futuro de OCl.

Para a op¢do de compra e opg¢do de venda sobre ITC, a Taxa de Registro
Variavel a ser considerada corresponde a 30% da Taxa de Registro Variavel do
Contrato Futuro de OC1 com mesmo prazo até o vencimento.

No caso de operagdes day trade de op¢do de compra ou opgdio de venda sobre
ITC, a Taxa de Registro Varidvel a ser considerada corresponde a 50% da Taxa
de Registro Variavel de uma operagdo normal com opg¢do de compra ou opgao
de venda sobre ITC.

BMA&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros,
Praga Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sdo Paulo, SP
Tel.: (11) 2565-4000 —~ Fax (11) 2565-7737
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TAXA DE PERMANENCIA
O fator de reducfio e o valor da permanéncia diaria a serem aplicados sobre os
negécios realizados no dia e sobre a posigdo em aberto sdo definidos por

contrato.

FATOR DE VALOR FINANCEIRO
FUTURO REDUCAO POR DIA
0C1 0,73 R$0,00816
TAXA DE LIQUIDACAO

A taxa de liquidagdo incide quando da liquidagéio de uma posi¢do na data de
vencimento ou liquidagio financeira de uma entrega fisica.

FUTURO VALOR POR CONTRATO
OCl1 R$0,01166

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
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Anexo II ao Oficio Circular 009/2013-DP

Contrato Futuro de Taxa Média das Operac¢des Compromissadas de Um
Dia (OC1) com Lastro em Titulos Piublicos Federais

— Especificacoes —

1. Defini¢des

Contrato Futuro de OC1:

Taxa Média das Operacdes
Compromissadas de Um Dia:

Preco unitario (PU):

Preco de ajuste (PA):

Saque-reserva:

BM&FBOVESPA ou Bolsa:

BACEN:

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - S&o Paulo, SP
Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737

www.bmfbovespa.com.br

serd utilizado como nome reduzido para fins
deste contrato sendo seu nome completo
Contrato Futuro de Taxa Média das Operagdes
Compromissadas de Um Dia (OC1) com lastro
em titulos ptblicos federais.

taxa média ajustada dos financiamentos diarios
apurados no Sistema Especial de Liquidagéo e
de Custddia (SELIC) para titulos federais. S&o
considerados os financiamentos  didrios
relativos as operagdes, com titulos federais
custodiados no Selic, registradas e liquidadas
no proprio Selic e em sistemas operados por
cAmaras ou prestadores de servigos de
compensagio e de liquidagio de que trata a Lei
n° 10.214, de 2001.

valor, em pontos, correspondente a 100.000,

descontado pela taxa de juro descrita no item
2.

preco expresso em pontos de PU, apurado e/ou
arbitrado diariamente pela BM&FBOVESPA,
a seu critério, para cada um dos vencimentos
autorizados, para efeito de atualizagdo do valor
das posi¢des em aberto ¢ apuragio do valor de
ajustes diarios ¢ de liquidag@io das operagdes
day trade.

dia util para fins de operagSes praticadas no
mercado financeiro, conforme estabelecido
pelo Conselho Monetario Nacional.

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros.

Banco Central do Brasil.
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009/2013-DP L.

2. Objeto de negociagio
A taxa de juro efetiva até o vencimento do contrato, definida para esse efeito pela
acumulagdo das taxas médias diarias de operagdes compromissadas no periodo
compreendido entre a data de negociagfo, inclusive, ¢ o ultimo dia de negociagéo do
contrato, inclusive.

3. Cotacao
Taxa de juro efetiva anual, base 252 dias tteis, com trés casas decimais.

4. Variacio minima de apregoac¢io
0,001 ponto de taxa para até o 3° vencimento ¢ 0,01 ponto de taxa para os demais
vencimentos.

5. Tamanho do contrato

PU multiplicado pelo valor em reais de cada ponto, estabelecido pela Bolsa.

6. Ultimo dia de negociacio

Dia util anterior a data de vencimento.

7. Data de vencimento

Primeiro dia til do més de vencimento.

8. Meses de vencimento

Todos os meses.

9. Day trade

Sdo admitidas operagbes day trade (compra e venda, no mesmo dia de prego, da
mesma quantidade de contratos da mesma série), que se liquidardo automaticamente,
desde que realizadas em nome do mesmo cliente, por intermédio da mesma corretora
sob a responsabilidade do mesmo membro de compensagdo. A liquidagdo financeira
dessas operagdes serd realizada no dia 0til subsequente, sendo os valores apurados de
acordo com o item 10.2.

10. Ajuste diario

Para efeito de apuragdo do valor relativo ao ajuste didrio das posi¢des em aberto, seréo
obedecidos os seguintes critérios:

10.1 Inversido da natureza das posicdes

As operacdes de compra ¢ de venda, contratadas originalmente em taxa, serdo
transformadas em operacdes de venda e de compra, respectivamente, em PU.

BM&FBOVESPA S.A. ~ Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros i B
Praca Antonio Prado, 48 -~ 01010-901 - Sao Paulo, SP / } pape pfﬁj‘f;?apam’
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10.2

Onde:

ADy
PA;

PO

PA¢y

FC;

Apuracio do ajuste didrio

As posi¢des em aberto ao final de cada pregfo, depois de transformadas em
PU, serfo ajustadas com base no precgo de ajuste do dia, estabelecido conforme
regras da Bolsa, com movimentagdo financeira (pagamento dos débitos e
recebimento dos ganhos) no dia til subsequente (D+1).

O ajuste diario sera apurado até a data de vencimento, inclusive, de acordo com
as seguintes formulas:

a. Ajuste das posi¢des relativas as operagdes realizadas no dia

AD,= (PA, - PO)xMxN

b. Ajuste das posi¢des em aberto no dia anterior

AD, = {PA, ~[PA_x FC,J}xM=N

valor do ajuste didrio, em reais, referente a data “t”;

= preco de ajuste do contrato na data “t”, para o vencimento
respectivo;

= preco da operagdo, em PU, calculado da seguinte forma, apds o

fechamento do negécio:

100.000
- .
i \252
(1+ 100)
onde:
i = taxa de juros negociada;
n = numero de saques-reserva, compreendidos no periodo

entre a data da operagfio, inclusive, e a data de
vencimento do contrato, exclusive.

= valor em reais de cada ponto de PU, estabelecido pela Bolsa;

= numero de contratos;

= preco de ajuste do contrato na data “t—1”, para o vencimento
respectivo;

= fator de corregfio do dia “t”, definido pela seguinte formula:

a. quando houver um saque-reserva entre o iltimo pregéo ¢ o dia do ajuste:

1
OClt_l)E;Z—
100

FC, = (1+

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 - S&o Pauio, SP
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b. quando houver mais de um saque-reserva entre o Gltimo pregéo e o dia do

ajuste:
1
- 0C1;\ 252
=[]0+ 5
t T 100

j=1
Onde:
OCl.; = taxa média das operagdes compromissadas, referente ao dia util

anterior ao dia a que o ajuste se refere, com até seis casas
decimais. Na hipétese de haver mais de uma taxa OC1 divulgada
para o intervalo entre dois pregdes consecutivos, essa taxa

representard a acumulaggio de todas as taxas divulgadas.

Na data de vencimento do contrato, o preco de ajuste serd 100.000.

Se, em determinado dia, a taxa de OC1 divulgada se referir a um perfodo (niimero de
dias) distinto daquele a ser considerado na corregéo do prego de ajuste, a Bolsa poderd

arbitrar uma taxa, a seu critério, para aquele dia especifico.

O valor do ajuste diario (ADy), se positivo, serd creditado ao comprador da posi¢do em
PU (vendedor original em taxa) e debitado ao vendedor da posi¢io em PU (comprador
original em taxa). Caso o valor seja negativo, serd debitado ao comprador da posi¢do
em PU e creditado ao vendedor da posicio em PU. A liquidagfo financeira serd

realizada no dia util subsequente.

11. Condigdes de liquidacdo no vencimento

Na data de vencimento, as posi¢des em aberto, apds o ultimo ajuste, serdo liquidadas
financeiramente pela Bolsa, mediante o registro de operagdo de natureza inversa
(compra ou venda) & da posi¢io, na mesma quantidade de contratos, pela cotagdo (PU)

de 100.000 pontos.

Os resultados financeiros da liquidag@o serfio movimentados no dia 1til subsequente a

data de vencimento.

12. Condigdes especiais

Se, por qualquer motivo, houver atraso na divulgagéo ou mesmo a ndo divulga¢do da

taxa OC1, definida no item 1, por um ou mais dias, a Bolsa poder4, a seu critério:

a. Prorrogar a liquidagio do contrato até a divulgagdo oficial; ou
b. Encerrar as posi¢des em aberto pelo ltimo prego de ajuste disponivel; ou

¢. Utilizar como valor de liquidagio, um valor por ela arbitrado, caso entender ser néo

representativo o Gltimo valor de ajuste.

Em qualquer caso, a Bolsa podera ainda corrigir o valor de liquidagdo por um custo de
oportunidade por ela arbitrado, desde a data de vencimento até o dia da efetiva
liquidagdio financeira. Independentemente das situa¢des acima descritas, a Bolsa
podera, a seu critério, liquidar as posi¢des em aberto, a qualquer tempo, por um valor
por ela arbitrado, caso ocorra qualquer evento que, em seu julgamento, prejudique a

boa formagdo de pre¢o e/ou a continuidade do contrato.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
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13. Normas complementares

13.1

13.2

Fazem parte integrante deste contrato, no que couber, a legislacdo em vigor e
as normas e os procedimentos da Bolsa, definidos em seus Estatutos Sociais,
Regulamento de Operagdes e Oficios Circulares, observadas, adicionalmente,
as regras especificas das autoridades governamentais que possam afetar os
termos nele contidos.

Na hipétese de situagBes ndo previstas neste contrato, bem como de medidas
governamentais ou de qualquer outro fato, que impactem a formagdo, a
maneira de apuragio ou a divulgagiio de sua varidvel, ou que impliquem,
inclusive, sua descontinuidade, a Bolsa tomara as medidas que julgar
necessarias, a seu critério, visando a liquidagdo do contrato ou sua
continuidade em bases equivalentes.
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Anexo IIT ao Oficio Circular 009/2013-DP

Contrato de Op¢ao de Venda sobre Indice da Taxa Média de Operacdes
Compromissadas de Um Dia (ITC) com Lastro em Titulos Pablicos Federais

1. Definicoes

Contrato (especificacdes):

Contrato negociado:

Contrato de Op¢éo de Venda
sobre ITC:

wn
D
=
=.
¢}

Compra de um contrato:

Venda de um contrato:

Saque-reserva:

BM&FBOVESPA ou Bolsa:

BACEN:

BM&FBOVESPA S.A. ~ Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - S&o Paulo, SP })
Tel.: (11) 2565-4000 ~ Fax (11) 2565-7737

www.bmfbovespa.com.br

— Especificacoes —

termos e regras sob os quais as operagdes serdo
realizadas e liquidadas.

lote (unidade de negociagdo) negociado sob os
termos e as regras  definidos  pela
BM&FBOVESPA.

sera utilizado como nome reduzido para fins deste
contrato sendo seu nome completo Contrato de
Opcdo de Venda sobre ndice da Taxa Média de
Operagdes Compromissadas de Um Dia (ITC)
com lastro em titulos publicos federais.

conjunto de caracteristicas do contrato de op¢éo,
que determinam data de vencimento e prego de
exercicio, identificada por codigo especifico
estabelecido pela Bolsa.

operagio na qual o participante ¢ titular, ou seja,
tem o direito de vender o objeto de negociagdo
pelo prego de exercicio.

operagdo na qual o participante é langador, ou
seja, se exercido pelo titular tem a obrigagdo de
comprar o objeto de negociagdo pelo prego de
exercicio.

dia util para fins de operagSes praticadas no
mercado financeiro, conforme estabelecido pelo
Conselho Monetario Nacional.

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros.

Banco Central do Brasil.
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10.

Objeto da op¢ido

O Indice da Taxa Média de Operagdes Compromissadas de Um Dia (ITC), definido
conforme Anexo I deste contrato.

Cotacio

Prémio da opg#o, expresso em pontos do ITC, sendo cada ponto equivalente ao valor em
reais estabelecido pela Bolsa.

Varia¢io minima de apregoacio

0,01 ponto de ITC.

Preco de exercicio

As séries de pregos de exercicio serfio estabelecidas e divulgadas pela Bolsa, sendo
expressas em pontos de ITC, para cada més de vencimento.

Tamanho do contrato

Cada opg#o refere-se ao valor do ITC multiplicado pelo valor em reais de cada ponto.

Ultimo dia de negociagdo

Ultimo dia util do més anterior ao més de vencimento.

Data de vencimento

Primeiro dia Gtil do més de vencimento.

Meses de vencimento

Todos os meses.

Day trade

S3o admitidas operagdes day trade (compra e venda, no mesmo dia de pregéo, da mesma
quantidade de contratos da mesma série), que se liquidardo automaticamente, desde que
realizadas em nome do mesmo cliente, por intermédio da mesma corretora sob a
responsabilidade do mesmo membro de compensagfo. A liquidagdo financeira dessas
operacgdes sera realizada no dia util subsequente, sendo os valores apurados de acordo com
o item 11.

BM&FBOVESPA S.A. ~ Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 ~ Séo Paulo, SP
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11. Liquidacfo financeira do prémio

A liquidagfo financeira do prémio ocorrera no dia util seguinte ao de negociagéo e os
valores serdo apurados de acordo com a seguinte féormula:

VLP =PxM
Onde:
VLP = valor de liquidagdo do prémio por contrato;
P = prémio da opgdo, expresso em pontos de ITC;
M = valor em reais de cada ponto do indice, estabelecido pela Bolsa.

12. Exercicio

A opgio é do tipo europeu e serd exercida automaticamente, na data de vencimento do
contrato, sempre que o valor de liquidagdo no exercicio, conforme definido no item 13, for
positivo e ndo houver solicitagdo de néo exercicio pelo titular (bloqueio de exercicio).

13. Condigoes de liquidagiio no exercicio

A liquidagdo das posi¢des exercidas serd realizada de forma exclusivamente financeira,
mediante crédito do valor de liquidagdo ao titular e débito ao langador.

O exercicio das opgdes de venda serd processado pela Bolsa na data de vencimento do
contrato e o valor de liquidagdo sera calculado de acordo com a seguinte férmula:

VL = (PE — ITC,) xM

Onde:

VL = valor de liquidagéo do exercicio por contrato;

ITC,= ITC na data de vencimento do contrato;

PE preco de exercicio da opgdo;

M valor em reais de cada ponto do indice, estabelecido pela Bolsa.

I

I

Os resultados financeiros do exercicio serfio movimentados no dia Gtil subsequente & data
de vencimento.

14. Margem de garantia do lancador

Sera exigida margem de garantia de todos os comitentes langadores de opgdes com posicdo
em aberto, cujo valor sera atualizado diariamente pela Bolsa, de acordo com os critérios de
apuragdo de margem estabelecidos pela Bolsa.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
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15. Registro primario de contratos

A Bolsa poderé autorizar o registro especial de posi¢des neste contrato, provenientes de
leildes realizados pelo Banco Central do Brasil para séries especificas. As condigfes desse
registro serfio estabelecidas pela Bolsa por meio de Oficio Circular. As posigdes criadas
sob tais condigdes podero ser liviemente negociadas, de acordo com estas especificagdes,
a partir do dia autorizado pela Bolsa.

16. Condigdes especiais

Se, por qualquer motivo, houver atraso na divulgagéo ou mesmo a ndo divulga¢do da Taxa
Média das Operagbes Compromissadas de um dia (OC1), utilizada na apurago do valor do
fndice da Taxa Média de Operagdes Compromissadas de Um Dia (ITC), por um ou mais
dias, a Bolsa podera, a seu critério:

a. Prorrogar a liquidagfio do contrato até a divulgagdo oficial; ou
b. Encerrar as posigdes em aberto pelo iltimo prego de ajuste disponivel.

Em qualquer caso, a Bolsa podera ainda corrigir o valor de liquidagdo por um custo de
oportunidade por ela arbitrado, desde a data de vencimento até o dia da efetiva liquidacdo
financeira. Independentemente das situagdes acima descritas, a Bolsa podera, a seu
critério, liquidar as posigSes em aberto, a qualquer tempo, por um valor por ela arbitrado,
caso ocorra qualquer evento que, em seu julgamento, prejudique a boa formagio de prego
e/ou a continuidade do contrato.

17. Normas complementares

17.1  Fazem parte integrante deste contrato o Anexo I e, no que couber, a legislagdo em
vigor e as normas e os procedimentos da Bolsa, definidos em seus Estatutos
Sociais, Regulamento de Operagdes e Oficios Circulares, observadas,
adicionalmente, as regras especificas das autoridades governamentais que possam
afetar os termos nele contidos.

17.2  Na hipétese de situagdes ndo previstas neste contrato, bem como de medidas
governamentais ou de qualquer outro fato, que impactem a formag&o, a maneira de
apuragdo ou a divulgagdo de sua varidvel, ou que impliquem, inclusive, sua
descontinuidade, a Bolsa tomara as medidas que julgar necessarias, a seu critério,
visando a liquidagfo do contrato ou sua continuidade em bases equivalentes.
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Anexo I
Defini¢iio do Indice da Taxa Média de Operagdes Compromissadas de Um Dia (ITC)

O Indice da Taxa Média de Operagdes Compromissadas de Um Dia (ITC) com lastro em
titulos publicos federais, expresso com duas casas decimais ¢ definido como o valor tedrico de
100.000 pontos em data fixada pela Bolsa, passou a ser corrigido pela taxa média ajustada dos
financiamentos didrios apurados no Sistema Especial de Liquidagdo e de Custodia (SELIC)
para titulos federais. So considerados os financiamentos didrios relativos as operagdes, com
titulos federais custodiados no Selic, registradas e liquidadas no proprio Selic e em sistemas
operados por cAmaras ou prestadores de servigos de compensagéo e de liquidacdo de que trata
a Lein® 10.214, de 2001, mediante a seguinte férmula:

le—q
ITCt = ITCt_lx (1 + "‘—)

100
onde:
ITC, = Indice da Taxa Média de Operacdes Compromissadas, referente a data “t”, com
duas casas decimais;
ITCo, = Indice da Taxa Média de Operagdes Compromissadas, referente a data “t—1”, com

duas casas decimais;
Taxa Média das Operagdes Compromissadas de Um Dia (OC1) referente & data “t—
17, expressa em percentual ao dia (taxa efetiva dia), com até sete casas decimais.

It

Se, em determinado dia, a Taxa Média das Operagdes Compromissadas de Um Dia (OC1) néo
for divulgada ou se referir a um perfodo (numero de saques-reserva) distinto daquele
considerado na valorizagfio do indice, a Bolsa podera arbitrar uma taxa, a seu critério, para
aquele dia especifico.
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Anexo IV ao Oficio Circular 009/2013-DP

Contrato de Opcio de Compra sobre Indice da Taxa Média de Operacdes
Compromissadas de Um Dia (ITC) com Lastro em Titulos Piiblicos Federais

— Especificacoes —

1. Definicoes

Contrato (especificacdes): termos e regras sob os quais as operag0es serdo
realizadas e liquidadas.

Contrato negociado: lote (unidade de negociagio) negociado sob os
termos e as regras  definidos  pela
BM&FBOVESPA.

Contrato de Opg¢do de Compra

sobre ITC: ser4 utilizado como nome reduzido para fins deste
contrato sendo seu nome completo Contrato de
Opgdo de Compra sobre indice da Taxa Média de
Operagdes Compromissadas de Um Dia (ITC)
com lastro em titulos publicos federais.

conjunto de caracteristicas do contrato de opgéo,
que determinam data de vencimento e preco de
exercicio, identificada por cddigo especifico
estabelecido pela Bolsa.

w2
[}
=
=3
(¢}

Compra de um contrato: operagdo na qual o participante ¢ titular, ou seja,
tem o direito de comprar o objeto de negociagdo
pelo prego de exercicio.

Venda de um contrato: operagdo na qual o participante ¢ langador, ou
seja, se exercido pelo titular tem a obrigagdo de
vender o objeto de negociagdio pelo prego de
exercicio.

Saque-reserva: dia util para fins de operagdes praticadas no
mercado financeiro, conforme estabelecido pelo
Conselho Monetario Nacional.

BM&FBOVESPA ou Bolsa: BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros.

BACEN: Banco Central do Brasil.

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
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10.

Objeto da opcio

O Indice da Taxa Média de Operagdes Compromissadas de Um Dia (ITC), definido
conforme Anexo I deste contrato.

Cotacio

Prémio da ope¢fo, expresso em pontos do ITC, sendo cada ponto equivalente ao valor em
reais estabelecido pela Bolsa.

Variac¢do minima de apregoacio

0,01 ponto de ITC.

Preco de exercicio

As séries de precos de exercicio serdio estabelecidas e divulgadas pela Bolsa, sendo
expressas em pontos de ITC, para cada més de vencimento.

Tamanho do contrato

Cada opgao refere-se ao valor do ITC multiplicado pelo valor em reais de cada ponto.

Ultimo dia de negociagio

Ultimo dia atil do més antetior ao més de vencimento.

Data de vencimento

Primeiro dia atil do més de vencimento.

Meses de vencimento

Todos os meses.

Day trade

S3o admitidas operagdes day trade (compra ¢ venda, no mesmo dia de pregéo, da mesma
quantidade de contratos da mesma série), que se liquidardo automaticamente, desde que
realizadas em nome do mesmo cliente, por intermédio da mesma corretora sob a
responsabilidade do mesmo membro de compensagdo. A liquidagéo financeira dessas
operagBes sera realizada no dia ttil subsequente, sendo os valores apurados de acordo com
oitem 11.
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11. Liquidacéo financeira do prémio -

A liquidag8o financeira do prémio ocorrerd no dia Util seguinte ao de negociagdo € 0s
valores serdo apurados de acordo com a seguinte férmula:
VLP =PxM

Onde:

VLP = valor de liquidagfio do prémio por contrato;

P prémio da opgdo, expresso em pontos de ITC;

M = valor em reais de cada ponto do indice, estabelecido pela Bolsa.

12. Exercicio

A opgdo é do tipo europeu e serd exercida automaticamente, na data de vencimento do
contrato, sempre que o valor de liquida¢@o no exercicio, conforme definido no item 13, for
positivo e ndo houver solicitagdo de néo exercicio pelo titular (bloqueio de exercicio).

13

Condigoes de liquidacdo no exercicio

A liquidacdo das posi¢des exercidas sera realizada de forma exclusivamente financeira,
mediante crédito do valor de liquidago ao titular e débito ao langador.

O exercicio das opgdes de compra serd processado pela Bolsa na data de vencimento do
contrato e o valor de liquidagfo sera calculado de acordo com a seguinte férmula:

VL = (ITC, — PE) xM

Onde:

VL = valor de liquidagdo do exercicio por contrato;

ITC,= ITC na data de vencimento do contrato;

PE = preco de exercicio da op¢do;

M = valor em reais de cada ponto do indice, estabelecido pela Bolsa.

Os resultados financeiros do exercicio serfio movimentados no dia Util subsequente a data
de vencimento.

14. Margem de garantia do lancador

Ser4 exigida margem de garantia de todos os comitentes langadores de op¢des com posi¢éo
em aberto, cujo valor sera atualizado diariamente pela Bolsa, de acordo com os critérios de
apuragfo de margem estabelecidos pela Bolsa.
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15. Registro primario de contratos

A Bolsa poderé autorizar o registro especial de posi¢des neste contrato, provenientes de
leildes realizados pelo Banco Central do Brasil para séries especificas. As condigdes desse
registro serdio estabelecidas pela Bolsa por meio de Oficio Circular. As posigdes criadas
sob tais condi¢des poderdio ser livremente negociadas, de acordo com estas especificacdes,
a partir do dia autorizado pela Bolsa.

16. Condicdes especiais

Se, por qualquer motivo, houver atraso na divulga¢&o ou mesmo a ndo divulgaco da Taxa
Média das Operagdes Compromissadas de Um Dia (OC1), utilizada na apuragdo do valor
do Indice da Taxa Média de Operagdes Compromissadas de Um Dia (ITC), por um ou
mais dias, a Bolsa poder4, a seu critério:

a. Prorrogar a liquidag#o do contrato até a divulgacéo oficial; ou
b. Encerrar as posi¢des em aberto pelo Gltimo prego de ajuste disponivel.

Em qualquer caso, a Bolsa podera ainda corrigir o valor de liquidagdo por um custo de
oportunidade por ela arbitrado, desde a data de vencimento até o dia da efetiva liquidag¢ao
financeira. Independentemente das situagdes acima descritas, a Bolsa podera, a seu
critério, liquidar as posigdes em aberto, a qualquer tempo, por um valor por ela arbitrado,
caso ocorra qualquer evento que, em seu julgamento, prejudique a boa formagéo de prego
e/ou a continuidade do contrato.

17. Normas complementares

17.1  Fazem parte integrante deste contrato o Anexo I e, no que couber, a legislagdo em
vigor e as normas e os procedimentos da Bolsa, definidos em seus Estatutos
Sociais, Regulamento de Operagdes e Oficios Circulares, observadas,
adicionalmente, as regras especificas das autoridades governamentais que possam
afetar os termos nele contidos.

17.2  Na hipotese de situagdes ndo previstas neste contrato, bem como de medidas
governamentais ou de qualquer outro fato, que impactem a formag#o, a maneira de
apuracdio ou a divulgagfio de sua varidvel, ou que impliquem, inclusive, sua
descontinuidade, a Bolsa tomara as medidas que julgar necessarias, a seu critério,
visando a liquidagfio do contrato ou sua continuidade em bases equivalentes.
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Anexo 1
Defini¢iio do Indice da Taxa Média de Operag¢des Compromissadas de Um Dia (ITC)

O Indice da Taxa Média de Operagdes Compromissadas de Um Dia (ITC) com lastro em
titulos publicos federais, expresso com duas casas decimais e definido como o valor tedrico de
100.000 pontos em data fixada pela Bolsa, passou a ser corrigido pela taxa média ajustada dos
financiamentos diarios apurados no Sistema Especial de Liquida¢do e de Custédia (SELIC)
para titulos federais. Sdo considerados os financiamentos didrios relativos as operagdes, com
titulos federais custodiados no Selic, registradas e liquidadas no préprio Selic e em sistemas
operados por cAmaras ou prestadores de servigos de compensagéo e de liquidagéo de que trata
a Lein® 10.214, de 2001, mediante a seguinte férmula:

i
ITC, = ITC,_1X (1 + 2)

100
onde:
ITC, = Indice da Taxa Média de Operagdes Compromissadas, referente a data “t”, com
duas casas decimais;
ITC.; = Indice da Taxa Média de Opera¢des Compromissadas, referente a data “t—17, com

duas casas decimais;
Taxa Média das Opera¢des Compromissadas de Um Dia (OC1) referente & data “t—
17, expressa em percentual ao dia (taxa efetiva dia), com até sete casas decimais.

| T

Se, em determinado dia, a Taxa Média das Operagdes Compromissadas de Um Dia (OC1) néo
for divulgada ou se referir a um periodo (numero de saques-reserva) distinto daquele
considerado na valoriza¢sio do indice, a Bolsa podera arbitrar uma taxa, a seu critério, para
aquele dia especifico.
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