Oficio Circular

22 de dezembro de 2025 024/2025-VPE

Oferta de distribuicao de acées da Azul S.A.

Destinado aos participantes do segmento: Listado e Balcao

Resumo: Oferta de distribuicao publica de agdes Azul S.A. (AZUL), com entrega de bénus
de subscricao como vantagem. Veja, a seguir, o tratamento a ser dado as posicdes em
aberto.

A Azul SA. (AZUL) informou nesta data, 22/12/2025, que, em razdo da oferta de
distribuicao publica de acdes, com entrega de bdnus de subscricao como vantagem
adicional, serao emitidas acdes ordinarias (ON) e preferenciais (PN), com liquidagcao em

09/01/2026.

A oferta integra o plano de reestruturacao da AZUL nos Estados Unidos da América, sob
o Chapter 11 do United States Bankruptcy Code, e tem como objetivo implementar a

capitalizagao obrigatdria de créditos de determinados investidores.

O preco das novas acdes a serem emitidas serd de R$ 0,00013527 por acdo ON e R$
0,01014509 por acao PN (Acoes).

Sera assegurada a prioridade aos acionistas na subscricao dessas Acoes, observando a
titularidade em 19/12/2025 (17 data de corte), na proporcdo de suas respectivas

participacdes em 30/12/2025 (2° data de corte) (Oferta Prioritaria).

O direito de prioridade assegura ao acionista detentor de acdes ON o direito de
subscrever até 340,006200 Ac¢des Ordinarias e 138,620889 Acdes Preferenciais; e ao
acionista detentor de acdes PN, até 478,627089 Acdes Preferenciais.
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No ambito da Oferta Prioritaria, deverao ser subscritas e integralizadas A¢des em cestas
de Acdes em quantidade correspondente a (i) 1.000.000 de Acdes Ordinarias; ou (ii)
10.000 Acdes Preferenciais, nao sendo aceitos, na Oferta Prioritaria, quaisquer pedidos
de subscricao prioritaria de Acdes que nao observem essa condicado, isto €, nao
representem pelo menos um multiplo inteiro de Cestas de Acdes. Assim, na Oferta
Prioritaria, somente serao considerados validos os pedidos que compreendam Ac¢des
representativas de pelo menos um multiplo inteiro de Cestas de Acdes, conforme

estabelecido no ambito da presente Oferta.
1. Negociagcdao no mercado secundario

Em virtude das condicdes de emissdo das acdes, informamos que a partir de 23/12/2025,

serao realizados ajustes no codigo de negociacao e no fator de cotagao dos ativos abaixo:
Acao AZUL4

O codigo de negociacao AZUL4 sera ajustado automaticamente para AZUL54 (ISIN
BRAZULAO2PR3) que tera fator de cotacao e lote padrao de 10.000 (dez mil) acdes.

Dessa forma, o preco de abertura para as acdes PN, no dia 23/12/2025, serd o preco de
fechamento do pregao de 22/12/2025 ajustado pelo novo fator de cotacdo das acdes, ou
seja, multiplicado por 10.000 (mil) e a negociacao passara a ser realizada sob o coédigo
AZULS54.

A negociacao das acdes, no mercado fracionario, ou seja, em quantidades inferiores a

10.000 unidades de ativo, sera permitida com lote minimo de 100 (cem) acdes.
Opcoes de AZUL4

Os codigos de negociacao das opcdes sobre AZUL4 terdo seus ativos objeto ajustados
automaticamente em AZUL54 os quais terao fator de cotacao de 10.000 (dez mil) opcodes

e lote padrao de negociacao de 100 (cem) opcoes.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicagao, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados neste documento, se houver.
Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 - Sdo Paulo, SP | Tel.: + 5511 2565-5000. 2

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



[B]3 Oficio Circular

024/2025-VPE

Grandes Lotes de AZUL4

Os codigos de negociacao de grandes lotes AZUL4Q, AZUL4M e AZUL4R serdo ajustados
automaticamente para AZUL54Q, AZUL54M, AZUL54R. Eles passarao a ter o fator de
cotacao de 10.000 (dez mil) acdes e lote padrao de negociacao conforme disponivel no

site B3.
Bonus de subscricao de AZULT

Ja os bonus de subscricao, que negociam sob o codigo AZULTI, serdao automaticamente
convertidos em AZULS8O (ISIN BRAZULNO2PR6) € passarao a ser negociados em lotes
de 10.000 (dez mil), com fator de cotacao de real (R$) por lote de 10.000 (dez mil) bénus.

As caracteristicas e condi¢cdes de exercicio dos referidos bdnus permanecem inalteradas.

A negociacao dos bdénus no mercado fracionario, ou seja, em quantidades inferiores a

10.000 (dez mil) unidades de ativo, sera permitida com lote minimo de 100 (cem) bénus.

2. Tratamento em contratacdoes e posicoes de empréstimo de ativos, opcoes,

termo de acodes, falhas de entrega e recompra
Contratacoes de Empréstimo de Ativos

Em virtude da aplicacdo do evento corporativo, ao final do dia 26/12/2025 todas as ofertas

de empréstimo de ativos de AZUL4 serao canceladas.
Posicoes de Empréstimo de Ativos

Na mesma data de efetivacao da alteracao das acdes de AZUL4 na Central Depositaria
da B3, todas as posicdes ativas de contratos de empréstimo de AZUL4 serdo convertidas
em novos contratos de AZUL54. A quantidade e os precos dos contratos de empréstimo

nao sofrerao ajustes.

O cronograma para o Tratamento da Oferta Prioritaria seguira os prazos abaixo:
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Sera atribuido como vantagem adicional bénus de susbcricdao. Por se tratar de um ativo
gue nao € passivel de contratagao de empréstimo de ativos, o bénus tera o tratamento
financeiro, gerando um crédito aos doadores e débito aos tomadores, na data de

liguidacao da oferta.

Etapa Data
Publicacdo Fato Relevante 22/12/2025
Primeira Data de Corte 19/12/2025
Segunda Data de Corte 30/12/2025
Periodo de Manifestacao dos Doadores 23/12/2025 até 05/01/2026
Interessados
Data da Liquidacdo da Oferta 09/01/2026

Posicoes de Opcoes Listadas

Todas as posicdes de opcdes de AZUL4, que estiverem ativas ao final do dia 22/12/2025
serao convertidas em novas opc¢des de AZULS54. Os precos de exercicios (strikes) das
séries serao multiplicados por 10.000 (dez mil), respeitando o novo fator de cotacao do

mercado a vista. A quantidade das posicdes nao sera alterada.
Posicoes de Termo

Todas as posicdes de contratos de AZUL4 que estiverem ativas ao final do dia 22/12/2025
serao atualizadas em novos contratos de AZUL54. Os novos contratos a termo manterao

as caracteristicas dos contratos originais, como volume financeiro, quantidade e preco.
Posicoes de falhas de entrega e recompra

Ao final do dia 26/12/2025, as posicdes de falha de entrega e recompra de AZUL3 e
AZUL4 em aberto serao convertidas em posicdes de AZUL53 e AZUL54, mantendo o
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volume financeiro da posi¢cao de falha e recompra original, conforme descrito no Manual

de Procedimentos Operacionais da Camara B3 (MPO da Camara), nos itens 7.9.4 e 7.9.5.
3. Tratamento na Central Depositaria de Renda Variavel (mercado a vista)

No fechamento de 22/12/2025 (Data “com”), serdo disponibilizados aos participantes os

eventos corporativos cadastrados nos ativos de AZUL3, AZUL4 e AZULI1 conforme

estrutura abaixo:

Acoes
Ativo Base Distribuicdo Evento Ativo Resultado Distribuicdo Propésito
AZUL3 e Atualizacao AZUL53 e Alteracao do ativo e
100 e 105 100 e 100
AZUL4 de 100% AZUL54 fator de cotacao

Bonus de subscricao

Ati
Ativo Base Distribuicdo Evento e Distribuicdo Propésito
Resultado
Atualizacao Alteracao do Ativo e Fator
AZULN 100 AZUL80 100
de 100% de cotacao

4. Tratativa para as Opg¢oes Flexiveis de Balcao com Contraparte Central

Para as posicoes em Opcodes Flexiveis com Contraparte Central (CCP) nao havera
tratativas especificas. Isso se deve ao fato de que, no mercado de balcao, nao ha fator de

cotacao aplicavel, portanto, nao serao realizados ajustes nas posicoes.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicagao, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados neste documento, se houver.
Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 - Sdo Paulo, SP | Tel.: + 5511 2565-5000. 5

INFORMACAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION




[B]3 Oficio Circular

024/2025-VPE

Todas as posicdes devem ser encerradas até o final da grade de registros do dia
22/12/2025 e os contratos que eventualmente permanecerem em aberto apds esse prazo

serao automaticamente cancelados.

Adicionalmente, ndao serao permitidos novos registros de Opc¢ao Flexivel com este ativo

subjacente.

Para mais informacdes entre em contato com as nossas centrais de atendimento.

Central — Atendimento Posi¢des Central — Atendimento Negociagao
+55 11 2565-5013 +55 11 2565-5021/22
liquidacao.posicoes@b3.com.br suporteanegociacao@b3.com.br
Central — Atendimento Depositaria de Central — Atendimento Derivativos de
Listados Balcao

+55 11 2565-5042 +55 11 2565-5044
depositaria.listados@b3.com.br op.derivativosbalcao@b3.com.br

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao
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