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BANCO CENTRAL DO BRASIL
CIRCULAR N° 3.876, DE 31 DE JANEIRO DE 2018

FAQ:
https://www.bcb.gov.br/content/estabilidadefinanceira/requlacao prudencial docs/FAQ IRRBB
Circular 3.876.pdf

Dispde sobre metodologias e procedimentos para a
avaliacdo da suficiéncia do valor de Patriménio de
Referéncia (PR) mantido para a cobertura do risco de
variacdo das taxas de juros em instrumentos
classificados na carteira bancaria (IRRBB), a
identificacdo, mensuracdo e controle do IRRBB e a
remessa ao Banco Central do Brasil de informagdes
relativas ao IRRBB. (Redacdo dada, a partir de
1°/2/2021, pela Resolugdo BCB n° 48, de

10/12/2020.)

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessdo realizada em 31 de
janeiro de 2018, com base no disposto nos arts. 9°, 10, inciso 1X, e 11, inciso VII, da Lei n°® 4.595,
de 31 de dezembro de 1964, nos arts. 9°, inciso |1, e 15 da Lei n® 12.865, de 9 de outubro de 2013,
e tendo em vista o disposto na Resolucdo CMN n° 4.958, de 21 de outubro de 2021, na Resolucao
BCB n° 200, de 11 de margo de 2022, nas Resolugdes ns. 4.553, de 30 de janeiro de 2017, e 4.557,
de 23 de fevereiro de 2017, e nas Resoluges BCB ns. 197, de 11 de marco de 2022, e 265, de 25
de novembro de 2022, (Redacdo dada, a partir de 1°/7/2023, pela Resolucdo BCB n°® 266, de

25/11/2022.)
RESOLVE:

CAPITULO | N
DO OBJETO E DO ESCOPO DE APLICAGCAO

Art. 1° Esta Circular dispde sobre metodologias e procedimentos para:

| - avaliacdo da suficiéncia do valor de Patrimonio de Referéncia (PR) mantido para
a cobertura do risco de variacdo das taxas de juros em instrumentos classificados na carteira
bancaria (IRRBB), de que tratam o art. 12 da Resolugdo CMN n° 4,958, de 21 de outubro de 2021,
e o art. 14 da Resolucdo BCB n° 200, de 11 de marco de 2022; (Redacdo dada, a partir de
1°/7/2023, pela Resolucdo BCB n° 266, de 25/11/2022.)

Il - identificacdo, mensuragéo e controle do IRRBB, de que tratam o art. 30, § 2°,
da Resolugéo n° 4.557, de 23 de fevereiro de 2017, e 0 art. 32 da Resolugéo BCB n° 265, de 25 de
novembro de 2022; (Redacdo dada, a partir de 1°/7/2023, pela Resolucdo BCB n® 266, de

25/11/2022.)

Il - divulgagdo publica e remessa ao Banco Central do Brasil de informagdes
relativas ao IRRBB.

Art. 2° O disposto nesta Circular aplica-se as institui¢des enquadradas no Segmento
1 - S1, no Segmento 2 — S2, no Segmento 3 — S3 ou no Segmento 4 — S4, nos termos do art. 2° da
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Resolucdo n°® 4.553, de 30 de janeiro de 2017, e do art. 5° da Resolugcdo BCB n° 436, de 28 de
novembro de 2024. (Redacdo dada, a partir de 1°/1/2025, pela Resolucdo BCB n° 447, de

19/12/2024.)

CAPITULO I
DAS DEFINICOES GERAIS

Art. 3° Para fins desta Circular, definem-se:

| - fluxos de reapregcamento como os valores referentes a:
a) fluxos de caixa referentes ao pagamento do principal;
b) fluxos de caixa referentes ao pagamento de juros; ou
c) fluxos de repactuacdo do indexador do principal;

Il - resultado de intermediacdo financeira como os valores das receitas de
intermediacdo financeira deduzidos das despesas de intermediacdo financeira, considerando 0s
ajustes ao valor de mercado decorrentes de alteracdes nas taxas de juros contabilizados em conta
destacada do Patrimonio Liquido, nos termos do Plano Contébil das Instituicbes do Sistema
Financeiro Nacional (Cosif);

I11 - cenario-base como a estrutura temporal das taxas de juros representativa dos
respectivos valores em vigor no mercado;

IV - AEVE como a diferencga entre o valor presente do somatério dos fluxos de
reaprecamento de instrumentos sujeitos ao IRRBB em um cenério-base e o valor presente do
somatdrio dos fluxos de reaprecamento desses mesmos instrumentos em um cenario de choque
nas taxas de juros;

V - ANII como a diferenga entre o resultado de intermediacdo financeira dos
instrumentos sujeitos ao IRRBB em um cenario-base e o resultado de intermediacdo financeira
desses mesmos instrumentos em um cenario de choque nas taxas de juros;

VI - opcionalidades automaticas como as prerrogativas contratuais cujo exercicio é
presumido quando favoravel ao detentor do direito;

VIl - opcionalidades comportamentais como as prerrogativas contratuais cujo
exercicio ndo é presumido quando favoravel ao detentor do direito, por depender de fatores
associados ao comportamento das contrapartes;

VIII - perdas e ganhos embutidos como a diferenga entre o valor presente das
posicOes ativas, passivas e das exposi¢es ndo contabilizadas no balango patrimonial (off-balance
sheet) sujeitos ao IRRBB e o respectivo valor contabil;

IX - risco de spread de crédito para instrumentos classificados na carteira bancaria
(CSRBB) como a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas a varia¢ao de taxas de juros
requeridas pelo mercado que excedam a taxa livre de risco, para instrumentos sujeitos ao risco de
crédito classificados na carteira bancaria.
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Paragrafo nico. O resultado de intermediacdo financeira da carteira bancéria,
mencionado no inciso Il do caput, ndo deve incluir a provisdo de crédito de liquidacdo duvidosa.

CAPITULO Il
DA AVALIAGAO DA SUFICIENCIA DO PR

Art. 4° O processo de avaliagcdo da suficiéncia do valor de PR mantido para a
cobertura do IRRBB, mencionado no art. 1°, inciso I, deve:

| - assegurar que o montante de PR de que tratam o art. 12 da Resolucdo CMN n°
4.958, de 2021, e o art. 14 da Resolugdo BCB n° 200, de 2022, seja: (Redacdo dada, a partir de
1°/7/2023, pela Resolugdo BCB n° 266, de 25/11/2022.)

a) compativel com a dimensao das exposicdes ao IRRBB e com a Declaracdo de
Apetite por Riscos (RAS), de que tratam o art. 5° da Resolugdo n° 4.557, de 2017, e 0 art. 3° da
Resolucdo BCB n° 265, de 2022; | - assegurar que o montante de PR de que tratam o art. 12 da
Resolugcdo CMN n° 4.958, de 2021, e o art. 14 da Resolugdo BCB n° 200, de 2022, seja: (Redacéo
dada, a partir de 1°/7/2023, pela Resolucdo BCB n° 266, de 25/11/2022.)

b) apurado de forma complementar as necessidades de capital da instituicdo
representadas pelos requerimentos minimos de capital de que tratam o art. 4° da Resolu¢cdo CMN
n° 4.958, de 2021, e o art. 4° da Resolucdo BCB n° 200, de 2022, e pelo adicional de capital, de
que tratam o art. 8° da Resolucdo CMN n° 4,958, de 2021, e do art. 7° da Resolu¢do BCB n° 200,
de 2022; (Redacdo dada, a partir de 1%/7/2023, pela Resolucdo BCB n° 266, de 25/11/2022.)

Il - ser adequadamente documentado no relatorio do Processo Interno de Avaliacéo
da Adequacdo de Capital (Icaap), para instituicdes enquadradas no S1, e no relatério do Processo
Interno Simplificado de Avaliacdo da Adequacdo de Capital (Icaapsimp), para instituicbes
enquadradas no S2. (Redacdo dada pela Circular n® 3.938, de 17/4/2019.)

Art. 5° Para as instituicdes engquadradas no S1, no S2 ou no S3, na apuracdo do
valor de PR mantido para a cobertura do IRRBB, de que trata o art. 4°, devem ser considerados 0S
valores calculados de ANII e de AEVE. (Redacdo dada, a partir de 1°/2/2021, pela Resolucdo BCB
n°® 48, de 10/12/2020.)

Paragrafo Unico. A instituicdo deve utilizar critérios consistentes e passiveis de
verificacdo no processo de apuracgdo de que trata o caput.

Art. 5°-A  Para as instituicdes enquadradas no S4, o valor de PR mantido para
cobertura do IRRBB, de que trata o art. 4°, deve corresponder, no minimo, & aplicagdo do fator
“S” ao valor calculado pela abordagem padronizada para ANII, sendo “S” igual a:

| - 60% (sessenta por cento), até 30 de junho de 2022;
Il - 80% (oitenta por cento), de 1° de julho de 2022 até 31 de dezembro de 2022;
I11 - 100% (cem por cento), a partir de 1° de janeiro de 2023.

Pargrafo Gnico. A instituicdo deve utilizar critérios consistentes e passiveis de
verificacdo no processo de apuracao de que trata o caput.
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(Artigo 5°-A incluido, a partir de 1°/2/2021, pela Resolucdo BCB n° 48, de

10/12/2020.)

CAPITULO IV
DA MENSURAGAO DO IRRBB

Secéo |
Das DisposicOes Gerais

Art. 6° As instituicdes enquadradas no S1, no S2, ou no S3, devem mensurar o
IRRBB utilizando as abordagens padronizadas para AEVE e ANII, mencionadas na Se¢ao II deste
Capitulo, para fins de: (Redacdo dada, a partir de 1%2/2021, pela Resolucdo BCB n° 48, de

10/12/2020.)

| - avaliacdo da suficiéncia do valor de PR mantido para cobertura do IRRBB;
Il - divulgacdo publica de informacdes relativas ao IRRBB;
[11 - remessas de informacGes ao Banco Central do Brasil.

Art. 6°-A As instituices enquadradas no S4, devem mensurar o IRRBB utilizando
a abordagem padronizada para ANII, mencionada na Se¢ao II deste Capitulo, para fins de:
| - avaliacdo da suficiéncia do valor de PR mantido para cobertura do IRRBB;

Il - remessas de informagdes ao Banco Central do Brasil.

(Artigo 6°-A incluido, a partir de 1°/2/2021, pela Resolucdo BCB n° 48, de

10/12/2020.)

Art. 7° Para os fins de que tratam os incisos | e Il do art. 6° € facultada as
instituigdes enquadradas no S1, no S2 ou no S3 a utilizagdo de metodologias desenvolvidas
internamente pela instituicdo, desde que atendam ao disposto na Secdo Ill deste Capitulo.
(Redacdo dada, a partir de 1°/2/2021, pela Resolugdo BCB n° 48, de 10/12/2020.)

8 1° Ainda que seja feita a opcéao pela faculdade de que trata o caput, a instituicdo
deve apurar o AEVE e ANII utilizando as abordagens padronizadas e encaminhar as informac6es
ao Banco Central do Brasil conforme o art. 43.

8§ 2° A opcdo ou a desisténcia da utilizacdo de metodologias desenvolvidas
internamente deve ser aprovada pelo conselho de administracdo da instituicdo e comunicada ao
Banco Central do Brasil.

8 3° O Banco Central do Brasil, caso identifique deficiéncias nas metodologias
desenvolvidas internamente pela instituicdo optante pela faculdade de que trata o caput, podera
determinar a utilizacdo das abordagens padronizadas para AEVE e ANII descritas na Secdo 1l deste
Capitulo, para os fins de que tratam os incisos | e Il do art. 6°.

Art. 8 A apuracdo do AEVE, tanto pela abordagem padronizada quanto por
metodologia desenvolvida internamente por instituicdo optante pela faculdade de que trata o art.
7°, deve:
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| - considerar todos os fluxos de reaprecamento, mencionados no art. 3°, inciso I,
alineas “a” e “b”, associados a posigdes ativas, passivas e exposi¢des nao contabilizadas no
balango patrimonial sujeitas ao IRRBB;

Il - utilizar, no calculo do valor presente dos fluxos de reaprecamento:

a) as taxas de juros de mercado, para instrumentos financeiros transacionados em
um mercado ativo;

b) taxas de desconto consistentes com premissas adequadas e verificaveis, para
instrumentos sem mercado ativo;

[l - utilizar a premissa de ndo renovagdo de instrumentos vincendos na carteira
bancéria (run-off balance sheet).

Paragrafo Unico. Admite-se a exclusdo das margens comerciais e outros
componentes de spread na apuracéo dos fluxos de reapregcamento para fins do calculo do AEVE,
desde que os critérios de exclusdo sejam consistentes e passiveis de verificacao.

Art. 9° A apuracdo do ANII, tanto pela abordagem padronizada quanto por
metodologia desenvolvida internamente por instituicdo optante pela faculdade de que trata o art.
7°, deve:

| - considerar horizonte de analise de doze meses;

Il - considerar todos os fluxos de reaprecamento, mencionados no art. 3°, inciso I,
associados a posicOes ativas, passivas e exposi¢cées ndo contabilizadas no balango patrimonial
sujeitas ao IRRBB;

Il - utilizar a premissa de substituicdo dos instrumentos vincendos na carteira
bancaria por instrumentos com mesmo valor, periodo de reaprecamento e componentes de spread;

IV - considerar na sua modelagem a préatica utilizada pela instituicdo na
contabilizacdo de cada instrumento sujeito ao IRRBB. (Incluido, a partir de 1°%/2/2021, pela
Resolucdo BCB n° 48, de 10/12/2020.)

Paragrafo Unico. Na apuracgdo dos fluxos de reapregcamento para fins de célculo do
ANII, devem ser incluidas as margens comerciais e outros componentes de spread.

Art. 10. Na apuracdo do AEVE e do ANII, tanto pela abordagem padronizada
quanto por metodologia desenvolvida internamente, a instituicdo podera desconsiderar os fluxos
de reaprecamento que ndo atendam a critérios de relevancia consistentes, documentados e
passiveis de verificagéo.
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Secéo 11
Das Abordagens Padronizadas para a Mensuracao do IRRBB

Art. 11. Para a mensuragdo do IRRBB segundo as abordagens padronizadas, as
taxas de juros R; s (tx) associadas ao fator de risco “f”, para o prazo “t«”, referentes ao cendrio de
choque de taxas de juros “i” devem ser obtidas de acordo com a seguinte féormula:

R;s(tx) = Ros(tx) + AR; s (ty),
em que:

| - tx=prazo de vencimento correspondente ao vértice de tempo “K”, expresso em
anos;

Il - Ry f(tx) = taxa de juros associada ao fator de risco “f”, para o prazo “tk”,
referente ao cenario-base, expressa em pontos-base, considerando-se ponto-base o centésimo de
1% (um por cento);

Il - AR; t equivale ao choque de taxa de juros associada ao fator de risco “f”
i,f\tk ,
para o prazo “tk”, referente ao cenario “i”.

8§ 1° Para fins do disposto no caput, consideram-se os seguintes cenarios de choque
padronizados: (Redacéo dada pela Circular n® 3.938, de 17/4/2019.)

| - para i=1, aumento das taxas de juros de curto prazo e de longo prazo (paralelo
de alta); e (Redacéo dada pela Circular n® 3.938, de 17/4/2019.)

Il - para i=2, reducdo das taxas de juros de curto prazo e de longo prazo (paralelo
de baixa). (Redacéo dada pela Circular n® 3.938, de 17/4/2019.)

Il - (Revogado pela Circular n® 3.938, de 17/4/2019.)

IV - (Revogado pela Circular n° 3.938, de 17/4/2019.)

V - (Revogado pela Circular n° 3.938, de 17/4/2019.)

VI - (Revogado pela Circular n°® 3.938, de 17/4/2019.)

8 2° (Revogado pela Circular n® 3.938, de 17/4/2019.)

8 2°-A Para as instituigdes enquadradas no S1 e no S2, devem ser considerados 0s
seguintes cenarios de choque padronizado adicionais:

| - para i=3, aumento das taxas de juros de curto prazo;
Il - para i=4, reducgéo das taxas de juros de curto prazo;

I11 - para i=5, reducdo das taxas de juros de curto prazo e aumento das taxas de juros
de longo prazo (steepener); e
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IV - para i=6, aumento das taxas de juros de curto prazo e reducdo das taxas de
juros de longo prazo (flattener).

(Paragrafo 2°-A incluido pela Circular n® 3.938, de 17/4/2019.)

§ 2°-B Para os cenarios mencionados nos 8§ 1° e 2°-A, os choques AR; ; devem ser
calculados de acordo com as seguintes formulas:

| - parai=1,
ARy ;(ty) = Rparateiof:
Il - para i=2,
AR, £ (tx) = —Rparateto f:
I - para i=3,
_ g
AR3 ¢(tx) = Reyrtof "€ *
IV - para i=4,
_ “tk
AR, f(tk) = —Rcurtor-€ ¢ ;
V - para i=5,

— “tk
ARS,f(tk) = _0,65 Rcurto,f e 4 ;e

— “tk
+ 0,9 |Rlongo,f ' (1 —e 4 )

VI - para i=6,

-t

AR6,f(tk) = 0,8 Rcurto,f - eT

- "tk
- 0,6 |Rlongo,f ' (1 —e 4 ) .

(Paragrafo 2°-B incluido pela Circular n°® 3.938, de 17/4/2019.)

§ 3° Os valores de Ryaraieto s Reurtor € Riongo,r, Mencionados no § 2°-B, séo
definidos no Anexo 1 desta Circular, segregados por fator de risco. (Redacéo dada pela Circular n°
3.938, de 17/4/2019.)

8 4° Para os instrumentos que possuirem exposi¢do simultanea a fatores de risco
de taxa de juros pos-fixadas e a taxas de cupons prefixadas, o calculo das métricas de AEVE
segundo a abordagem padronizada deve observar os seguintes procedimentos: (Redacdo dada pela
Circular n°® 3.938, de 17/4/2019.)

| -ovalorde Epamlelo,  para cada taxa de cupom deve ser equivalente ao Epamlelo, 7
da taxa prefixada da moeda em que o cupom é denominado, tal como definida no Anexo 1 desta
Circular, multiplicado pela razéo p, que consiste no maior valor entre os 1° e 99° percentis, ambos
em valores absolutos, de uma distribuicdo histdrica composta por 1.260 observagdes diarias da
razao verificada entre a taxa do cupom e a taxa prefixada da moeda em que o cupom é denominado,
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ambas do vértice de 252 dias Uteis. (Redacdo dada, a partir de 1°/2/2021, pela Resolucdo BCB n°
48, de 10/12/2020.)

Il - os valores de Ewm,f referentes as taxas de cupons devem ser 25% (vinte e
cinco por cento) superiores ao valor de Rpamlelo,f referente as taxas de cupons, de que trata o
inciso I; e (Redacdo dada pela Circular n® 3.938, de 17/4/2019.)

Il - os valores de R,y ¢ referentes as taxas de cupons devem ser 25% (vinte e
cinco por cento) inferiores ao valor de Ryarqze10, s referente as taxas de cupons, de que trata o inciso
I. (Redacdo dada pela Circular n°® 3.938, de 17/4/2019.)

§ 5° Para os instrumentos que possuirem exposi¢do simultanea a fatores de risco
de taxa de juros pos-fixadas e a taxas de cupons prefixadas, o calculo das métricas de ANII segundo
a abordagem padronizada deve observar 0s seguintes procedimentos:

| - os valores de Rpamlelolf referentes as taxas de cupons devem ser equivalentes
aos valores de Ry g1e10, utilizados no calculo das métricas de AEVE; e

Il - a soma dos valores de Ryarqze10,¢ Utilizados no fator de risco de taxa de juros
pos-fixadas e nas taxas de cupons prefixadas deve ser igual ao Rpamlelo,f para instrumentos
referenciados em taxas de juros prefixadas na moeda de sua emissao.

(Paragrafo 5° com redacdo dada pela Circular n® 3.938, de 17/4/2019.)

Art. 12 A mensuracdo do IRRBB por meio das abordagens padronizadas para
AEVE e ANII deve considerar os seguintes grupos de fatores de risco: (Redacdo dada, a partir de
1°/2/2021, pela Resolugédo BCB n° 48, de 10/12/2020.)

| - Taxa de Depositos Interfinanceiros (DI);
Il - Taxa referencial do Sistema Especial de Liquidacdo e de Custodia (Selic);

111 - indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) e respectivas taxas

de cupom;
IV - indice Geral de Precos de Mercado (IGP-M) e respectivas taxas de cupom;
V - Taxa Referencial (TR) e respectivas taxas de cupom;
VI - Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP) e respectivas taxas de cupom;
VII - Taxa de Longo Prazo (TLP) e respectivas taxas de cupom;
VIII - Taxa Basica Financeira (TBF) e respectivas taxas de cupom;
| IX - taxas de juros prefixadas referentes a instrumentos financeiros denominados
em real;

X - taxas de cupom de doélar dos Estados Unidos da America;
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XI - taxas de cupom de euro;

XI1 - taxas de cupom de franco suico;
XIII - taxas de cupom de iene;

XIV - taxas de cupom de libra esterlina;
XV - taxas de cupom de délar canadense.

8 1° As exposicOes sujeitas a variacdo das taxas de juros de moedas estrangeiras
que representem mais do que 5% (cinco por cento) dos ativos ou passivos da carteira bancaria
devem ser separadas por moeda como fatores de risco adicionais aos mencionados no caput,
incisos | a XV.

8§ 2° As exposicOes sujeitas a variagdo das taxas de juros pds-fixadas néo
mencionadas no caput, incisos | e I, devem ser calculadas conjuntamente e consideradas como
um fator de risco adicional sujeito a varia¢do de uma Unica taxa de juros pos-fixada.

8§ 3° As exposic¢des sujeitas a variacao das taxas de cupom de indices de pre¢os ndo
mencionadas no caput, incisos Il e IV, devem ser calculadas conjuntamente e consideradas como
um fator de risco adicional sujeito a variagdo de uma Unica taxa de cupom de indices de precos.

8 4° As exposicOes sujeitas a variacdo das taxas de cupom de taxas de juros ndo
mencionadas no caput, incisos V a V1II, devem ser calculadas conjuntamente e consideradas como
um fator de risco adicional sujeito a varia¢do de uma Unica taxa de cupom de taxas de juros.

§ 5° As exposicOes sujeitas a variacdo das taxas de cupom de moedas estrangeiras
ndo mencionadas no caput, incisos X a XV, devem ser calculadas conjuntamente e consideradas
como um fator de risco adicional sujeito a variacdo de uma Unica taxa de cupom de moedas
estrangeiras.

§ 6° As exposicOes sujeitas a variacdo de DI ou de Selic cuja remuneragdo seja um
percentual diferente de 100% (cem por cento) desses indexadores devem considerar o respectivo
fator de risco e também o fator de risco prefixado.

Art. 13. O AEVE, apurado pela abordagem padronizada (AEVEp,pri0), deve ser
calculado de acordo com a seguinte férmula:

AEVEpaprio = (125,56} AEVE:

em que o indice “i”” corresponde aos cenarios descritos no art. 11. (Redacdo dada pela Circular n°
3.938, de 17/4/2019.)

8 1° AEVE; é calculado de acordo com a seguinte formula:

AEVE; = ¥,, max(0, AEVE; ,),
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em que AEVE;,, € a variagdo de valor econdmico decorrente de alteracGes nas taxas de juros de
fatores de risco denominados em cada moeda “m”, para cada cenario “i”.

§ 2° AEVE; , é calculado de acordo com a seguinte formula:
AEVEi,m = Zf AEVEl’f y

em que AEVE; s € a variagdo de valor econdmico decorrente de alteragdes nas taxas de juros de
cada fator de risco “f” denominado na moeda “m”, para cada cenario “i”.

§3° O AEVE, s deve ser apurado de acordo com a seguinte formula:
AEVE;; =EVE,;— EVE;;+ KAO;,
em que:

| - EVE, ¢ € 0 valor econdmico associado ao fator de risco “f” no cenario-base;
Il - EVE; ¢ € o valor econdmico associado ao fator de risco “f” para o cenario “1”;

Il - KAO; ; € a medida de risco de opcionalidades automaticas no fator de risco “f”
referente ao cenario “i”.

§ 4° O valor econdémico associado ao fator de risco “f” no cenério-base é o
somatorio do valor presente dos fluxos de reaprecamento associados ao fator de risco “f” no
cenario-base:

EVEy; = Y=t VP (ty),

em que VP, ((tx) € o valor presente dos fluxos de reaprecamento no veértice “K” dos instrumentos

financeiros sujeitos ao fator de risco “f” no cenario-base, calculado conforme definido no art. 8°,
inciso IlI.

r

8 5° O valor econdmico associado ao fator de risco “f” no cenario “i” € o somatorio
do valor presente dos fluxos de reapre¢gamento associados ao fator de risco “f”, considerando a
estrutura temporal das taxas de juros representativa do cenario “i”:

EVE;; = Y1 VP s (i),

em que VP; ((t,) € o valor presente dos fluxos de reaprecamento no vértice “K” dos instrumentos

financeiros sujeitos ao fator de risco “f” no cenario “i”, devendo ser consideradas condi¢des
contratuais para o cenario “i”.

8 6° A medida de riscos de opcionalidades automaticas, KAO; ¢, de que trata o §

3°, deve ser calculada de acordo com a seguinte formula:

_vSf % q
KAOf = %.,L AFVAOY, — ¥ /_ AFVAO,,
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em que:

| - s; € o nUmero de instrumentos distintos com opcionalidades automaticas
vendidas de taxa de juros associado ao fator de risco “f”;

Il - I, € o nimero de instrumentos distintos com opcionalidades automaticas
compradas de taxa de juros associado ao fator de risco “f”;

Il - AFVAO;; € a mudanca de valor do cenario-base para o cenario de choque “i”,

de cada instrumento com opcionalidade automatica vendida de taxa de juros, sob a premissa de
um aumento relativo na volatilidade implicita de 25% (vinte e cinco por cento);

AVA AFVAOiqf é a mudanca de valor do cendrio-base para o cenario de choque “i”,

de cada instrumento com opcionalidade automatica comprada de taxa de juros, sob a premissa de
um aumento relativo na volatilidade implicita de 25% (vinte e cinco por cento).

§ 7° Para as instituicGes enquadradas no S3, é facultativo o calculo da medida de
riscos de opcionalidades automaticas (KAO; (), de que tratam os 8§ 3° e 6° quando o risco de
opcionalidades automaticas associado ndo atender a critérios de relevancia avaliados de forma
consistente, documentada e passivel de verificacdo. (Incluido pela Circular n® 3.938, de 17/4/2019.)

8 8° Para as instituicGes enquadradas no S4, ndo deve ser calculada a medida de
riscos de opcionalidades automaticas (KAO, f), de que tratam os §§ 3° e 6°. (Incluido, a partir de
1°/2/2021, pela Resolugdo BCB n° 48, de 10/12/2020.)

Art. 14. Para apuracdo do AEVEp,prio, 0S fluxos de reapregcamento de
instrumentos que ndo sejam sujeitos ao risco de opcionalidades devem ser agrupados nos seguintes
vértices “K”, de acordo com o nimero de dias Uteis remanescentes até a data de seu vencimento
“tj”:

| - K=1, correspondente a um dia util (0,00397 anos);

Il - K=2, correspondente a 21 dias Uteis (0,08333 anos);
Il - K=3, correspondente a 42 dias Uteis (0,16667 anos);
IV - K=4, correspondente a 63 dias uteis (0,25 anos);

V - K=5, correspondente a 126 dias uteis (0,5 anos);

VI - K=6, correspondente a 189 dias teis (0,75 anos);
VII - K=7, correspondente a 252 dias Uteis (1 ano);

VIII - K=8, correspondente a 378 dias Uteis (1,5 ano);
IX - K=9, correspondente a 504 dias Uteis (2 anos);

X - K=10, correspondente a 756 dias uteis (3 anos);
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X1 - K=11, correspondente a 1.008 dias Uteis (4 anos);
XII - K=12, correspondente a 1.260 dias Gteis (5 anos);
X1l - K=13, correspondente a 1.512 dias Uteis (6 anos);
XIV - K=14, correspondente a 1.764 dias Uteis (7 anos);
XV - K=15, correspondente a 2.016 dias Uteis (8 anos);
XVI - K=16, correspondente a 2.268 dias Uteis (9 anos);
XVII - K=17, correspondente a 2.520 dias Uteis (10 anos);
XVIII - K=18, correspondente a 3.780 dias uteis (15 anos);
XIX - K=19, correspondente a 5.040 dias Gteis (20 anos);
XX - K=20, correspondente a 7.560 dias uteis (30 anos).

8 1° Os fluxos de reaprecamento com prazo igual a t;, devem ser alocados nos
correspondentes vértices “K”.

8 2° Os demais fluxos de reaprecamento compreendidos entre os prazos de um dia
atil e 7.560 dias Uteis devem ser alocados nos vértices anterior (K-1) e posterior (K), de acordo
com os seguintes critérios:

| - afragdo (¢, — tj) /(t; — ti—1) do valor presente do fluxo de reaprecamento deve
ser alocada no vértice de prazo “K-17;

Il - a fracdo (tj — tk_l)/(tk — t;—41) do valor presente do fluxo de reaprecamento
deve ser alocada no vértice “K”.

§ 3° Os fluxos de reaprecamento com prazo t; superior a 7.560 dias Uteis devem
ser alocados no vertice K=20, na proporgdo correspondente a fracdo ¢;/7.560 do seu valor
presente.

8 4° Os fluxos de reaprecamento de que trata o caput devem ser obtidos mediante
a decomposicdo de cada operacao mantida em aberto em uma estrutura temporal equivalente de
recebimentos e pagamentos, considerando as datas de vencimento ou de repactuacdo de
indexadores contratadas.

8 5° O valor presente dos fluxos de reaprecamento deve ser calculado utilizando
taxa de juros apropriada conforme o art. 8°, inciso II.

Art. 15. Para a apuragdo do AEVEp,prio © do ANIlp,prio, @S instituicdes
enquadradas no S1 e no S2 devem considerar todas as opcionalidades automaticas de taxas de
juros, tanto em posi¢des compradas quanto vendidas. (Redacdo dada pela Circular n® 3.938, de

17/4/2019.)
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Art. 15-A. Para a apuragdo do AEVEpprio © d0 ANIlpsprie, @S instituicoes
enquadradas no S3 podem desconsiderar as opcionalidades automaticas de taxas de juros quando
0 risco de opcionalidades associado ndo atender a critérios de relevancia avaliados de forma
consistente, documentada e passivel de verificacdo. (Incluido pela Circular n® 3.938, de 17/4/2019.)

Art. 15-B. Para a apuragdo do AEVEp,prio € d0 ANIIp,prio, OS Seguintes
tratamentos devem ser aplicados aos instrumentos com opcionalidades automaticas embutidas:

| - as opcionalidades devem ser alocadas separadamente em relagéo ao instrumento
a que estejam vinculadas, recebendo o tratamento dado as opcionalidades automaticas de taxas de
juros, conforme descrito no art. 13, 8 6% e

Il - os demais fluxos de reaprecamento do instrumento devem ser alocados
desconsiderando o exercicio das opcionalidades.

(Artigo 15-B incluido pela Circular n® 3.938, de 17/4/2019.)

Art. 16. Para fins de apuragdo do AEVEp,prio € d0 ANIIpaprio, 0S fluxos de
reapregamento de instrumentos com opcionalidades comportamentais devem ser classificados e
alocados em vértices temporais de acordo com o disposto nos arts. 17 a 21.

Paragrafo Unico. Instrumentos com opcionalidades comportamentais incluem:

| - depdsitos sem vencimento contratual definido sujeitos a resgate antecipado e
instrumentos similares;

Il - operacdes de crédito com taxas ou cupom prefixados sujeitas a pré-pagamento
e instrumentos similares;

I11 - depositos a prazo com taxas ou cupom prefixados sujeitos a resgate antecipado
e instrumentos similares.

Art. 17. As instituicdes enquadradas no S1 e no S2 devem classificar os depdsitos
sem vencimento contratual definido, segundo sua natureza, nas seguintes categorias: (Redacdo
dada pela Circular n® 3.938, de 17/4/2019.)

| - depdsitos de varejo, quando atendidos os critérios definidos no art. 11 da Circular
n® 3.749, de 5 de marco de 2015, segmentados nas seguintes subcategorias:

a) depositos de varejo transacionais, para 0s depésitos cujas contas sao
movimentadas regularmente ou ndo sdo remuneradas com pagamento de juros;

b) depositos de varejo ndo transacionais, para os demais depdsitos de varejo; ou
Il - depoésitos de atacado, para 0s demais depositos.

Art. 18. As instituigdes enquadradas no S1 e no S2 devem classificar os depositos
sem vencimento contratual definido, segundo o seu grau de estabilidade, nas seguintes categorias:
(Redacdo dada pela Circular n® 3.938, de 17/4/2019.)
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| - depdsitos estaveis, quando atendidos os critérios definidos no art. 12 da Circular
n® 3.749, de 2015, segmentados nas seguintes subcategorias:

a) depositos estaveis primarios, para os depositos cuja probabilidade de alteragédo
de preco € peguena, mesmo em casos em que ocorram alteracdes significativas nas taxas de juros;

b) depdsitos estaveis ndo primarios, para os demais tipos de depdsitos estaveis;
Il - depositos menos estaveis, para os demais tipos de depdsito.

Art. 19. Para fins da classificacdo de que tratam os arts. 17 e 18, devem ser
observados os seguintes limites:

| - os depdsitos de varejo transacionais estaveis primarios ndo podem ultrapassar
90% (noventa por cento) do montante total de depdsitos;

Il - os depdsitos de varejo ndo transacionais estaveis primarios ndo podem
ultrapassar 70% (setenta por cento) do montante total de depositos;

Il - os depobsitos de atacado estaveis primarios ndo podem ultrapassar 50%
(cinquenta por cento) do montante total de depositos.

Art. 20. Para instituicdes enquadradas no S1 e no S2, a alocacao dos dep6sitos sem
vencimento contratual definido em veértices temporais deve observar os seguintes critérios:
(Redacéo dada pela Circular n® 3.938, de 17/4/2019.)

| - para os depositos estaveis primarios, o prazo médio nao pode ultrapassar:
a) 1.260 dias Uteis, para os dep06sitos de varejo transacionais;

b) 1.134 dias Uteis, para os depdsitos de varejo ndo transacionais;

c) 1.008 dias uteis, para 0s depoésitos de atacado;

Il - para os depdsitos estaveis ndo primarios e os depositos menos estaveis, 0 prazo
deve ser de um dia util.

Art. 20-A. Para instituicdes enquadradas no S3, o prazo médio da alocacdo em
vértices temporais dos depdsitos sem vencimento contratual definido ndo pode ultrapassar 1.260
dias ateis. (Incluido pela Circular n® 3.938, de 17/4/2019.)

Art. 20-B. Paraas instituicdes enquadradas no S4, ndo deve ser considerado o risco
de resgate antecipado dos depdsitos sem vencimento contratual definido. (Incluido, a partir de
1°/2/2021, pela Resolugdo BCB n° 48, de 10/12/2020.)

Art. 21. A estimativa dos fluxos de reaprecamento das operacdes de crédito sujeitas
ao risco de pré-pagamento deve ser feita considerando:

| - a probabilidade de antecipacao do término do contrato no cenario-base;

Il - os multiplicadores indicativos para os cenarios de choques padronizados.
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§ 1° Nas operacOes de crédito, os pagamentos antecipados ndo compensados
correspondem aqueles em que o custo econdmico da antecipacdo nao é cobrado do tomador.

§ 2° A instituicdo devera determinar a taxa condicional de pré-pagamento anual

€C .9

CPRg s Para o cenario-base, para cada carteira de empréstimos a clientes de varejo “p” com
caracteristicas similares de pré-pagamento, associada ao fator de risco “f” prefixado.

§ 3° A taxa condicional de pré-pagamento anual CPRff para cada cenario “i” de

€C_.%

cada carteira de empréstimos a clientes de varejo “p” associada ao fator de risco “f” prefixado deve
ser calculada de acordo com a seguinte formula:

CPR{; = min(1,y;- CPRY ;),

em que:

| - y; = 0,8 no cenério de choque paralelo de alta;

Il - y; = 1,2 no cenério de choque paralelo de baixa;

Il - y; = 0,8 no cenario de aumento das taxas de juros de curto prazo;

IV - y; = 1,2 no cenario de reducdo das taxas de juros de curto prazo;

V - y; = 0,8 no cenério de chogue steepener;

VI - y; = 1,2 no cenario de choque flattener.

§ 4° Os fluxos de reaprecamento das opera¢des de crédito com clientes de varejo
“p” associado ao fator de risco “f” e vértice “k” no cendrio padronizado “i” devem ser calculados

de acordo com a seguinte formula: (Redacdo dada, a partir de 1°/2/2021, pela Resolucdo BCB n°
48, de 10/12/2020.)

(tr—tr—1)

CFF (k) = CF3:(K) + |(1+ CPRY,) 22 —1[-NJ:(k — 1),

em que:

| - CFiff(k) refere-se aos juros e ao principal vincendos no vértice “K” ajustados
pelo pré-pagamento;

I - Nf f (k — 1) refere-se ao saldo devedor no vértice “k-1.

§ 5° E facultado as instituicdes enquadradas no S3 desconsiderar os riscos de pré-
pagamento que ndo atendam a critérios de relevancia avaliados de forma consistente, documentada
e passivel de verificacdo. (Incluido pela Circular n°® 3.938, de 17/4/2019.)

8 6° Para as instituicbes enquadradas no S4, as estimativas dos fluxos de
reaprecamento das operacOes de crédito de que trata o caput ndo devem considerar o risco de pré-
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pagamento e os fluxos devem ser agrupados em vértices de acordo com o que determina o art. 24.
(Incluido, a partir de 1°/2/2021, pela Resolucdo BCB n° 48, de 10/12/2020.)

Art. 22. A estimativa dos fluxos de reaprecamento dos depdsitos a prazo sujeitos
ao risco de resgate antecipado deve considerar:

| - a probabilidade de antecipacao do término do contrato no cenario-base;
Il - os multiplicadores indicativos para 0s cenarios de choques padronizados.

§ 1° Consideram-se sujeitos ao risco de resgate antecipado os depositos a prazo
com taxas ou cupom prefixados em que:

| - 0 depositante tem direito de saque sem necessidade de consentimento prévio da
instituicao;

Il - o resgate antecipado néo resulta em penalidade significativa, definida como a
perda de valor maior que o rendimento real da operacéo.

§ 2° A instituicdo deve ser capaz de demonstrar que o dep0sito a prazo ndo satisfaz
os incisos | ou Il do § 1° para que seja considerado livre do risco de resgate antecipado.

8 3° A instituicdo deve determinar a taxa de resgate antecipado (TDRRf,”f

aplicavel ao cendrio-base, para cada carteira de depdsitos “p” com caracteristicas similares de
resgate antecipado, associada ao fator de risco “f”.

8 4° A taxa de resgate antecipado (TDRRf f) para cada cenario “i” de cada carteira

de depositos “p” com caracteristicas similares de resgate antecipado associada ao fator de risco “f”
deve ser calculada de acordo com a seguinte formula:

(TDRR[;) = min(1,u; - TDRR} ),
em que:
| - u; = 1,2 no cenério de choque paralelo de alta;
Il - u; = 0,8 no cenério de choque paralelo de baixa;
Il - u; = 1,2 no cenério de aumento das taxas de juros de curto prazo;
IV - u; = 0,8 no cenério de reducéo das taxas de juros de curto prazo;
V - u; = 0,8 no cenario de choque steepener;
VI - u; = 1,2 no cenario de choque flattener.

§ 5° Em cada cenario, 0 montante dos depositos a prazo para o qual se espera
resgate antecipado deve ser alocado no vertice “K=1",
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§ 6° O fluxo de reaprecamento da carteira “p” de depositos a prazo com taxas ou
cupons prefixados para o qual se espera o resgate antecipado, associada ao fator de risco “f” no

cenario padronizado “i” deve ser calculado de acordo com a seguinte formula: (Redacéo dada, a
partir de 1%2/2021, pela Resolucédo BCB n° 48, de 10/12/2020.)

CFP.(1) = TD§ ;- TDRR,

€C_.9

em que TD(I)’ s € 0 montante de depositos a prazo da carteira “p” no cenario-base.

§ 7° E facultado as instituicdes enquadradas no S3 desconsiderar os riscos de
resgate antecipado que ndo atendam a critérios de relevancia avaliados de forma consistente,
documentada e passivel de verificacdo. (Incluido pela Circular n® 3.938, de 17/4/2019.)

§ 8° Para as instituicGes enquadradas no S1, no S2 ou no S3, em cada cenério, 0
montante dos depdsitos a prazo para o qual ndo se espera resgate antecipado devera ter seus fluxos
de reaprecamento determinados conforme suas caracteristicas contratuais. (Incluido, a partir de
1°/2/2021, pela Resolugédo BCB n° 48, de 10/12/2020.)

8 9° Para as instituicbes enquadradas no S4, as estimativas dos fluxos de
reaprecamento dos depdsitos a prazo de que trata o caput ndo devem considerar o risco de resgate
antecipado e os fluxos devem ser agrupados em vértices de acordo com o que determina o art. 24.
(Incluido, a partir de 1°/2/2021, pela Resolugdo BCB n° 48, de 10/12/2020.)

Art. 23. O ANII apurado pela abordagem padronizada (ANIlp,prao) deve ser
calculado de acordo com a seguinte formula:

ANIIPADRAO = llg%?)z(}ANlll y

31
1

em que os cenarios associados ao indice
ell.

correspondem aos descritos no art. 11, § 1°, incisos |

§ 1° O ANII; é calculado de acordo com a seguinte formula:
ANII; = Y, max (0, ANII; ,,),

em que ANII;, € a variacdo do resultado de intermediagéo financeira, em decorréncia de

13 2

alteracOes nas taxas de juros associadas a fatores de risco denominados em cada moeda “m”, para
cada cenario “1”.

§2° O ANII; ,,, € calculado de acordo com a seguinte formula:
AN]Ii‘m = Zf ANHl’f y

em que ANII, ; € a variagdo do resultado de intermediagdo financeira, em decorréncia de alteracdes
nas taxas de juros associadas a cada fator de risco “” denominado na moeda “m”, para cada cenario

[13%4]

1

§3° O ANII,f deve ser calculado de acordo com a seguinte formula:
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ANII, ; = ANII{{ + ANIIF™,
em que:

| - ANII{Z € a diferenca entre o resultado de intermediagdo financeira associado ao
fator de risco “f” no cenarlo-base e o resultado de intermediacdo financeira associado ao fator de

[13%2]

risco “f” no cenario “i”, para instrumentos classificados na carteira bancaria cujos resultados séo
reconhecidos pelo custo amortizado, utilizando-se as taxas de juros efetivas dos respectivos
instrumentos;

- ANII"“m é a diferenca entre o resultado de intermediacédo financeira associado

ao fator de risco “f’ no cenério base e o resultado de intermediacdo financeira associado ao fator
de risco “f” no cendrio “i”, para instrumentos classificados na carteira bancaria cujos resultados
séo reconhecidos por ajustes a valor de mercado.

§4° O ANII{Z“ deve ser apurado de acordo com a seguinte formula:
ANIIFES = AR; p Y=y CF; (i) [t — T,
em que:

| - AR; f € 0 choque paralelo de taxa de juros no fator de risco “f”” relativo ao cenario
“1”, descrito no art. 11, § 2°;

Il - CF; £(t;) € o fluxo de reapregamento no vértice “K” no cenério “i”;
Il - t; é 0 prazo até o vértice “K” expresso em anos;
IV - T é o horizonte de anélise de um ano.

8§5° 0O ANIIm”” deve ser apurado de acordo com a seguinte formula:
ANII7f™ = EVEg ™ eRomT — EVE[™eRimT + KAOT ™ eRimT,
em que:

| - EVE"‘”" ¢ o valor econémico associado ao fator de risco “f” no cenario-base,

para instrumentos classmcados na carteira bancaria cujos resultados séo reconhecidos por ajustes
a valor de mercado;

‘G 2

I - EVEmtm ¢ 0 valor economico associado ao fator de risco “f”’ no cenario

para instrumentos cIaSS|f|cados na carteira bancaria cujos resultados sdo reconhecidos por ajustes
a valor de mercado;

I - KAO"‘”” é a medida de risco de opcionalidades automaticas associada ao fator

de risco “f” no cendrio “ ”, para instrumentos classificados na carteira bancaria cujos resultados
séo reconhecidos por ajustes a valor de mercado;
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IV - Ry ., €ataxade juros prefixada, no cenario-base, da moeda “m” na qual o fator
de risco “f” é denominado;

9
1

V - R, 1, € a taxa de juros prefixada, no cendrio
de risco “f” ¢ denominado.

, da moeda “m” na qual o fator

Art. 24. Na apuragdo do ANII{'#%, os fluxos de reaprecamento de instrumentos ndo

sujeitos ao risco de opcionalidades devem ser agrupados nos vértices mencionados no art. 14,
incisos | a VII, conforme o nimero de dias Uteis remanescentes até:

| - 0 vencimento, caso ele ocorra em prazo igual ou inferior a doze meses, para
fluxos relativos a pagamentos de principal ou de cupons de instrumentos pré-fixados;

Il - 0 vencimento, caso ele ocorra em prazo igual ou inferior a doze meses e seja
anterior a data de repactuacédo, para fluxos relativos a pagamentos de principal ou de cupons de
instrumentos pos-fixados;

Il - a proxima data de repactuacdo do indexador, caso ela ocorra em prazo igual ou
inferior a doze meses, para fluxos relativos a pagamentos de principal ou de cupons de
instrumentos pés-fixados com vencimento posterior a data de repactuacéo.

Art. 25. Na apuragdo do ANII{f}tm, os fluxos de reaprecamento devem receber o
tratamento disposto nos arts. 14 a 21.

Art. 26. No célculo das medidas de AEVEp prio € ANIIpprio, N0 devem ser
considerados os fluxos de reapregamento associados a:

| - elementos patrimoniais deduzidos na apuracdo do Capital Principal, conforme
definido no art. 5° da Resolugdo CMN n° 4.955, de 21 de outubro de 2021, e no art. 4° da Resolugéo
BCB n° 199, de 11 de marco de 2022; (Redacdo dada, a partir de 1%/7/2023, pela Resolucdo BCB
n°® 266, de 25/11/2022.)

Il - participacOes societarias classificadas na carteira bancéria;
I11 - elementos patrimoniais elegiveis a apuracao do Capital Principal;
IV - elementos patrimoniais classificados no ativo permanente;

V - instrumentos registrados no Patriménio Liquido, segundo critérios definidos no

Cosif.
Secéao 111
Das Metodologias Desenvolvidas Internamente pela Instituicdo para a Mensuracao do
IRRBB

Art. 27. A instituicdo optante pela utilizagdo de metodologias desenvolvidas
internamente, conforme o disposto no art. 7°, deve ser capaz de apurar as medidas de AEVE e
de ANII com base:
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| - em cenérios de estresse historicos e hipotéticos elaborados pela instituicéo;
Il - em cenarios desenvolvidos para fins do Icaap ou do Icaapsimp, quando aplicavel;
Il - nos cendrios padronizados descritos no art. 11;

IV - em cenarios adicionais fornecidos pelo Banco Central do Brasil.

8 1° O processo de elaboragdo e selecdo dos cenérios de que trata o caput, inciso
I, deve considerar, observados critérios de relevancia:

| - os fatores de risco que resultam em exposic¢ao ao IRRBB decorrente de alteragdes
nas respectivas taxas de juros;

Il - cenérios suficientemente diversos para identificar o risco de descasamento de
prazos, o risco de base e o risco de opcionalidades;

Il - cenérios suficientemente severos para incorporar o efeito do exercicio de
opcionalidades;

IV - concentragdes de risco em instrumentos ou mercados especificos, considerando
0 tempo necessario para liquidar ou mitigar tais posic6es em condicGes de estresse;

V - o efeito adverso de variacbes no spread de crédito de instrumentos que
substituirem aqueles vincendos antes do horizonte de analise do ANII;

VI - alteracdes na composicdo da carteira bancaria decorrentes de fatores internos,
como reorganizagdes societérias e mudangas no modelo de negdcio, ou de fatores externos, como
mudancas no ambiente competitivo, legais ou tributarias;

VII - a oferta de novos produtos cuja disponibilidade de dados histéricos é limitada;

VIl - novas informacBes de mercado e riscos emergentes ndo cobertos por
episodios histdricos de estresse;

IX - possiveis interagdes com outros riscos, como o de crédito e o de liquidez.

§ 2° No processo de elaboracéo de cenarios de que trata o § 1°, a instituicdo deve
especificar, para cada um dos cenarios:

| - a estrutura temporal das taxas de juros representativa das taxas em vigor no
mercado;

Il - a estrutura de correlagdes entre curvas de juros e indices utilizados;

I11 - as premissas de alteracdo de taxas de juros administradas pela instituicéo, tais
como aquelas utilizadas em operacdes de credito e na remuneracao de depdsitos.

§ 3° Os critérios de relevancia mencionados no § 1° devem ser consistentes,
documentados e passiveis de verificacéo.
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Art. 28. As premissas de modelagem utilizadas na mensuracdo do IRRBB,
incluindo as comportamentais, devem ser:

| - conceitualmente sélidas, bem compreendidas e adequadamente documentadas;
Il - consistentes com 0 modelo de negdcio e com o historico da instituicdo;

Il - testadas periodicamente quanto a sua adequacao;

IV - avaliadas periodicamente quanto ao seu impacto nas medidas de IRRBB.

8 1° As premissas de que trata o caput incluem:

| - as expectativas de exercicio de opcionalidades relacionadas as taxas de juros,
tanto explicitas quanto embutidas, pela instituicdo ou seus clientes, em cenarios de choque e de
estresse de taxas de juros;

Il - o tratamento dos saldos e dos fluxos de reaprecamento dos depositos sem
vencimento contratual definido;

Il - o tratamento dado ao capital préprio na mensuracao do valor econdémico;

IV - as consequéncias na mensuracdo do IRRBB decorrentes do tratamento contabil
dos instrumentos sujeitos a esse risco.

8 2° A instituicdo que optar pela faculdade estabelecida no art. 7° deve explicitar
suas premissas de agregacéo das exposicdes a diferentes fatores de risco de taxa de juros.

Art. 29. Para a mensuracdo, 0 monitoramento e o controle do IRRBB, devem ser
definidas premissas relativas ao impacto das opcionalidades comportamentais sobre os fluxos de
reaprecamento dos instrumentos da carteira bancaria, considerando tanto o seu prazo de
vencimento como a sua data de reaprecamento.

8 1° As premissas de que trata o caput incluem:

| - o risco de pré-pagamento da carteira de crédito com taxas prefixadas e de
instrumentos similares;

Il - o risco de saques de linhas de crédito com taxas prefixadas;

I11 - o risco de resgates antecipados de depdsitos a prazo com taxas prefixadas e de
instrumentos similares;

IV - 0 comportamento de resgates de depositos sem vencimento contratual definido
e de instrumentos similares;

V - o impacto do exercicio de opcionalidades em instrumentos referenciados em
taxa pos-fixada.
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8§ 2° Os fluxos de reaprecamento dos depositos sem vencimento contratual definido,
quando sujeitos a regras de direcionamento de crédito, devem ser alocados de forma independente
da estrutura de vencimentos das operagdes direcionadas.

CAPITULO V
DO GERENCIAMENTO DO IRRBB

Art. 30. Os procedimentos para o gerenciamento do IRRBB de que tratam a
Resolucdo n®4.557, de 2017, e a Resolucdo BCB n° 265, de 2022, devem: (Redacdo dada, a partir
de 1%/7/2023, pela Resolucdo BCB n° 266, de 25/11/2022.)

| - permitir a mensuracdo do IRRBB por meio das metodologias de AEVE e de
ANII,

Il - definir a governanca do gerenciamento do risco de modelo;

Il - considerar o risco de descasamento de prazos, o risco de base e o risco de
opcionalidades embutidas;

IV - considerar perdas e ganhos embutidos;

V - considerar periodo de manutencdo (holding period) consistente com as
caracteristicas da carteira bancéria;

VI - considerar dados relativos a taxas, spreads, prazos, precos, moedas, fatores de
risco e demais informacdes necessarias;

VII - utilizar premissas adequadas para a decomposi¢do temporal dos instrumentos
da carteira bancaria em fluxos de reapregcamento;

VIII - avaliar o risco de spread de crédito para os instrumentos classificados na
carteira bancaria (CSRBB).

8 1° O risco de opcionalidades embutidas mencionado no caput, inciso I11, deve
considerar o0s riscos associados as opcionalidades comportamentais e as opcionalidades
automaticas.

8 2° A definigdo do holding period, mencionado no caput, inciso V, deve ser
consistente com a estratégia adotada na gestao ativa da carteira bancéria e considerar o impacto de
efeitos sistémicos sobre o tempo necessario para reduzir exposi¢des ao IRRBB.

Art. 31. A instituicdo deve estabelecer limites especificos visando manter a
exposi¢cdo ao IRRBB em conformidade com a RAS.

Paragrafo Gnico. Os limites de que trata o caput devem:

| - ser estabelecidos tanto com base na metodologia de AEVE como na metodologia
de ANII;

Il - considerar as perdas embutidas;
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Il - considerar situacdes de estresse significativo das taxas de juros, levando em
conta sua volatilidade histdrica e 0 tempo necessario para mitigacdo do IRRBB;

IV - ser estabelecidos em bases consolidadas e, quando apropriado, em bases
individuais, para entidades integrantes do conglomerado prudencial.

Art. 32. A instituicdo deve estabelecer limites apropriados para 0 risco de
descasamento de prazos, risco de base e risco de opcionalidades, quando as exposicdes a esses
riscos forem relevantes.

8 1° Os limites mencionados no caput incluem aqueles associados a cenarios
especificos de varia¢des nas taxas de juros ou no formato da estrutura temporal das taxas de juros.

8§ 2° No mapeamento das exposi¢Ges em veértices temporais utilizado para avaliacéo
do risco de descasamento de prazos, os critérios de distribuicdo devem ser estaveis no tempo de
forma a permitir a comparacdo temporal das medicdes de risco.

Art. 33. A instituicdo deve estabelecer limites especificos para monitorar a
evolucdo das posi¢des em instrumentos financeiros avaliados pelo valor de mercado classificados
na carteira bancéria, incluindo os derivativos utilizados para hedge.

Art. 34. O programa de testes de estresse de que tratam o art. 12 da Resolucdo n®
4,557, de 2017, e o art. 10 da Resolugdo BCB n° 265, de 2022, deve prever a realizacdo de testes
especificos para o IRRBB que permitam: (Redacdo dada, a partir de 1°/7/2023, pela Resolucao
BCB n° 266, de 25/11/2022.)

| - avaliar o impacto de condi¢cdes de mercado adversas adequadamente severas
sobre o IRRBB mensurado pelas metodologias de AEVE e de ANII,

Il - identificar os cenarios de taxas de juros que possam impactar significativamente
o capital ou o resultado de intermediacdo financeira da instituicdo (teste de estresse reverso);

Il - identificar vulnerabilidades das estratégias de hedge utilizadas para mitigar o
IRRBB e 0s potenciais efeitos decorrentes de alteragdes no comportamento dos clientes em funcéo
de variacOes nas taxas de juros.

Art. 35. Os sistemas e 0s modelos de mensuracdo do IRRBB devem se basear em
dados confidveis e ser adequadamente documentados, testados e controlados para assegurar a
precisdo dos resultados calculados.

8 1° Os sistemas de que trata o caput devem ser capazes de:

| - identificar e quantificar tempestivamente as principais fontes de exposi¢éo ao
IRRBB, levando em consideracgéo as linhas de negdcio e o perfil de risco da instituicéo;

I - mensurar o IRRBB com base em abordagens de valor econdmico e de resultado
de intermediag&o financeira, incluindo as metodologias de AEVE e de ANII.

8 2° A entrada de dados dos sistemas de que trata o caput deve ser automatizada
sempre que possivel, sendo as excec¢des submetidas a controles adequados.
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§ 3° Os sistemas mencionados no caput devem ser flexiveis para incorporar, por
determinacéo do Banco Central do Brasil:

| - restri¢Bes as estimativas internas dos parametros de risco relativos ao IRRBB;
Il - outras medidas de IRRBB.

Art. 36. O processo de gerenciamento do IRRBB para a instituicdo que optar pela
faculdade do art. 7° deve se basear em multiplas metodologias para mensurar a exposicdo ao
IRRBB nas duas abordagens de que tratam o art. 30, § 1°, da Resolugdo n° 4.557, de 2017, e o art.
32,81° daResolucdo BCB n° 265, de 2022 . (Redacdo dada, a partir de 1°/7/2023, pela Resolucao
BCB n° 266, de 25/11/2022.)

Art. 37. Os processos da governanca de que trata o art. 30, inciso Il, devem
especificar, para os modelos utilizados para mensurar o IRRBB, 0s papéis e responsabilidades
relacionados:

| - a sua validacdo inicial e validagc6es periddicas subsequentes;

Il - & aprovacéo e controle de suas versoes;

I11 - a0 controle de excecg0es e respectivas notificacbes e autorizagoes;
IV - a sua modificacdo e desativacao;

V - a avaliacdo dos seus resultados;

VI - a avaliacdo da adequacdo de suas premissas e seus parametros.

§ 1° Os processos de que trata o caput devem estar documentados nas politicas
para o gerenciamento de riscos de que tratam o art. 7°, inciso |, da Resolucdo n°® 4.557, de 2017, e
0 art. 5°, inciso I, da Resolugdo BCB n° 265, de 2022. (Redacdo dada, a partir de 1%/7/2023, pela
Resolucdo BCB n° 266, de 25/11/2022.)

§ 2° Os modelos aprovados devem estar sujeitos a acompanhamento continuo, a
avaliacdes criticas periodicas dos resultados e de seus processos, e a validacdo com periodicidade
consistente com sua relevancia, sua complexidade e o nivel de risco de modelo aceitavel pela
instituicao.

§ 3° Os procedimentos de validacao inicial e validagfes periddicas subsequentes
dos modelos de mensuracdo do IRRBB devem:

| - especificar a cadeia hierarquica para avaliacdo do risco de modelo, baseado em
aspectos guantitativos e qualitativos;

Il - ser realizados de forma independente dos processos de desenvolvimento dos
sistemas e modelos e de uso dos seus resultados;

[l - assegurar a solidez das metodologias e dos fundamentos teoricos utilizados na
mensuracdo do IRRBB;
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IV - assegurar a abrangéncia e consisténcia dos modelos utilizados para o
gerenciamento do IRRBB;

V - assegurar a adequacédo dos modelos ao perfil de risco da instituigéo;
VI - assegurar a adequacao das premissas utilizadas nos modelos;
VII - analisar a sensibilidade do resultado aos parametros dos modelos;

VI - ser adequadamente documentados e seus resultados submetidos ao comité de
riscos e ao conselho de administragéo.

8 4° Adicionalmente ao disposto no § 3°, os procedimentos de validacéo inicial dos
modelos de mensuragdo do IRRBB devem incluir:

| - revisao e avaliacdo do processo de defini¢do dos dados de entrada, das premissas,
das metodologias e dos resultados;

Il - recomendacdo sobre a adequacdo do uso do modelo.

§ 5° Previamente a aprovacao do uso dos modelos de mensuragdo do IRRBB, 0s
resultados da sua validacdo inicial devem ser disponibilizados a instancia responsavel por sua
aprovacao.

8 6° Adicionalmente ao disposto no § 3°, os procedimentos de validagédo periddica
devem:

| - monitorar continuamente o desempenho dos modelos;
Il - avaliar o impacto de alteracdes realizadas;

Il - estabelecer sistema de alertas que notifique tempestivamente ao comité de
riscos a ocorréncia de eventos criticos que ensejem agdes corretivas ou restricdes ao uso dos
modelos;

IV - estabelecer politicas para a substituicdo ou a desativacdo dos modelos, quando
necessarias;

V - estabelecer politicas para transicdo de modelo, incluindo autoriza¢des, controle
de versdes e documentacdo, em caso de sua substituicdo ou atualizacdo relevante;

VI - avaliar os resultados a serem submetidos ao comité de riscos e ao conselho de
administracao.

8 7° A utilizacdo de modelos desenvolvidos parcial ou integralmente por terceiros
deve atender aos mesmos requisitos para validacdo aplicaveis aqueles desenvolvidos internamente.

8 8° No caso de uso de dados, premissas ou configuragdes de modelo externas, a
instituicdo deve dispor de processo para determinar sua razoabilidade e adequagdo para 0 modelo
de negdcio e o perfil de risco da instituicéo.
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8 9° Os processos de validacdo constituem responsabilidade exclusiva da
instituicdo, que deve demonstrar ao Banco Central do Brasil a adequacéo e a aderéncia do modelo
utilizado ao seu perfil de risco.

8 10. O processo de gerenciamento do risco de modelo deve ser submetido a
avaliacdo da auditoria interna com periodicidade minima anual.

8 11. A avaliagio efetuada pela auditoria interna deve abranger a efetividade e a
integridade dos processos de gerenciamento do risco de modelo.

Art. 38. A avaliacdo da adequacdo de capital, de que tratam o art. 40, inciso VI, da
Resolugédo n° 4.557, de 2017, e o art. 48, inciso VI, da Resolu¢cdo BCB n° 265, de 2022, deve
considerar, especificamente para o IRRBB: (Redacdo dada, a partir de 1°/7/2023, pela Resolucao
BCB n° 266, de 25/11/2022.)

| - a observancia dos limites de que tratam os arts. 31 a 33 nos cenarios simulados;
Il - o custo e a efetividade do hedge de taxa de juros da carteira bancéria;

Il - a sensibilidade da mensuracdo do IRRBB a alteracGes nas premissas das
metodologias utilizadas;

IV - o impacto de cenéarios de choque e de estresse sobre os precos de instrumentos
financeiros e seus respectivos hedges, que tenham prazos e estruturas a termo de taxas de juros
similares, mas associadas a fatores de risco diferentes;

V - 0 impacto do descasamento de posi¢Oes em diferentes fatores de risco sobre o
valor econdmico e sobre o resultado de intermediacdo financeira;

VI - 0 impacto de perdas embutidas;

VIl - a necessidade de capital associada ao conglomerado prudencial e a cada
instituicdo individualmente;

VIII - os determinantes do IRRBB, incluindo o descasamento de prazos, o risco de
base e o risco de opcionalidades;

IX - 0s cenarios de continuidade de operacdes e os de liquidacao.

Paragrafo Unico. Os resultados da avaliacdo da adequacdo de capital para IRRBB
devem ser considerados nas avaliacdes de capital por linhas de negdcio especificas.

CAEI'TULO VI )
DA DIVULGACAO DE INFORMACOES

Art. 39. (Revogado, a partir de 1°/1/2020, pela Circular n° 3.930, de 14/2/2019.)

Art. 40. (Revogado, a partir de 1°/1/2020, pela Circular n® 3.930, de 14/2/2019.)

Art. 41. (Revogado, a partir de 1°/1/2020, pela Circular n° 3.930, de 14/2/2019.)
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Art. 42. (Revogado, a partir de 1°/1/2020, pela Circular n® 3.930, de 14/2/2019.)

CAPITULO VII )
DO ENCAMINHAMENTO DE INFORMAGCOES E DO TESTE DE EXPOSICAO
POTENCIALMENTE ELEVADA

Art. 43. A instituicdo deve encaminhar ao Banco Central do Brasil, na forma e
periodicidade por ele estabelecidas, relatorio detalhando a apuracdo das medidas de AEVE e ANII
de acordo com as abordagens padronizadas.

§ 1° O disposto no caput aplica-se também a instituicdo que optar pela faculdade
de que trata o art. 7°, que devera, adicionalmente, encaminhar ao Banco Central do Brasil, na forma
por ele estabelecida, relatério detalhando a apuracdo das medidas de AEVE e ANII de acordo com
as metodologias desenvolvidas internamente.

8 2° As informac0es utilizadas para a apuracéo das medidas de AEVE e ANII devem
ser mantidas a disposi¢do do Banco Central do Brasil pelo prazo minimo de cinco anos.

§ 3° O encaminhamento da apuracdo das medidas de AEVE, de que trata o caput,
ndo se aplica as instituicdes enquadradas no S4. (Incluido, a partir de 1°/2/2021, pela Resolucédo
BCB n° 48, de 10/12/2020.)

Art. 44. As instituigdes enquadradas no S1 e no S2 serdo avaliadas periodicamente
pelo Banco Central do Brasil quanto a exposi¢cdo potencialmente elevada ao IRRBB (teste de
outlier). (Redacéo dada pela Circular n® 3.938, de 17/4/2019.)

Paragrafo Unico. Serd considerada com exposicdo potencialmente elevada ao
IRRBB a instituicao cuja medida de AEVE divulgada no Relatério de Pilar 3 for superior a 15%
(quinze por cento) do Nivel | do PR. (Redacdo dada, a partir de 1°/1/2020, pela Circular n° 3.930,

de 14/2/2019.)

CAPITULO VI
DAS DISPOSIGOES FINAIS

Art. 45. A instituicdo deve ser capaz de comprovar ao Banco Central do Brasil que
identifica, mensura, monitora e controla adequadamente o IRRBB.

Art. 46. Para a instituicdo enquadrada no S1, admite-se a divulgacdo das
informacgdes de que trata o art. 39, relativas a data-base de 31 de dezembro de 2017, até 31 de
dezembro de 2018.

Art. 47. Para a instituicdo optante pela faculdade de que trata o art. 7°, caput,
admite-se a observancia do § 1° do art. 7° a partir de 31 de dezembro de 2018.

Art. 48. Para a instituicdo enquadrada no S2:
| - admite-se a observancia do disposto nos:

a) arts. 30, inciso VIII, 33, 34, 35, 8 3°, e 37, 88 4° 5° e 6°, a partir de 1° de julho
de 2019;
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b) demais artigos, a partir de 1° de janeiro de 2019;

Il - admite-se a divulgacéo das informac6es de que trata o art. 39 a partir da data-
base de 31 de dezembro de 2018;

I11 - fica dispensada a observancia do disposto no art. 34, inciso Il.
Art. 48-A. Para a instituicdo enquadrada no S3:

| - admite-se a observancia do disposto nesta Circular a partir de 1° de janeiro de
2020;

Il - fica dispensada a observancia do disposto nos arts. 27, 88 1°, 2° e 39, 30, incisos
I1e VIII, 32, 33, 34, incisos Il e 111, 35, § 3° 36, 37 e 38, incisos I, Il, 1V, VII e paragrafo Unico; e

Il - admite-se a divulgacdo das informacdes de que trata o art. 39 a partir da data-
base de 31 de dezembro de 20109.

(Artigo 48-A incluido pela Circular n° 3.938, de 17/4/2019.)

Art. 48-B. Para a instituigdo enquadrada no S4:

| - admite-se a observancia do disposto nesta Circular a partir de 1° de janeiro
de 2022; e

Il - fica dispensada a observancia do disposto nos arts. 30, incisos Il e VIII, 31, 32,
33, 34, 35, 36, 37, 38, incisos I, Il, 1V, VI e paragrafo unico.

(Art. 48-B incluido, a partir de 1°2/2021, pela Resolucdo BCB n° 48, de
10/12/2020.)

Art. 48-C. Para conglomerados do Tipo 3 enquadrados no Segmento 2 (S2), no
Segmento 3 (S3) ou no Segmento 4 (S4), admite-se a observancia do disposto nos arts. 30 a 38 a
partir de 1° de janeiro de 2024. (Incluido, a partir de 1°/7/2023, pela Resolucdo BCB n° 266, de

25/11/2022.)

Art. 49. O diretor para gerenciamento de riscos (CRO) indicado nos termos do art.
44 da Resolucédo n° 4.557, de 2017, e do art. 52 da Resolugdo BCB n° 265, de 2022, ¢é responsavel
pela observancia do disposto nesta Circular. (Redacdo dada, a partir de 1%/7/2023, pela Resolucédo
BCB n° 266, de 25/11/2022.)

Art. 50. Ficam dispensadas de observar as disposi¢des da Circular n® 3.365, de 12
de setembro de 2007:

| - as institui¢cOes enquadradas no S1: a partir de 1° de novembro de 2018;
Il - as instituigdes enquadradas no S2: a partir de 1° de janeiro de 2019.

Il - as instituicGes enquadradas no S3: a partir de 1° de janeiro de 2020. (Incluido
pela Circular n® 3.938, de 17/4/2019.)
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Art. 51. Esta Circular entra em vigor em 1° de novembro de 2018.

Otavio Ribeiro Damaso
Diretor de Regulacéo

Este texto ndo substitui o publicado no DOU de 5/2/2018, Secéo 1, p. 23-28, retificado no DOU
de 6/2/2018, Secéo 1, p. 29, retificado no DOU de 9/2/2018, Secdo 1, p. 18, e no Sisbacen.
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ANEXO |

Os valores dos cenarios padronizados mencionados no art. 11, medidos em pontos-
base, séo definidos por fator de risco, de acordo com a seguinte tabela:

Fatores de risco Ryparatetof | Reurtoy | Riongors
Taxas de juros prefixadas 400 500 300
referenciadas em reais

Taxas de juros pés-fixadas 400 500 300
referenciadas em reais

Taxas de juros de moedas Paralelo Curto Longo
estrangeiras

Délar canadense 200 300 150
Ddlar dos Estados Unidos da 200 300 150
América

Franco suico 100 150 100
Euro 200 250 100
Libra esterlina 250 300 150
lene japonés 100 100 100
Demais moedas 400 500 300
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(Anexo Il revogado, a partir de 1°/1/2020, pela Circular n® 3.930, de 14/2/2019.)
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