02 de agosto de 2013
012/2013-D0

OFiCIO CIRCULAR
Revogado pelo Oficio Circular n® 047/2017-DP, de 18 de Agosto de 2017
Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA (BVMF) — Segmentos
BM&F e BOVESPA

Ref.: Falha de Entrega de Ativos e Atraso no Pagamento as Cimaras —
Multas.

A BM&FBOVESPA apresentou, por meio do Oficio Circular 044/2013-DP,
de 08/07/2013, nova politica de multas incidentes sobre falhas de liquidagéo
financeira e falhas de entrega de ativos perante as Cémaras de Agdes
(segmento BOVESPA) e de Derivativos (segmento BM&F).

O item 1.2 do referido Oficio informou que “em caso de erro operacional, o
Agente de Compensagio e o Participante de Negociagdo poderéio encaminhar
a0 Diretor Presidente da BM&FBOVESPA pedido de reconsideragiio da
multa referente a falha em D+4, no prazo maximo de dez dias do pagamento
da multa.”

O pedido de reconsideragfio previsto no Oficio Circular 044/2013-DP tem
como objetivo permitir a distingfio entre falhas de entrega causadas por
operagdes de venda descoberta (naked-short-selling) e falhas de entrega com
natureza operacional.

Dessa maneira, serve o presente Oficio Circular para apresentar os critérios a
serem utilizados pela BM&FBOVESPA para a reconsideracdo de multas e
para explicar as situagdes que poderdio ser consideradas pela Bolsa como
falhas de entrega com natureza operacional.

Informamos, também, que a data de 05/08/2013 estabelecida no item 1 do
Oficio Circular 044/2013-DP passa a ser 19/08/2013.

1. Caracterizac¢io de falhas com natureza operacional
Conforme explicado no Oficio Circular 044/2013-DP, falhas causadas por
falhas anteriores cometidas por terceiros nfo serfio multadas. Essa situagéo €
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caracterizada quando o vendedor faltante na entrega possui um direito de
recebimento do ativo, inclusive de liquida¢do de contratos de empréstimo de
ativos no BTC, cuja liquidagdo no tempo regulamentar viabilizaria a
liquidacdo da venda.

As falhas de entrega relacionadas a seguir serfo caracterizadas como de
natureza operacional mediante a apresentagiio das informagdes e evidéncias
cabiveis:

@

(i)

(iii)

(iv)

(vi)

Falhas de entrega regularizadas por meio da entrega dos ativos na manhd
de D+4, durante a janela de entrega de ativos da Cémara,

Falhas de entrega decorrentes de erro de alocaglio de cliente (por
exemplo, quando um gestor vende ativos para o fundo A e, por falha
operacional, a operagfo ¢ alocada para o fundo B do mesmo gestor,
sendo o fundo A, comprovadamente, detentor dos ativos vendidos e néo
entregues);

Falhas de entrega decorrentes de erro de alocagfio de conta de custodia
de mesma titularidade (por exemplo, quando um cliente possui mais de
uma conta de custddia e a alocagdio da operagfo € feita para a conta de
custédia incorreta, sendo que o investidor, comprovadamente, possui o
ativo vendido em outra conta de custddia de mesma titularidade);

Falhas de entrega decorrentes de operagdes de arbitragem entre futuros
de indices de agdes e a carteira de agBes subjacente, com compra do
contrato futuro e venda da carteira de agBes subjacente no mesmo
instante, ocorrendo falha de entrega em virtude de auséncia de ofertas
doadoras no BTC;

Falhas de entrega decorrentes de operagdes de arbitragem entre ETFs
(nacionais e estrangeiros) e a carteira de agBes subjacente, com compra
do ETF e venda da carteira de ages no mesmo instante, ocorrendo falha
de entrega de uma ou mais a¢Bes em virtude de auséncia de ofertas
doadoras no BTC;

Falhas de entrega decorrentes de operagdes de arbitragem entre agles e
ADRs, com compra de ADRs no Exterior e venda de agdes no Brasil no
mesmo instante, ocorrendo falha de entrega em virtude de descasamento
da liquidag&o da operagfio a vista com o processo de conversdo de ADRs
em acBes ou em virtude de auséncia de ofertas doadoras no BTC; @
f
H
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(vii) Falhas de entrega decorrentes de operagGes de arbitragem entre agdes &
BDRs, com compra de agdes no Exterior e venda de BDRs no Brasil no
mesmo instante, ocorrendo falha de entrega em virtude de descasamento
da liquidagio da operacio a vista com BDRs com o processo de
conversdo de acdes internacionais em BDRs;

(viii)Falhas de entrega decorrentes de operagdes de market makers de acOes
credenciados pela BM&FBOVESPA, exclusivamente no que diz
respeito as operagdes alocadas para a conta destinada a atividade de
market making;

(ix) Falhas de entrega decorrentes de operagdes de market makers de opcdes
de acBes credenciados pela BM&FBOVESPA, exclusivamente no que
diz respeito as operacdes alocadas para a conta destinada a atividade de
market making e exclusivamente no que diz respeito ao delta-hedge das
opgdes;

(x) Falhas de entrega decotrentes de vendas no mercado a vista em D+0
combinadas com reversio de posicdo doadora no BTC em D+0,
ocorrendo falha de entrega em virtude de descasamento da liquidagdo da
operacdo a vista e da liquidag8o da reversdo do empréstimo.

No que diz respeito aos itens (viii) e (ix) acima, que tratam, respectivamente,
da atuagio de market makers de acBes e de opgdes de acdes, as falhas de
entrega decorrentes de operagdes de venda de blocos de agdes ou bloco de
opcdes de agdes (operagdes de “facilitation”) alocadas para conta de market
maker n#o serdo consideradas como de natureza operacional. A
BM&FBOVESPA definira, para cada ativo, os critérios para classificacdo de
operagdes como blocos.

2. Caracterizaciio de falhas que nfio possuem natureza operacional

Todas as falhas que nfio forem caracterizadas como de natureza operacional
serdo automaticamente associadas a operacdes de venda descoberta (naked-
short-selling) e os pedidos de reconsideragfo de multa, se houver, nfo serdo
aceitos pela Bolsa.

Em relagio as falhas nfo caracterizadas como de natureza operacional,
merecem destaque as seguintes situagdes e regras.
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Venda descoberta realizada em D+0 seguida de compra realizada em
D-+1 por intermédio do mesmo Participante de Negociacio

Conforme a Tabela 1 do Oficio Circular 044/2013-DP, as falhas de D+3
solucionadas em D+4 — por meio da compra do ativo em D+1 por intermédio
do mesmo Participante de Negociagio — que ndo forem caracterizadas como
de natureza operacional sofrerfio multa de 1% em D+3.

Venda descoberta realizada em D+0 seguida de compra realizada em
D+1 por intermédio de Participante de Negociacio diferente

As falhas de D+4 nfo caracterizadas como de natureza operacional, em que 0
Comitente tenha comprado o ativo no dia seguinte ao da realizagdio da venda
(D+1) por intermédio de outro Participante de Negociagio, sofreréo multa de
1% em D43 e 0,5% em D+4.

3. Pedido de reconsideracio e processo de aplicacio da multa
O pedido de reconsideragio serd permitido para falhas ocorridas em D+3 e
em D+4.

Havendo falha de entrega ndo vinculada a falhas anteriores cometidas por
terceiros, sera cobrada multa minima de 0,5% sobre falhas de entrega em D+3
e multa minima de 0,5% sobre falhas de entrega em D+4, independentemente
da existéncia de pedido de reconsideragdo e de sua avaliagdo por parte da
BM&FBOVESPA.

Todas as multas serfio cobradas por meio de langamento no saldo liquido
multilateral do Agente de Compensagfo responsavel. As multas minimas
referentes a falhas de entrega em D+3 e em D+4 serfio cobradas nas janelas de
liquidagdo de D+3 ¢ D+4, respectivamente.

O pedido de reconsideragfio da multa e de caracterizagéo da falha como sendo
de natureza operacional serd feito com base em declaragfio do Participante de
Negociagio ou do Agente de Compensagio responsdvel pelo cliente. Para
cada cliente e cada falha, o participante deverd indicar, nos sistemas da
BM&FBOVESPA, até D+6, inclusive, o tipo de situagiio que motivou a falha
operacional, sempre que for o caso. Todas as falhas ocorridas em D+3 e
regularizadas por meio da entrega dos ativos na manhd@ de D+4 serdo
automaticamente caracterizadas como sendo de natureza operacional.

Na auséncia de declaragdio, a falha de entrega serd considerada como ndo
sendo de natureza operacional e as multas previstas na Tabela 1 do Oficio
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Circular 044/2013-DP, reapresentadas a seguir, serio cobradas em D+7,
descontando-se desta cobranga a multa minima de 0,5% paga em D+3 e,

quando for o caso, a multa minima de 0,5% paga em D+4.

Tabela 1 — Multa para venda descoberta (naked-short-selling)

Valor da multa (% do valor da falha)

Data da Caracterizaciio A partirde | A partirdo | A partir do
falha pregio de pregio de pregio de
19/08/2013 01/10/2013 02/12/2013
D13 Falhas em D+3 caracterizadas 0.5% 1% 1%
como venda descoberta
Did Falhas em D+4 caracterizadas 1% 50, 10%

como venda descoberta

A declaragio deverd ser acompanhada de informagdes complementares e
evidéncias sobre as operagdes realizadas, segundo lista de informagdes
exigidas apresentada no Anexo a este Oficio.

A Diretoria de Liquidagio analisard as declaracdes registradas nos sistemas da
BM&FBOVESPA e as respectivas evidéncias. Declarages incorretas ou
incompletas serfio desconsideradas e informadas aos participantes até D+11.
Neste caso, a falha de entrega serd considerada como ndo sendo de natureza
operacional e as multas previstas na Tabela 1, descontados os valores ja
pagos, serdo cobradas na janela de liquida¢do de D+12.

4. Responsabilidade pelo pagamento das multas

Seguindo a estrutura da cadeia de responsabilidades das Camaras, os Agentes
ou Membros de Compensago deverfio repassar a cobranga para 08
Participantes de Negociagdo e Clientes Qualificados, sempre que a causa da
falha for de responsabilidade destes. Os Participantes de Negociacdo deverdo
repassa-la para os Comitentes, sempre que a causa da falha for de
responsabilidade do Comitente.

5. Informacdes complementares

As novas regras e os procedimentos introduzidos por meio do presente Oficio
Circular serdo oportunamente incorporados aos manuais das Camaras de
Acdes e de Derivativos da BM&FBOVESPA.

Durante o més de agosto de 2013, excepcionalmente, os pedidos de
reconsideracio de multa e de caracteriza¢@o de falhas como sendo de natureza
operacional deverfo ser encaminhados a BM&FBOVESPA por meio de carta.
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A partir de setembro de 2013, os pedidos e informagdes poderdio ser
encaminhados por meio eletronico.

Por fim, informamos que a BM&FBOVESPA realizara apresentagdo e
esclarecera dividas dos Participantes de Negociagio, Membros e Agentes de
Compensagio sobre a nova politica de multas, no dia 08/08/2013 as 10h no
Auditério Abelardo, Rua XV de Novembro, 275 — 1°andar.

A apresentacio serd transmitida por streaming, pelo enderego
http://tvbmfbovespa.com.br/aovivo. Solicitamos confirmagdo de
presenca, pelo eventos@bvmf.com.br.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Diretoria de
Liquidago, pelo telefone (11) 2565-4757.

Atenciosamente,

) A o <, , ’ » . /’ "z
/ s ! g / ) [T C:“ -
1o Augybto/vacira Neto i) Refinetti Guardia

de Operagdes, fitetor Executivo de Produtos e de
Clearing e Depositaria Relagdo com Investidores
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Anexo I ao Oficio Circular 012/2013-DO

A seguir, detalhamos as informagdes adicionais necessarias para solicitagéio
de reconsideragfo das multas cobradas:

(i) Falhas de entrega regularizadas por meio da entrega dos ativos na
manh3 de D+4, durante a janela de entrega de ativos da Camara:

a. Nio € necesséria informag#o adicional

(i) Falhas de entrega decorrentes de erro de alocagfo de cliente (por
exemplo, quando um gestor vende ativos para um fundo A e, por falha
operacional, a operagfo é alocada para um fundo B do mesmo gestor,
sendo o fundo A, comprovadamente, detentor dos ativos vendidos e néo
entregues):

a. Conta do cliente originador da ordem no Participante de

Negociacgio;

Agente de Custddia do cliente;

Conta do cliente originador da ordem no Agente de Custéddia;

Saldo do ativo na conta do cliente em D+3;

Demonstrago do cumprimento da regra de alocago pelo gestor;

Declarac@o de que este saldo foi utilizado para regularizar a falha de

entrega.

Mo Ao o

Sempre que necessario, a BM&FBOVESPA podera solicitar a ordem do
cliente ou o documento que comprove a distribuigdo do gestor para o cliente
indicado nas informacgdes adicionais.

(iii) Falhas de entrega decorrentes de erro de alocacdio de conta de custodia
de mesma titularidade (por exemplo, quando um cliente possui mais de
uma conta de custddia e a alocagio da operagfo ¢ feita para a conta de
custédia incorreta, sendo que o investidor, comprovadamente, possui o
ativo vendido em outra conta de custédia de mesma titularidade):

a. Agente de Custddia do cliente;

b. Conta do cliente no Agente de Custodia, que possuia saldo do ativo
na data de liquidag@o;

¢. Saldo do ativo na conta do cliente em D+3;

d. Declaragfio de que este saldo foi utilizado para regularizar a falha de
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entrega.
(iv) Falhas de entrega decorrentes de operagdes de arbitragem entre futuros

de indices de agdes e a carteira de agles subjacente, com compra do
contrato futuro e venda da carteira de acdes subjacente no mesmo
instante, ocorrendo falha de entrega em virtude de auséncia de ofertas
doadoras no BTC.

Informagdes adicionais sobre as compras de contrato futuro de indice:

a. Cédigo de negociagdo do contrato futuro;

b. Corretora ou PLD que mantenha a posi¢do do cliente;
Conta do cliente na Corretora ou no PLD;
Quantidade comprada do contrato futuro na operacéo de arbitragem;
Horéario da primeira operag@o de compra do contrato futuro utilizada
para a arbitragem;
Horério da ultima operacdo de compra do contrato futuro utilizada
para a arbitragem;
Declaracéo de que: (i) as operagBes de compra de contrato futuro de
indice possuem o mesmo valor financeiro das operagdes de venda
de ativos; (ii) tais operacdes de venda representam, pelo menos,
70% da carteira do indice; e (iii) tais operages de compra e de
venda encontram-se em contas do mesmo comitente.

o a0

]

5o

InformacSes adicionais para cada acfo vendida na operacdo de
arbitragem:

a. Cbdigo de negociagio da ac8o;

b. Participante de Negociacéo que realizou a operagio;

c. Conta do cliente no Participante de Negociag&o;

d. Quantidade vendida da ac8o na operagfo de arbitragem,;

e. Horério da primeira operacio de venda da agfio utilizada para a
arbitragem;

f Horario da ultima operacio de venda da acfo utilizada para a
arbitragem;

Falhas de entrega decorrentes de operagdes de arbitragem entre ETFs
(nacionais e estrangeiros) e a carteira de agOes subjacente, com compra
do ETF e venda da carteira de a¢Bes no mesmo instante, ocorrendo
falha de entrega de uma ou mais agGes em virtude de auséncia de
ofertas doadoras no BTC.
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No caso de ETF negociado na BM&FBOVESPA:

o po o

]

Cédigo de negociagéo do ETF;

Participante de Negociag8o que realizou a operacio;

Conta do cliente no Participante de Negociagio;

Quantidade comprada de ETF na operagio de arbitragem;

Horario da primeira operacdo de compra do ETF utilizada para a
arbitragem;

Horédrio da ultima operacdo de compra do ETF utilizada para a
arbitragem,;

Declaracdo de que: (i) as operagdes de compra de ETF possuem o
mesmo valor financeiro das operagdes de venda de ativos; (ii) tais
operagdes de venda representam, pelo menos, 70% da carteira do
indice; e (iil) tais operagdes de compra e de venda encontram-se na
mesma conta de comitente.

No caso de ETF negociado em outros mercados:

a.
b.
C.

Data de compra do ETF;

Cédigo e descri¢do do ETF;

Declaraglo de que o cliente que realizou a compra de ETF é de
mesma titularidade do vendedor das a¢des;

Quantidade comprada de ETF na operacido de arbitragem;

Horério da primeira operagdo de compra do ETF utilizada para a
arbitragem;

Horério da ultima operagdo de compra do ETF utilizada para a
arbitragem;

Declarac@o de que: (1) as operagdes de compra de ETF possuem o
mesmo valor financeiro das operacdes de venda de ativos; (ii) tais
operagBes de venda representam, pelo menos, 70% da carteira do
indice; e (iii) as operagdes de compra e de venda sfo do mesmo
comitente.

Nos dois casos, sfo necessarias informagdes adicionais para cada acéo
vendida na operag@o de arbitragem:

a.

Codigo de negociagio da agéo;

b. Participante de Negociac&o que realizou a operagéo;

° po

Conta do cliente no Participante de Negociagdo;

Quantidade vendida da agfo na operacéo de arbitragem;

Horario da primeira operagéio de venda da acdo utilizada para a
arbitragem;
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(vi)

(vii)

arbitragem.

Sempre que necessario, a BM&FBOVESPA podera solicitar documentos
que comprovem a execugdo das operagdes de compra do ETF.

Falhas de entrega decorrentes de operacdes de arbitragem entre agdes e
ADRs, com compra de ADRs no Exterior e venda de a¢des no Brasil no
mesmo instante, ocorrendo falha de entrega em virtude de
descasamento da liquida¢fio da operagdo a vista com o processo de
conversdo de ADRs em ag¢des ou em virtude de auséncia de ofertas
doadoras no BTC:

a. Data de compra do ADR,;

b. Codigo e descrigdo do ADR;

c. Declaragio de que o cliente que realizou a compra de ADR ¢ de
mesma titularidade do vendedor das agdes;

d. Quantidade comprada de ADR na operagéo de arbitragem;

e. Horério da primeira operagdo de compra do ADR utilizada para a
arbitragem;

f. Hordrio da ltima operacdo de compra do ADR utilizada para a
arbitragem;

g. Motivo da fatha de conversiio do ADR, sendo admitidas as seguintes
possibilidades:
1. Falha de comunicag@o com custodiante ou depositario do ADR;
2. Falha de liquidac&o da operagdo de compra do ADR;
3. Suspensfo do processo de conversdo do ADR.

Falhas de entrega decorrentes de operacdes de arbitragem entre agdes e

BDRs, com compra de agdes no Exterior e venda de BDRs no Brasil no

mesmo instante, ocorrendo falha de entrega em virtude de

descasamento da liquidagfio da operagdo a vista com BDRs com o

processo de conversio de agdes internacionais em BDRs:

a. Data de compra das a¢des subjacentes ao BDR;

b. Codigo e descrigdo da agdo;

¢. Declaragdo de que o cliente que realizou a compra das agdes
subjacentes ao BDR ¢ de mesma titularidade do vendedor do BDR;

d. Quantidade comprada da acfio na operacfio de arbitragem;

e. Horario da primeira operago de compra da acfio utilizada para
arbitragem; 7

a
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(viii)

(ix)

(%)

f. Horério da dltima operacdo de compra da agfo utilizada para a
arbitragem,;

g. Motivo da falha de conversio da acfio em BDR, sendo admitidas as
seguintes possibilidades:
1. Falha de comunicagdo com custodiante ou depositario do BDR;
2. Falha de liquidago da operagéio de compra da acgio;
3. Suspensdo do processo de conversdo do BDR.

Falhas de entrega decorrentes de operacdes de market makers de acdes

credenciados pela BM&FBOVESPA, exclusivamente no que diz

respeito as operacdes alocadas para a conta destinada a atividade de

market making:

a. Declaracéo de que a falha de entrega nfio decorre de venda de bloco
de a¢Bes (operagio de “facilitation™).

Falhas de entrega decorrentes de operacGes de market makers de

op¢des de agdes credenciados pela BM&FBOVESPA, exclusivamente

no que diz respeito as operagdes alocadas para a conta destinada a

atividade de market making e exclusivamente no que diz respeito ao

delta-hedge das opgoes:

a. Declaracfo de que a falha de entrega ndo decorre de venda de bloco
de a¢des (operagdo de “facilitation”).

Falhas de entrega decorrentes de vendas no mercado a vista em D+0

combinadas com reversio de posi¢io doadora no BTC em D+0,

ocorrendo falha de entrega em virtude de descasamento da liquidagéo

da operagfo a vista e da liquidag@o da reversdo do empréstimo:

a. Numeros dos contratos de empréstimo no BTC que tiveram a
liquidagfio antecipada solicitada na data da venda no mercado a
vista.
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