MINISTERIO DA FAZENDA
CONSELHO NACIONAL DE SEGUROS PRIVADOS

RESOLUCAO CNSP N2228, DE 2010.

Dispbe sobre os critérios de
estabelecimento do capital adicional
baseado no risco de crédito das
sociedades  seguradoras, entidades
abertas de previdéncia complementar,
sociedades de capitalizacao e
resseguradores locais.

A SUPERINTENDENCIA DE SEGUROS PRIVADOS - SUSEP no uso da
atribuicdo que lhe confere o art. 26 do Regimemniterho aprovado pela Resolugdo CNSBRA
de 3 de dezembro de 1991, e considerando o quéacdnsProcesso CNSP°N8/2010 e
Processo SUSEP?115414.000669/2010-97, torna pulblico qu€ONSELHO NACIONAL
DE SEGUROS PRIVADOS — CNSP em sessao ordinaria realizada em 6 de dezembro de
2010, no uso da competéncia que |he foi atribuada pecreto-Lei R 73, de 21 de novembro
de 1966, Decreto-Lei N261, de 28 de fevereiro de 1967, pela Lei Comptaane\’ 109, de 29
de maio de 2001, e peda Lei ComplementarNL.26, de 15 de janeiro de 2007,

RESOLVEU:

Art.1° Dispor sobre os critérios de estabelecimento ghitataadicional baseado no
risco de crédito das sociedades seguradoras, eesidgbertas de previdéncia complementar,
sociedades de capitalizagdo e resseguradores.locais

Art. 2° Considerar-se-ao, para efeitos desta Resoluc@oneeitos abaixo:

| - capital adicional baseado no risco de créditd(.g): montante variavel de capital
gue uma sociedade supervisionada devera manteralgugr tempo, para garantir o risco de
crédito a que esta exposta,

Il — EAPC: entidades abertas de previdéncia comghean;

Il - risco de crédito: possibilidade de ocorrénda perdas associadas ao nao
cumprimento, pelo tomador ou contraparte, das sesgectivas obrigacdes financeiras nos
termos pactuados, e/ou da desvalorizacdo dos veieliecorrente da reducéo na classificagéo
de risco do tomador ou contraparte; e

IV - sociedades supervisionadas: sociedades segamdentidades abertas de
previdéncia complementar, sociedades de capitaliwagesseguradores locais.
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Art. 3° O capital adicional baseado no risco de crédimsimiedades supervisionadas
serd composto por duas parcelas, e serd calcuteddase nos critérios dispostos nos anexos
desta Resolucao.

Art. 4° Fica a SUSEP autorizada a:

| — alterar os anexos de que trata o artigo 3°ad&ssolucdo, objetivando seu
aperfeicoamento e operacionalidade; e

Il — baixar instru¢des complementares necessarieseaucao das disposi¢cdes desta
Resolucao.

Art. 5° Esta Resolugdo entra em vigor etié janeiro de 2011.

Rio de Janeiro, 6 de dezembro de 2010.

PAULO DOS SANTOS
Superintendente da Superintendéncia de SegurasdBsv
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ANEXO |

CAPITAL ADICIONAL BASEADO NO RISCO DE CREDITO - PAR CELA 1

Art.1° A parcela 1 do capital adicional baseado no rikegréditorefere-se ao risco de
credito das exposicoes, identificadas neste armxopperacdes de transferéncia de risco que
tenham como contrapartes sociedades seguradossggueadores, EAPC e sociedades de
capitalizacao.

Art.2° A parcela 1 do capital adicional baseado no rideocréditosera calculada
utilizando-se a seguinte férmula:

CAcred1: \/ZZ(fI Xexn)x(fj Xexpj )X'OIJ

i=1 j=1
Paragrafo Unico. Considerar-se-ao, para efeitsi® @mexo, 0s conceitos abaixo:

| — CA,.q: Capital adicional baseado no risco de créditeregfte a parcela 1;

Il — f;: fator de risco correspondente a contraparte “i”;

Il — exp: valor da exposicao ao risco de crédito da coattagi”;

IV - pjj: coeficiente de correlagdo entre as exposicoesritsapartes “i” e “j”, sendpj

= 0,75 para todo# j, € pj = 1 para i =j;

V- contraparte “i” ou “": cada ressegurador e mjgemto de sociedades seguradoras, de
sociedades de capitalizacéo e de EAPC devedoras@ltitos objeto da analise de risco; e

VI =*“r": numero total de contrapartes, na formdimida no inciso V deste paragrafo.

Art.3° O fator de risco serd obtido em func&o do tip® gchu de risco da contraparte,
conforme quadros dispostos a seguir:

Tipo 1 Tipo 2 Tipo 3
Grau 1 1,93% 2,53% 3,04%
Grau 2 - 4,56% 5,48%
Grau 3 - 11,36% 13,63%
Quadro 1: Fatores de risco correspondentes a panted'i” ou “j”
Standard & | Moody’s Investor Fitch AM
Poor’s Ca Services Ratings Best
AAA Aaa AAA
Grau 1 AA+ Aal AA+ A++
AA Aa2 AA A+
AA- Aa3 AA-
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A+ Al A+ A
Grau 2 A A2 A A

A- A3 A-

BBB+ Baal BBB+ Bt
Grau 3 BBB Baa?2 BBB B+

BBB- Baa3 BBB-

Quadro 2: Graus de risco da contraparte “i” owefyi funcéo da classificacédo de risco emitida
por agéncia classificadora de risco

Tipos de contraparte
sociedades seguradoras, EAPC, sociedades de
Tipo 1 capitalizacédo e resseguradores locais.

Tipo 2 resseguradores admitidos.

Tipo 3 resseguradores eventuais.
Quadro 3: Definicao dos tipos de contraparte

§ 1° As sociedades supervisionadas deverdo utilizarfator de risco para cada
contraparte, na forma definida no inciso V do peafiglnico do artigo 2deste anexo.

§ 22 As sociedades supervisionadas serdo enquadpsatagfeito de calculo dBA,, . ,
como Grau 1 de risco.

§ 3 Caso um ressegurador possua mais de uma clagidicke risco emitida pelas
agéncias classificadoras de risco e, em funcam,degwesente mais de um grae@ risco, na
forma do Quadro 2 deste artigo, para efeito deut@ldo CA_.,, sera utilizado o grau de risco

mais elevado.

§ 4 O ressegurador local que, respeitada a legishig@ate, ainda possua exposicdes
ao risco de crédito tendo como contrapartes ressegues ndo cadastrados como admitidos ou
eventuais devera considerar, para calculoCd,.,,, 0 conjunto destes resseguradores como

uma Unica contraparte e aplicar o fator de risccespondente ao Grau 3 e Tipo 3 de risco.

Art.4° O valor da exposicédo ao risco de crédito tendoocoontraparte ressegurador
para sociedades seguradoras e resseguradores gmraio somatorio dos seguintes valores,
respeitado o sinal de cada parcela:

l. (+) créditos referentes aos prémios a receber delpa vencidas.
II.  (+) créditos referentes aos sinistros/beneficiecaperar.

[ll. (+) créditos referentes as comissdes e outrostossdirecuperar.
IV. (+) prémios de resseguro e retrocessao diferidos.

V. (+) valor das despesas de comercializacdo diferefagentes as comissdes pagas
ao ressegurador multiplicado pelo fator redutoexjgosicéo (FRE).
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VI. (-) proviséo para risco de crédito do ressegurador.

VII. (-) débitos, com o ressegurador, referentes aasegsmtegistrados como prémios
de resseguro e retrocessao diferidos e ainda s pa

Paragrafo unico. O valor da exposicdo devera s@uledo em relacdo a cada
contraparte separadamente.

Art.5° O valor da exposicdo ao risco de crédito, tendmccaontrapartes sociedades
seguradoras e EAPC, para as sociedades segurasien@as)y somatorio dos seguintes valores,
respeitado o sinal de cada parcela:

l. (+) créditos referentes aos prémios abmrcee parcelas vencidas de co-
seguro aceito.

II.  (+) créditos referentes aos sinistros a recupera@odiedades seguradoras.

lll. (+) créditos referentes as comissdes e outrostosédirecuperar de sociedades
seguradoras.

IV. (+) créditos a receber referentes a operacdo desfér@ncia de carteira de
seguros.

V. (+) créditos a receber referentes a operacdo dsfér@ncia de carteira de
previdéncia complementar.

VI. (+) valor das despesas de comercializacdo diferefagentes as comissdes pagas
as sociedades seguradoras em funcao de operagéeseguro multiplicado pelo FRE.

VII. (-) provisdo para risco de crédito referente asram@®s com as sociedades
seguradoras e as EAPC.

Paragrafo Unico. As sociedades seguradoras que aegistrem créditos a receber

referentes aos contratos de repasse de risco tardbgem considerar esses valores como
exposicdo ao risco de crédito, liquidos da respegtiovisdo para risco de crédito.

Art.6° O valor da exposi¢do ao risco de crédito, tendmac@ontrapartes sociedades
seguradoras, para o0s resseguradores locais, seraatdrio dos seguintes valores, respeitado o
sinal de cada parcela:

l. (+) créditos referentes aos prémios aoercde parcelas vencidas.
[I.  (+) créditos referentes aos sinistros a recuperar.

[ll. (+) créditos referentes as comissdes e outrostossdirecuperar.

IV. (+) prémios de retrocesséo diferidos.
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V. (+) valor das despesas de comercializacao diferafagentes as comissdes pagas
as sociedades seguradoras multiplicado pelo FRE.

VI. (-) provisdo para risco de crédito referente asragi®s com sociedades
seguradoras.

VII. (-) débitos referentes aos valores registrados c@nmémios de retrocessao
diferidos e ainda ndo pagos.

Art.7° O valor da exposicdo ao risco de crédito paraARCEsera igual ao valor dos
créditos a receber referentes as transferénciasartigra de previdéncia complementar, liquido
da respectiva provisao para risco de crédito.

Paragrafo unico. As EAPC que ainda registrem aedd receber referentes aos
contratos de repasse de risco, também devem comsetses valores como exposicao ao risco
de crédito, liquidos da respectiva provisao paeorde crédito.

Art.8° O valor da exposicéo ao risco de crédito paraeedades de capitalizacdo sera
igual ao valor dos créditos a receber referentesansferéncias de carteira de capitalizacao,
liquido da respectiva provisao para risco de coédit

Art.9° O valor do FRE a ser aplicado sobre os valorededpesas de comercializacdo
diferidas sera igual a 12% (doze por cento).

Art.10. Os valores das exposicGes ao risco detorédl: que tratam os artigoy 8°, 6°,
7° e &, serdo calculados segundo critérios estabeleciibsmanual do formulario de
informacdes periddicas da SUSEP, observado o plamontas das sociedades supervisionadas.
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ANEXO Il
CAPITAL ADICIONAL BASEADO NO RISCO DE CREDITO - PAR CELA 2
Art.1° A parcela 2 do capital adicional baseado no rizaréditorefere-se ao risco de crédito
das exposicboes em operacbfes em que as contrapditesejam sociedades seguradoras,

resseguradores, EAPC e sociedades de capitalizdeatficadas neste anexo.

Art.2° A parcela 2 do capital adicional baseado no rikcoréditcsera calculada utilizando-se a
seguinte férmula:

CAyeq2= 011x Y FPR xexp

Paragrafo Unico. Considerar-se-ao, para efeitst® @mexo, 0s conceitos abaixo:

| - CA

wedo - Capital baseado no risco de crédito referenteréepa 2;
Il - FPR: fator de ponderacéo de risco referente a expmsitée

lll — exp: valor da exposicdo ao risco de crédito dos valoaplicacdes, creditos, titulos ou
direitos “i” registrados pela sociedade superviatm

Art.3° Os valores das exposicGes ao risco de créditoo seafculados segundo critérios
estabelecidos no manual do formulario de informagi@iodicas da SUSEP, observado o plano
de contas das sociedades supervisionadas.

Art.4° Devera ser aplicado fator de ponderacéo de riscB086 (vinte por cento) as seguintes
exposicoes:

| — depdsitos bancérios;

Il - valores em transito;

lll - aplicacbes no mercado aberto;
IV - depdsitos judiciais e fiscais;

V — aplicacdes em titulos privados de renda fixéidas por instituicdes financeiras, com prazo
de vencimento em até trés meses; e

VI — valores aplicados em Depdsitos a Prazo conai@iar Especial do Fundo Garantidor de
Créditos (DPGE) garantidos pelo Fundo GarantidorCdéditos (FGC) ou com prazo de
vencimento em até trés meses.

Art.5° Devera ser aplicado fator de ponderacdo de risc®@® (cinquenta por cento) as
seguintes exposicoes:
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| — aplicacdes em titulos privados de renda fix@&idas por instituicbes financeiras, com prazo
de vencimento superior a trés meses; e

Il — valores aplicados em DPGE nao garantidos PEIG e com prazo de vencimento superior a
trés meses; e

lIl — aplicacBes em derivativos decorrentes de ap@s que nao sejam liquidadas em sistemas
de liquidacéo de camaras de compensacao e dedg@fgdcautorizadas pelo Banco Central do
Brasil, interpondo-se a camara como contrapartealenos termos da legislacao vigente.

Art.6° Devera ser aplicado fator de ponderacéo de rieco586 (setenta e cinco por cento) as
seguintes exposicoes:

| — prémios a receber de parcelas vencidas retsenprémios de seguro direto;

Il — contribuicbes a receber de parcelas venciddsrentes a operacdoes de previdéncia
complementar,;

lll — créditos a receber de assisténcia financiparticipantes de planos em regime financeiro
de reparticéo; e

IV — valor das despesas de comercializacdo diferidderentes a comissfes pagas aos
corretores, agenciadores e estipulantes multipigesto fator redutor de exposicao (FRE).

Paragrafo unico. O FRE de que trata o inciso IMedadigo sera igual a 12% (doze por cento).

Art.7° Devera ser aplicado fator de ponderagdo de riscb08% (cem por cento) as seguintes
exposicoes:

| — aplicagBes em titulos publicos de renda fixa fedlerais;

Il — aplicacbes em titulos privados de renda fixee qpdo sejam emitidos por instituicbes
financeiras;

lIl — aplicacbes em titulos de renda variavel nassificados como acdes, derivativos e ouro;

IV — aplicacdes ndo enquadradas como titulos d#aréra, titulos de renda variavel ou quotas
de fundos de investimento;

V — valores a receber referentes a créditos deagpes com previdéncia complementar, com
excecdo dos valores correspondentes as contrilsuigbeeceber de parcelas vencidas e as
contribuicdes de riscos vigentes nao recebidas;

VI - créditos com operacfes de capitalizacdo, dereza diferente da exposicédo definida no
artigo & do anexo | desta Resolucao;

VII — outros créditos operacionais;

VIII — titulos e créditos a receber, com excecaaskisténcia financeira a participantes, créditos
tributarios e previdenciarios e depositos judicefscais; e
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IX — cheques e ordens a receber.

Art.8° Devera ser aplicado fator de ponderacdo de riscd®% (cem por cento) para as
aplicacdes em quotas de fundo de investimento.

§1° E facultada a aplicagdo de fator de ponderacdnsde equivalente & média dos FPR’s
aplicaveis as operacoes integrantes da carteirduwhas, como se fossem realizadas pelas
instituicbes aplicadoras, ponderados pela pargéipaelativa de cada operacédo no valor total da
carteira.

§2° A sociedade supervisionada que tiver interesseutiimar a faculdade de que trata o
paragrafo 4 deste artigo devera apresentar a SUSEP, mensalmenesultado do calculo
referido naquele paragrafo.

§3° No célculo do fator de ponderacédo de risco dettata paragrafo °ldeste artigo serdo
consideradas as operagfes integrantes da cartmrduddos no Ultimo dia util do més de
calculo.

84° Os calculos mensais do fator de ponderacéo de diseerdo ser, trimestralmente, auditados
por auditoria independente, devendo o relatéricadditoria resultante ficar a disposicdo da
SUSEP.

85° A sociedade supervisionada devera informar, pdo me Questionario Trimestral contido
no formulério de informacgdes periddicas da SUSERsscalculos dos fatores de ponderacao de
risco relativos aos meses de que trata aqueleiguo@sd foram auditados, nos termos do
paragrafo 4 deste artigo, e a auditoria independente respehsav

86> As exposicoes referentes as aplicacdes em quetfimdo serdo deduzidas, para efeito de
calculo doCA,,.,,, dos valores das provisbes matematicas de beygetotonceder dos planos
PGBL e VGBL.

Art.9° Deve ser aplicado fator de ponderac&o de risd®@6 (cem por cento) para a exposicao
relativa a créditos tributarios decorrentes detegusemporais e de 300% (trezentos por cento)
para exposicoes relativas aos demais créditogdribe e previdenciarios.

Art.10 Deve ser aplicado fator de ponderacao a@® e 0% (zero por cento) para as exposicoes
para as quais ndo haja FPR especifico estabelestartigos 4a ¢ deste anexo.

Art.11 Para efeito de apuragdo @d\,.,,, 0s valores das exposi¢des, previstas nos adfyas

9° deste anexo, devem ser reduzidos das respectiwgsges para desvalorizagdo ou para risco
de crédito, conforme o caso.

Art.12 Para efeito de apuragdo @#A.,,, ndo serdo consideradas as exposicoes relativas as

deducdes do patrimdnio liquido contabil realizgoas calculo do patrimdnio liquido ajustado.
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ANEXO Il
COMPOSICAO DO CAPITAL ADICIONAL BASEADO NO RISCO DE CREDITO

Art. 1° O capital adicional baseado no risco de crédisost@iedades supervisionadas sera
constituido de acordo com a férmula a seguir:

CAcred = \/CAcred12+ CAcred22+ 150X CAcredl X CAcredz

Paragrafo Unico. Considerar-se-ao, para efeitst® @mexo, 0s conceitos abaixo:

| - CA,., - capital adicional baseado no risco de credito.
Il - CA,.q.- Capital adicional baseado no risco de créditeregite a parcela 1; e

Il — CA,.q,- Capital adicional baseado no risco de créditeregfte a parcela 2.

10



