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16 de fevereiro 2005
021/2005-DG

OFIiCIO CIRCULAR

Membros de Compensagido, Corretoras Associadas e Operadores Especiais
Revogado pelo Oficio Circular n® 046-2014DP, de 15 de agosto de 2014

Ref.: Contratos Futures de IPCA e de Cupom de IPCA — Critério de
Cilculo de Margem de Garantia

Prezados Senhores,

Comunicamos que, em virtude do inicio das negociagdes dos contratos em
referéncia em 18/02/2005, seus mapeamentos em fatores de risco no Sistema
de Margem para Ativos Liquidos serfio assim realizados:

Futuro de IPCA
FPR Quantidade Financeira
PRTIPCA (1+H)xPA,xnxM
CIPCA, ax(1+H)xPA4, xnxM
CIPCA,,, (1-a)x(1+ H)x P4, xnxM
PRE, ax(1+H)x(-1)x P4, xnxM
PRE,, (1-a)x(1+ H)x(-1)x P4, xnxM
Futuro de Cupom de IPCA
FPR Quantidade Financeira
1 %5‘2
PRTIPCA (1+H)x PR, x(l+$] x PA, xnxM
i Vo
CIPCA, ax(1+H)xPRi;x(1+EH} x PA xnxM
CIPCA i Y
v 1- 1+ H)x PRT, x| 1+— P M
i+ ( a)x( + )x tx[ +100) X PA, xnx y
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Os fatores de risco PRTIPCA, CIPCA e PRE correspondem, respectivamente,
a variagfio do valor do IPCA (niimero-indice) pro rata tempore, a variagio da
taxa do cupom DI x IPCA e 2 variagdo da taxa de juro prefixada em reais. As
variaveis H, PA,, n, M e a seguem as defini¢gdes do Sistema de Margem para
Ativos Liquidos e representam o percentual de hedger, o prego de ajuste do
contrato futuro em questio, o namero de contratos, o tamanho do contrato ¢ o
fator de distribuigio entre vértices, respectivamente. Por sua vez, 0s
indicadores i e PRT, equivalem, respectivamente, 4 Taxa Referencial de
Depésitos Interfinanceiros de Um Dia para a data de célculo ¢ ao valor do
IPCA (ntimero-indice) pro rata tempore determinado para a data de calculo.

Aproveitamos a oportunidade para retificar informagdo divulgada no Oficio
Circular 019/2005-DG, de 15/02/2005. Para apuragio do IPCA pro rata
tempore, que sera utilizado na corregiio do prego de ajuste do contrato de
cupom de IPCA relativo ao dia anterior, serd considerado o prego de ajuste do
futuro de IPCA do dia do ajuste. As especificagbes anexas aquele oficio estdo
corretas.

Assim, o fator de corregdo do prego de ajuste do dia anterior s6 sera conhecido
definitivamente apds a determinagiio do prego de ajuste do futuro de IPCA do
dia do ajuste. Por essa razdo, a Bolsa divulgara, ao final de cada dia, uma
“estimativa” para o prego de ajuste corrigido.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com as Diretorias Técnica ¢
de Planejamento (Marco Aurélio, Alvaro, Luis Antonio, Alan, Vania, Luiz
Fernando ¢ Ernani), da CAmara de Derivativos (Cicero, Anténio Marcos,
Daniel Vieira e Daniel Granja) e com o Escritorio Rio (Galvéo).

Atenciosamente,

emir Pmto
Diretor Geral
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