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PRINCIPIOS DE ECONOMIA

APOSTILA 1

Médulo 1 - Infrodugcdo a matematica financeira e aos juros
CAPITULO 1 - Primeiros conceitos

A matemadtica financeira trata, em esséncia, do estudo do valor do
dinheiro ao longo do tempo.

Em economia, a escassez se deve ao descasamento entre a
disponibilidade de recursos e os desejos dos individuos. Em sintese, a
escassez ocorre porque bens e servicos sGo produzidos com recursos
limitados para satisfazer desejos por vezes ilimitados.

Da escassez derecursos, decorre o conceito dos juros. Quem entrega seu
capital a um terceiro, abre mao do consumo ou de algum outro fipo de
beneficio imediato, por isso, € natural que espere alguma recompensa
em froca, e quem toma esse capital por empréstimo se compromete a
pagar essa recompensa, devolvendo ndo sé a quantia emprestada, mas
também um valor exira, denominado juros. Assim, os juros podem ser
entendidos como o prego a ser pago pelo uso do dinheiro.

Quando alguém aluga um apartamento na praia, por exemplo, paga
um aluguel pelo beneficio de usar o imdvel por um tempo. Esse
pagamentoé feito em funcdo da quantidade de dias, meses ou atéanos
pelos quais mantém esse beneficio. Por analogia, o mesmo ocorre
quando alguém pega dinheiro por empréstimo. A pessoa utiliza o dinheiro
por dias, meses ou anos, e paga um “aluguel” pelo uso dos recursos de
forma proporcional a esse tempo.

Exercicio 1: (Em vez de fazer video desse exercicio, sugiro liberar a
imagem dele na mesma sequéncia do conteldo, e, no final do curso,
criar uma secdo com as respostas de cada exercicio. Para isso, €
fundamentalnumerd-los e ter MUITA atencdo a sequéncia de respostas)

Uma pessoa toma $ 100 emprestado pelo periodo de 1 més, e ao final do
periodo, paga $ 104 & pessoa que emprestou esse dinheiro. Pergunta-se:

a. Qual o valor de principal e de juros pagos ao final do periodo?
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Solucdo: O principal € o proprio valor tomado, ou seja, $ 100,
enquanto a diferenca ($4) sGo os juros.

b. Se a operacdo tivesse prazo de 2 meses, qual deveria ser o valor
dos juros, supondo que as mesmas condicdes do empréstimo de 1
més fossem mantidase

Solucdo: E provavel que sua resposta tenhasido $ 8, considerando
que o “aluguel” do capital no primeiro més foi $ 4 e no segundo
més tambémfoi $ 4.

Resposta alternativa: Vocé pode ter chegado a um valor maior do
que $ 8, se considerou que, como os juros ndo foram pagos ao final
do primeiro més, também deveria pagar um “aluguel” adicional,
OU seja, 0s juros incidentes sobre os juros ndo pagos no final do
primeiro més. Essa questdo estd totalmente relacionada ao regime
de capitalizacdo, que serd estudado nesta unidade.

CAPITULO 2 - Taxas de Juros

Os juros costumam ser expressos como uma fracdo do capital inicial
empregado em uma transacdo, em uma determinada unidade de
tempo. A essa fracdo é dado o nome de taxa de juros. As taxas de juros
geralmente sdo indicadas com as letrasi ou r (da expressdo em inglés:
interest rate).

Astaxasde juros devem ser eficientes para remunerar:

e O risco envolvido na operacdo, representado pela incerteza em
relacdo ao futuro;

e A perda do poder de compra motivada pela inflacdo;

e O capitalemprestado ou aplicado.

Exercicio 2 (Em vez de fazer video esse exercicio, sugiro liberar a imagem
dele na mesma sequéncia do conteudo, e, no final do curso, criar uma
secdo com as respostas de cada exercicio. Para isso, € fundamental
numera-1os)

Uma pessoa toma $ 100 emprestado pelo periodo de 1 més, e ao final do
periodo, paga $ 104 & pessoa que emprestou esse dinheiro. Pergunta-se:

a. Qual a taxade juros implicita na operacdo?
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Solucdo: A taxade juros € uma fracdo, arazdo entre os juros de

um periodo e o capitalinicial, nesse caso, arelacdo entre os juros
de $ 4 e o capitalinicial de $ 100.

Matematicamente,i= 4/100 = 4% ao més, ou 4% a.m.
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MODULO 2 - Regimes de Capitalizacdo
CAPITULO 1 - Regime de capitalizagdo discreta

Regime de capitalizacdo discreta é aquele em que os juros sdo
incorporados ao capital somente ao final de um intervalode tempo. Em
financas, os regimes de capitalizacdo discreta usuais sdo o regime de
capitalizacdo simples e o regime de capitalizacdo composta.

CAPITULO 2 - Regime de capitalizagdo simples

No regime de capitalizacdo simples, os juros sdo gerados exclusivamente
pelo capitalinicial. Nesse regime, a taxade juros ndo incide sobre os juros
acumulados, mas somente sobre o capital inicial. O regime de
capitalizacdo simples comporta-se como uma progressdo aritmética
(PA), crescendo de forma linear.

Desta forma, a taxa de juros varia de forma linear com o tempo. Uma
taxa de 4% ao més, por exemplo, equivale a uma taxa de 48% ao ano
(4% x 12 meses do ano) ou de 12% ao trimestre (4%x 3 meses do trimestre).

Na capitalizacdo por juros simples o valor dos juros € calculado a partir
da seguinte expressdo:

J=Cxixn

Onde:

J = valor dos juros expresso em unidades monetdrias;

C = capital. E o valor representativo de determinado momento;
i = faxa de juros, expressa em sua forma unitdriq;

n = prazo.

Exercicio 3 - Exercicio resolvido (Em vez de fazer video esse exercicio,
sugiro liberar a imagem dele na mesma sequéncia do conteudo, e, no
final do curso, criar uma secdo com as respostas de cada exercicio. Para
isso, € fundamentalnumerda-los)

Um empréstimo tomado a uma taxa linear de 10% a.a. poderia ser pago
apods 1 ano, 2 anos ou 3 anos. Quais seriam os valores a pagar, nos trés
prazos possiveise
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Solucdo:

Valor apagar, se pagarapds | 1.000,00 x (1+1x0,10) =1.100,00
1 ano

Valor apagar, se pagarapds | 1.000,00 x (1+2x0,10) =1.200,00
2 anos

Valor apagar, se pagarapds | 1.000,00 x (1+3x0,10) =1.300,00
3 anos

Exercicio 4 (Em vez de fazer video esse exercicio, sugiro liberar a imagem
dele na mesma sequéncia do conteudo, e, no final do curso, criar uma
secdo com as respostas de cada exercicio. Para isso, € fundamental
numera-1os)

Uma aplicacdo de $ 200.000,00, rendendo a uma taxa de juros de 2,00%
a.m. produz, ao final de determinado periodo, juros no valor de $
20.000,00. Qual o prazo da aplicacdo?

Solugdo: n=J/(Cxi) =20.000,00 / (200.000,00x 0,02) =5

Exercicio 5 (Em vez de fazer video esse exercicio, sugiro liberar a imagem
dele na mesma sequéncia do conteudo, e, no final do curso, criar uma
secdo com as respostas de cada exercicio. Para isso, € fundamental
numera-1os)

Uma pessoa aplica $ 10.000,00 ataxade 0,5% a.m. durante 6 meses. Qual
o valor acumulado ao final deste periodo?

Solucdo:

Montante (M) = Capital (C) + Juros (J)
M=C+Cxixn=Cx(1+ixn)
=10.000,00 x (1+ 0,005 x 6)

=10.000,00 x (1+0,03)

=10.300,00

CAPITULO 3 - Capitalizagdo simples na HP 12¢
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A HP 12c calcula juros simples com base em um periodo de 360 ou 365
dias. Além disso, com o juro acumulado no visor, a quantia total pode ser

.. . . +
calculada (principal somado ao juro acumulado) pressionando .
Para calcular os juros simples em um periodo de 360 ou 365 dias:

1. Para informar o periodo, digite um niUmero de dias e

pressione .
2. Para informar a taxa de juros, digite uma taxa anuale

pressione -

3. O capital, ou valor presente (PV) precisa tersinal inverso do
montante, ou valor futuro, FV, pois a HP 12c interpreta os valores
monetdrios como fluxos de caixa positivos ou negativos. Insira o

. .. . CHS PV
capitaldigitando o seu valor e, em seguidaq, .
4. Pressione:

- - para calcular e exibir o juro acumulado para um ano
comercial, de 360 dias.

R [ xzy W
o - . para calcular e exibir o juro acumulado em um

periodo de 365 dias.

+
5. Pressione para calcular o montante (totaldo principal + juro
acumulado).

Os valores de n, i e PV podem ser inseridos em qualquer ordem.

Note que a tecla - é utilizada para chamar as funcdes que estdo
escritas na cor laranja nas teclas da sua HP 12c.

Exercicio é (propor esse exercicio no proprio video do capitulo)

Vamos testara HP 12c a partirdos dados do exercicio 4. Considere uma
aplicacdo de $ 200.000,00, a uma taxade 24% a.a. por um periodo de
150 dias e calcule os juros e o montante obtidos na operacdo. Esses
valores devem bater com os que j&d foram mencionados no exercicio 4.

CAPITULO 4 - Regime de capitalizacdo composta

O regime de capitalizacdo composta (ou exponencial) incorpora ao
capital os juros sobre os juros acumulados até o momento anterior. Eum
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comportamento equivalente a uma progressdo geométrica (PG), no
qual os juros incidem sobre o saldo apurado no inicio do periodo
correspondente.

No regime de juros compost os, os juros sdo capitalizados, produzindo juros
sobre juros periodicamente. Para facilitar a familiarizacGdo com as
calculadoras financeiras e softwares, vamos adotar as seguintes
terminologias ao trabalhar com juros compost os:

e C = capital=PV (valorpresente)
e M=montante=FV (valorfuturo)

Para melhor desenvolver esse conceito e definir suas férmulas de cdiculo,
admitauma aplicacdo de $ 1.000,00 a taxa composta de 10% a.m. e os
resultados ao final de cada periodo:

Finalmés 1: FV = 1.000,00 x (1+ 0,10) = $ 1.100,00
Finalmés 2: FV = 1.000,00x (1+ 0,10)2=$1.210,00

O montante do més 2 pode ser decomposto da seguinte forma:
$1.000,00 capitalaplicado

$ 100,00 jurosreferentesao més 1 ($1.000,00 x 10%)

$ 100,00 jurosreferentesao més 2 ($1.000,00 x 10%)

$ 10,00 juros sobre osjuros domés 1 ($ 100,00 x 10%)

Evoluindo mais um més, teriamos:
Finalmés 3: FV = 1.000,00x (1+ 0,10)3=$1.331,00

O montante do més 3 pode ser decomposto da seguinte forma:
$1.000,00 capitalaplicado

$ 100,00 jurosreferentesao més 1 ($1.000,00 x 10%)

$ 100,00 jurosreferentes ao més 2 ($1.000,00 x 10%)

$ 100,00 jurosreferentes ao més 3 ($1.000,00 x 10%)

$ 10,00 juros sobre osjuros domés 1 ($ 100,00 x 10%)

$ 21,00 juros sobre osjuros do més 2 ($210,00x 10%)
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E, de forma andloga, poderiamos imaginar o valor futuro da aplicacdo
apods n periodos:

Finalmés n: FV = 1.000,00x (1+ 0,10)"

| Generalizando-se, temos:. FV =PV x (1 +i)"

Exercicio 7 (Emvezde fazer video esse exercicio, sugiro liberar a imagem
dele na mesma sequéncia do conteudo, e, no final do curso, criar uma
secdo com as respostas de cada exercicio. Para isso, € fundamental
numerd-los)

Se uma pessoa deseja obter $ 33.000,00 dentro de um ano, quanto
deverd depositar hoje numa alternativade investimentoquerende 2,00%
de juros compostos ao Mmés?

Resposta: PV =FV /(1 +i)n =33.000,00/ (1+0,02)12=$ 26.020,27

Exercicio 8 (Em vez de fazer video esse exercicio, sugiro liberar a imagem
dele na mesma sequéncia do conteudo, e, no final do curso, criar uma
secdo com as respostas de cada exercicio. Para isso, € fundamental
numerd-los)

Qual o valor de resgate de uma aplicacdo de $ 10.000,00 em um titulo
pelo prazo de 12 meses a taxa de juros composta de 1,00% a.m.2

Resposta: FV =PV x (1 +i)n = 10.000,00 x (1+0,01)12 =11.268,25

Note que, quando multiplicamos um valor qualquer pela expressdo (1 +
i)n, estamos levando esse valor a uma data futura, e quando dividimos
um valor qualquer pela expressdo (1 + i)n, estamos trazendo esse valor
para uma data mais recente. E por isso que a expressdo & chamada de
fator de capitalizacdo ou fatorde acumulacdo.

Exercicio 9 (Em vez de fazer video esse exercicio, sugiro liberar a imagem
dele na mesma sequéncia do conteudo, e, no final do curso, criar uma
secdo com as respostas de cada exercicio. Para isso, € fundamental
numerad-los)
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Calcule a taxa mensal composta de juros de uma aplicacdo de $
450.000,00 que produz um montante de $ 500.000,00 co final de um
trimestre.

Solucdo:

FV/PV = (1+i)n
500.000/450.000 = (1 +1i)3
LITIT = (1+i0)3

3/@+i)® = 3/(L1111
1+i=1,0357
1=3,57%

Exercicio 10 (Emvezde fazer video esse exercicio, sugiro liberar aimagem
dele na mesma sequéncia do conteudo, e, no final do curso, criar uma
secdo com as respostas de cada exercicio. Para isso, € fundamental
numerad-los)

Considere uma taxa anualde 15%. O que € melhor: uma aplicacdo com
capitalizagcdo simples ou outra, com capitalizacdo compostae

Dica: para responder a pergunta, determine um valor qualquer de
aplicacdo e assuma trés prazos de aplicacdo: 6 meses, 1 ano e 3 anos.

Solucdo:

Para responder a pergunta formulada, vamos supor a aplicacdo
do capitalinicial de $ 1.000,00.

Capitalizagao simples

Valor da aplicacdo apds 6 1.000,00 x (1+0,5x0,15) =
meses 1.075,00
Valor da aplicacdo apds 1 1.000,00 x (1+1,0x0,15) =
ano 1.150,00
Valor da aplicacdo apds 3 1.000,00 x (1+3,0x0,15) =
anos 1.450,00

Capitalizagao composta
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Valor da aplicacdo apds 6 1.000,00 x (1+0,15)05=1.072,38
meses

Valor da aplicacdo apds 1 1.000,00 x (1+0,15)! =1.150,00
ano

Valor da aplicacdo apds 3 1.000,00 x (1+0,15)3 =1.520,88
anos

A partirda tabela acima e do grafico a seguir € possivel notar que,
quando n = 1, os regimes de capitalizacdo simples e composta
levam ao mesmo montante. Quando n < 1, o regime de
capitalizacdo simples produz valores maiores, e quandon>1,é o
regime de capitalizacdo composta que produz valores maiores.

Capitalizacdo
9.000,00

8.000,00
7.000,00
6.000,00
5.000,00
4.000,00
3.000,00
2.000,00 /

1.000,00

= Simples Composta

CAPITULO 5 - Capitalizacdo composta na HP 12c

. XY . . . . ,
1. Pressione - para limpar os registros financeiros. Essa € uma
medida que deve ser pratica do usudrio da HP 12¢, pois se iniciar um
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cdlculo sem limpar as memdrias da calculadora, algum dado ndo
desejado pode deturpar os novos cdlculos.
2. Parainserir o nUmero de pagamentos ou periodos, digite a

quantidade de periodos e, em seguida, .

. . . 7 . . i
3. Insiraa taxa de juros peridodicos e, em seguidaq, .
4. Para calcular o valor presente de um fluxo de caixa, insira o valor

futuroseguido da tecla n e depois pressione n e aguarde o
cdlculo.
5. Se quisesse calcular um valor futuro, o procedimento do item 4 seria

substituido por:insira o valor presente seguido da tecla n e depois

. Fv
pressione .

Os valoresde n, i, PV e FV podem ser inseridos em qualgquer ordem. O
usudrio deve sempre inserir o valor de trés varidveis e pedir que a HP 12¢
calcule a quarta.

Tente refazer os exercicios 7, 8 e 9 utilizando a HP 12c. Vocé ja tem os
resultados para conferir, entdo, sua tarefa ndo deve ser dificil.
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MODULO 3 - Taxas de equivalentes, efetivas e nominais
CAPITULO 1 - Taxas Equivalentes

Vocé tem $ 100.000,00 nas maos. Que valor vocé aceitariareceber daqui
a 1 més para abrirmdo de $ 100.000,00 hoje?

Vamos supor que sua resposta seja $ 102.000,00. Existe uma afirmacdo
implicita que, para vocé, $ 102.000,00 daqui a 1 més equivalem a $
100.000,00 hoje. Trata-se, portanto, de capitais equivalentes.

Considerando $ 100.000,00 como valor presente, e $ 102.000,00 como
valor futuro, temos uma taxa de juros de 2% a.m., correto? Entdo, se a
primeira perguntafosse alteradapara “qual valor vocé aceitariareceber
daqui a 12 meses para abrir mdo de $ 100.000,00 hoje?"” poderiamos
aplicar a mesma taxade 2% a.m. ao capitalde $ 100.000,00, obtendoum
montante (valor futuro) de $ 126.824,18.

Comparando o montante obtido ao final de 12 meses ($ 126.824,18) com
o capitalinicial de $ 100.000,00, ndo ¢é dificil visualizargque temosuma taxa
de 26,82% a.a. no periodo (126.824,18/100.000,00- 1). Se 100.000,00 hoje
equivale a $ 102.000,00 daquia 1 més e a $ 126.824,18 daqui a 12 meses,
também podemos dizer que a taxa de 2% a.m. & equivalente d taxa de
26,82% a.a. Vamos conferir?

Para calcular uma taxa equivalente em um periodo maior a taxa que
temos, basta capitalizar a taxa que temos pela quantidade de periodos
que equivale ao periodo maior. Est&confuso?2 Vamos traduzir:Temos uma
taxade 2% a.m., e queremos transformd-la em uma taxa anual. Como 1
ano equivale a 12 periodos mensais, vamos capitalizar a taxa 12 vezes.

Taxa que queremos = (1 + taxa que temos)(periodo faxa que queremos/
periodo taxa que temos) _ |

Taxa que queremos = (1 +2%) 12/1-1 = 26,82% a.q.

E se fosse o contrdrio? Se tivéssemos a taxa de 26,82% a.a. e quiséssemos
saber a taxa mensal? Serd que nossa “formula” de transformacdo
funciona?

Vamos fazer novamente:

Taxa que queremos = (1 + taxa que temos)(periodo faxa que queremos/
periodo taxa que temos) _ |

SO que desta vez, temos a taxa de 26,82% a.a., o periodo da taxa que
gueremos € mensal, e o da faxa que temos é anual, logo:

Taxa que queremos = (1 +26,82%) 1/12-1 = 2,00% a.q.
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Puxa, funciona! Nunca € bom depender de férmulas, entdo, se vocé
esquecer esse Nosso esquema, utilize a formula bdsica de juros compost os
e utiize um valor ficticio, como fizemos acima, com os capitais
equivalentesde $ 100.000,00 e $ 102.000,00.

No regime de capitalizagao composta, taxas equivalentes sao aquelas
que sdo expressas em unidades de tempo diferentes, porém, quando
incidem sobre um mesmo principal durante um mesmo prazo, produzem
um montante idéntico.

Exercicio 12 (Emvezde fazer video esse exercicio, sugiro liberar aimagem
dele na mesma sequéncia do conteudo, e, no final do curso, criar uma
secdo com as respostas de cada exercicio. Para isso, € fundamental
numerqa-1os)

Calcule uma taxa anual equivalente d 5% a.m.

Solucdo:

Taxa que queremos = (1 + taxa que temos)(periodo taxa que queremos/
periodo taxa que temos) _]

Taxa que queremos = (1 + 5%)12/1 -1 =79,6% a.q.

Exercicio 13 (Emvezde fazer video esse exercicio, sugiro liberar aimagem
dele na mesma sequéncia do conteudo, e, no final do curso, criar uma
secdo com as respostas de cada exercicio. Para isso, € fundamental
numera-los)

Calcule uma taxa semestral equivalente  taxa 60% a.a.

Solucdo:

Taxa que queremos = (1 + taxa que temos)(periodo faxa que queremos/
periodo taxa que temos) _ |

Taxa que queremos = (1 + 60%)¢/12 -1 = 26,49% a.s.

Exercicio 14 (Emvezde fazer video esse exercicio, sugiro liberar aimagem
dele na mesma sequéncia do conteldo, e, no final do curso, criar uma
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secdo com as respostas de cada exercicio. Para isso, € fundamental
numera-1os)

Calcule uma taxa anual equivalente a taxa didria de 0,0315% a.d.

Solucdo:

Taxa que queremos = (1 + taxa que temos)(periodo faxa que queremos/
periodo taxa que temos) _ ]

Taxa que queremos = (1+0,000315)3¢0 -1 =12,01% a.q.

Entdo, no regime de capitalizacdo composta, podemos calcular taxas
equivalentes capitalizando ou descapit alizando essas taxas. Se vocé ja
entendeu o que chamamos de fator de capitalizacdo, no primeiro pré-
modulo de matemdtica financeira, basta utiliza-lo para transformar as
taxas em periodos diferentes.

No regime de capitalizacdo simples, as taxas equivalentes sdo
calculadas como uma proporcdo do periodo ao qual se referem essas
taxas. Por exemplo, uma taxa de 12% ao ano, nesse regime, equivale a
uma taxa de 6% ao semestre. No regime de capitalizagcdo simples, € mais
comum chamarmos essas taxas de “proporcionais”.

No regime de capitalizagao simples, taxas proporcionais sdo aquelas
que sdo expressas em unidades de tempo diferentes, porém, quando
incidem sobre um mesmo principal durante um mesmo prazo, produzem
um montante idéntico.

CAPITULO 2 - Taxas Efefivas (reais) e Taxas Nominais

A taxa efetiva, ou real, é aquela apurada durante todo o prazo n, sendo
formada exponencialmente afravés dos periodos de capitalizagao.

Por exemplo, uma taxa de 3,8% a.m. determina um montante efetivode
juros de 56,45% a.a., ou seja:

Taxa efetiva= (1+0,038)'2 -1 = 56,44% a.q.

Por outro lado, para uma taxa de juros nominal, admite-se que o prazo
de capitalizacdo de juros ndo € o mesmo definido para a taxa de juros.
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Por exemplo, uma taxa nominal de 36% a.a. capitalizada mensalmente.
Quando se frata de taxa nominal, € comum admitir-se que a
capitalizacdo ocorre por juros proporcionais simples, ou seja, 36%/12 = 3%
a.m. Ao capitalizar essa taxa nominal, apura-se uma taxa efetiva de juros
superior aguela declarada na operacdo.

Taxa efetiva= (1+0,36/12)12 -1 = 42,6% a.q.

Para reflexao: Ok, no exemplo anterior, a partirde uma taxa nominal de
36% a.a. chegamos em uma taxa efetiva de 42,6% a.a. Como fariamos o
cdlculo inverso, se tivéssemos uma taxa efetiva e quiséssemos calcular a
taxa nominal?

O procedimento € simples: basta calcular taxa equivalente mensal de
42,6% a.a. e multiplica-la por 12, desta forma:

Taxanominal = [(1+0,426/12)1712-11x 12 =0,03% x 12 = 36 a.q.

As taxas nominaissdo expressas em unidadedetempo que ndo coincide
com o periodo de tempo no qual os juros sdo capitalizados. Como uma
taxa de 12% a.a. com capitalizagao mensal, ou uma taxa de 2% a.m.
com capitalizagdo didria.

Exercicio 15 (Emvezde fazer video esse exercicio, sugiro liberar aimagem
dele na mesma sequéncia do conteudo, e, no final do curso, criar uma
secdo com as respostas de cada exercicio. Para isso, € fundamental
numerd-los)

Uma taxa nominal de 36% a.a. € capitalizada trimestralmente. Calcule a
correspondente taxa anual efetiva.

Solucdo:
Taxaefetiva= (1+0,36/4)4-1 = 41,16% a.q.

O conceito de taxa efetiva também estd relacionado a existéncia de
custos de transacdo.

Um cliente do Banco M2M pode tomar um empréstimo de $ 1.000,00 &
taxa de 20% a.a., liquidando a operacdo em um Unico pagamento de
1.200,00, apds 12 meses. Nesse caso, a taxa efetiva da operacdo é a
propria taxanominal de 20% a.a.
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Em uma situacdo mais proxima da realidade, o Banco M2M ndo entrega
$ 1.000,00 ao cliente, mas desconta $ 15,00 referente a IOF. Ora, se o
cliente de fatorecebe $ 985, e paga $ 1.200,00 apds 1 ano, sua taxa
efetiva é diferente de 20%. Utilize sua HP 12c para comprovar, seguindo
0S PAssOs a seguir.

985,00 1.200,00 n 1 .—.



