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TITULO: REGULAMENTOS E DISPOSICOES ESPECIAIS — 4
CAPITULO: Operacdes a Precos Fixos — 8

SECAO: Disposicdes Preliminares — 1

1 — Para os efeitos deste capitulo, distinguem-se o0s seguintes tipos de
compromissos de recompra ou compra e de revenda ou venda de titulos de renda fixa, com
vencimento em qualquer data futura, anterior ou igual a data do vencimento dos papéis que
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lastreiam a operagdo, também conhecidos como “acordo de recompra”, “cartas de recompra”,

“compra ¢ venda a termo”, “compra a vista ¢ simultdnea venda a termo”, ou por expressoes
semelhantes:

a) compra de titulos com compromisso de recompra dado pelo vendedor,
conjugadamente com compromisso de revenda assumido pelo comprador, para liquidagdo em
data preestabelecida; ou

b) venda de titulos com compromisso de revenda dado pelo comprador,
conjugadamente com compromisso de recompra assumido pelo vendedor, para liquidacdo em
data preestabelecida;

c) compra de titulos com compromisso de recompra dado pelo vendedor,
conjugadamente com compromisso de revenda assumido pelo comprador, para liquidacdo a
qualquer tempo durante determinado prazo, a critério de qualquer das partes, conforme
previamente acordado entre estas; ou

d) venda de titulos com compromisso de revenda dado pelo comprador,
conjugadamente com compromisso de recompra assumido pelo vendedor, para liquidacdo a
qualquer tempo durante determinado prazo, a critério de qualquer das partes, conforme
previamente acordado entre estas;

e) compra de titulos com compromisso de recompra assumido pelo vendedor,
exercitdvel a critério exclusivo do comprador, em data determinada ou dentro de prazo
estabelecido; ou

f) venda de titulos com compromisso de recompra assumido pelo vendedor,
exercitdvel a critério exclusivo do comprador, em data determinada ou dentro de prazo
estabelecido;

g) compromisso de compra ou de venda futura de determinado titulo,
conjugadamente com compromisso de venda ou de compra futura da outra parte na operacao,
tendo o compromisso vendedor, por ocasido da assuncdo do compromisso, a propriedade do
titulo negociado ou a certeza dessa propriedade até a data da liquidagdo da venda futura
compromissada, neste caso com base em compromissos efetivos de recompra ou compra a preco
fixo;

h) compromisso de compra ou de venda futura de determinado titulo,
conjugadamente com compromisso de venda ou de compra futura da outra parte na operacao,
sem lastro do papel objeto da operacdo, ou seja, sem que o compromissado vendedor tenha, por
ocasido da assuncdo do compromisso, a propriedade do titulo negociado ou a certeza dessa
propriedade até a data da liquidacdo da venda futura compromissada, neste caso com base em
compromissos efetivos de recompra ou compra a prego fixo.

2 — Os compromissos referidos no item anterior, sempre que assumidos para
liguidacdo a precos predeterminados ou com rentabilidade definida para o periodo de sua
vigéncia, subordinam-se as normas deste capitulo, ressalvadas as operacdes a precos fixos de
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compra e venda simultdnea de Letras do Tesouro Nacional, custodiadas no Banco Central,
envolvendo a transferéncia dos titulos de una instituicdo para outra com automaética reversao dos
mesmos a conta de origem, as quais estdo subordinadas as normas contidas no capitulo 5 deste
titulo.

3 — As operagdes a preco de mercado, ou seja, sem preco de liquidacao
predeterminado ou sem rentabilidade definida, significando, portanto, simples manifestacdo de
proposito de desenvolver o melhor esforco para venda dos papéis a preco de mercado, podem ser
praticadas sem restricGes pelas instituices do Sistema de Distribuicdo de Titulos e Valores
Mobiliarios no Mercado de Capitais, previsto no art. 50. da Lei n. 4.728, de 14.07.65.

4 — Para efeito deste capitulo, designam-se as operacfes previstas no item 1
como “operacdes a pregos fixos” e aquelas previstas no item anterior como “operacdes a preco
de mercado”.

5 — As operac0es referidas nas alineas “a” a “g” do item 1, pactuadas “a precos
fixos”, somente podem ser realizadas por institui¢des que se enquadrem nos requisitos minimos
previstos na secdo 4-8-2, ressalvado o disposto no item 10.
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6 — As “operagdes a precos fixos” somente podem ser realizadas entre as
instituicdes habilitadas na forma dos itens 4-8-2-1 a 4-8-2-3, ou entre tais instituicdes e bancos
comerciais, bancos de investimento, sociedades de crédito, financiamento e investimento,
sociedades corretoras, sociedades distribuidoras, sociedades de crédito imobiliario, caixas
econdmicas estaduais, bancos de desenvolvimento e cooperativas de crédito, vedada sua
realizacdo com entidades ndo financeiras, pessoas fisicas ou juridicas, ressalvado o contido nos
itens 7 e 14.

7 — As instituicdes habilitadas na forma do item 4-8-2-1 podem também realizar
“operagdes a precos fixos”: &)

a) com fundos fiscais, exclusivamente na aplicacdo das disponibilidades destes,
com base em Letras do Tesouro Nacional,

b) com pessoas fisicas, com base em Letras do Tesouro Nacional e ObrigacGes
Reajustaveis do Tesouro Nacional,

c¢) com fundos muatuos de investimento, com base em Letras do Tesouro Nacional,
ObrigacOes Reajustaveis do Tesouro Nacional e titulos de responsabilidade dos Estados e
Municipios;

d) com pessoas juridicas ndo financeiras, que sejam contribuintes do imposto de
renda pelo lucro real (Decreto-lei n. 2.065/03, artigo 16), com base em quaisquer titulos de renda
fixa.

8 — Somente as Obrigacdes Reajustaveis do Tesouro Nacional e os titulos
estaduais e municipais, que possuam clausula de correcdo monetéria idéntica a das ORTN,
custodiados no Banco do Brasil S.A. de acordo com as normas em vigor, podem ser negociados
com acordos de recompra a precos fixos, na forma deste capitulo.

9 — Observado o disposto no item 7, as entidades nao financeiras, pessoas fisicas
ou juridicas, os fundos mutuos e os fundos fiscais de investimento, na pratica de “operagdes a
pregos fixos”, podem realizar exclusivamente aquelas previstas nas alineas “a”, “c” e “e” do item
1, ressalvado o disposto no item 14.

10 — Os bancos comerciais, 0s bancos de investimento, as sociedades corretoras
e sociedades distribuidoras, quando ndo habilitados, bem como as sociedades de crédito,
financiamento e investimento, as sociedades de crédito imobiliario, as caixas econémicas
estaduais, 0s bancos de desenvolvimento e as cooperativas de crédito podem praticar
exclusivamente as operacdes referidas nas alineas “a”, “c”e “e” do item 1, com as instituigdes
enquadradas nas condicdes previstas na se¢do 4-8-2, ressalvado o disposto no item 4-8-3-9.  (*)

11 — Ficam vedadas as operagdes do tipo citado na alinea “h” do item 1,
quaisquer que sejam as caracteristicas formais de que se revistam na pratica.

12 — Aos fundos mutuos e fundos fiscais de investimento é vedada a assuncao de
compromissos em “operagdes a precos fixos” com a institui¢do administradora ou com quaisquer
outras a ela ligadas.

13 — Considera-se ligada, para efeito das disposi¢des do item anterior, a empresa:
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a) em que a instituicdo administradora participe, direta ou indiretamente, com
mais de 10% (dez por cento) do capital,

b) em que diretor ou administrador da gestora do fundo e seus respectivos
parentes até o 20. grau participem, em conjunto ou isoladamente, com mais de 10% (dez por
cento) do capital, direta ou indiretamente;

c) em que acionista(s) cor mais de 10% (dez por cento) do capital da
administradora participe(m) com mais de 10% (dez por cento) do capital, direta ou
indiretamente;

d) que participe com mais de 10% (dez por cento) do capital da administradora,
direta ou indiretamente;

e) cujos diretores ou administradores e seus respectivos parentes até o 20. grau
participem, em conjunto ou isoladamente, de mais de 10% (dez por cento) do capital da
instituicdo administradora, direta ou indiretamente;

f) cujo(s) acionista(s) com mais de 10% (dez por cento) do capital participe(m)
também do capital da instituicdo administradora com 10% (dez por cento) ou mais de seu capital,
direta ou indiretamente;

g) cujos administradores, no todo ou em parte, sejam 0s mesmos da institui¢do
administradora.

14 — As pessoas juridicas ndo financeiras podem realizar as “operagdes a precos
fixos” previstas na alinea “g” do item 1, assumindo compromissos de compra futura de
Obrigacdes Reajustaveis do Tesouro Nacional com opcédo pelo reajustamento de seu vetor com
base na correcdo cambial, exclusivamente com instituicdes habilitadas na forma do item 4-8-2-1
€ nos seguintes casos:

a) quando houverem contratado financiamento ou empréstimo externo,
diretamente ou através de repasses de que trata a Resolucdo n. 63, de 21.08.67, a excecao
daqueles amparados pela Circular n. 700, de 09.06,82, até o limite do respectivo saldo devedor
em moeda estrangeira;

b) quando seu capital social houver sido integralizado mediante ingresso de
moeda estrangeira, até o limite do valor registrado no Banco Central.

15 — Os limites de que tratam as alineas “a” e “b” do item anterior sdo
representados por quantidade de titulos e devem ser apurados dividindo-se o saldo devedor do
financiamento ou empréstimo ou o valor do ingresso registrado no Banco Central, em qualquer
casa, em dolares norte-americanos ou o equivalente, se em outra moeda, pelo coeficiente de
correcdo cambial da ORTN que serve de lastro ao acordo de compra e venda futura.

16 — Nas operag0es previstas no item 14 deve ser observado o seguinte:

a) o compromissado vendedor deve ser instituicdo habilitada na forma do item 4-
8-2-1, devendo esta ter, por ocasido da celebragdo do acordo, a propriedade das ORTN
negociadas ou a certeza dessa propriedade até a data da liquidagéo futura compromissada, neste
caso com base em compromisso(s) efetivo(s) de recompra ou compra a preco fixo;
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b) nos empréstimos tomados diretamente na exterior, tanto a contratacdo da
operagdo como o ingresso da moeda estrangeira devem ter ocorrido ap6s 06.10.82;

c) nos empréstimos tomados através de repasses sob a modalidade da Resolucédo
n. 63/67, a contratacdo do repasse deve ter sido celebrada ap6s 06.10.82, mesmo que 0S
correspondentes recursos em moeda estrangeira tenham sido ingressados anteriormente aquela
data;

d) nos financiamentos para importacdo de bens e servicos, tenham os contratos
sido celebrados e os respectivos Certificados de Autorizacdo ou de Registro emitidos pelo Banco
Central ap6s 06.10.82;

e) nos investimentos diretos de capital, tenha a moeda estrangeira respectiva
ingressado no Pais apds 06.10.82;

f) a data de liquidagdo do compromisso da compra e venda a termo ndo pode
ultrapassar a do vencimento final do contrato de empréstimo ou de financiamento.

17 — Com vistas a observancia das disposi¢fes dos itens 14 a 16, previamente a
celebracdo do acordo de compra e venda a termo, as institui¢cbes habilitadas na forma de item 4-
8-2-1 devem exigir do compromisso comprador:

a) nos repasses amparados pela Resolucdo n. 63/67, declaracdo do banco
repassador da qual constem as datas de celebracdo e de vencimento final do contrato e o
respectivo saldo devedor;

b) nos casos de que tratam as alineas “b”, d” e “e¢” do item anterior, declara¢do do
Banco Central/Departamento de Fiscalizacdo e registro de capitais Estrangeiros, atestando o
atendimento dos requisitos ali estabelecidos e informando, quando necessario, o vencimento
final da operacéo e o respectivo saldo devedor.

18 — Os originais das declaracGes citadas no item anterior devem ficar
arquivados na instituicdo que assumiu o compromisso de venda a termo, juntamente com 0s
demais documentos relativos a operagéo.
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1 — As instituicGes habilitadas na forma contida em 4-8-2-1 e 4-8-2-3 estdo
sujeitas aos seguintes limites operacionais, para a assungdo dos compromissos a precos fixos de
recompra ou compra previstos nas alineas “b”, “d”, “f” e “g” do item 4-8-1-1, calculados com
base no capital realizado mais reservas de corregdo monetaria do capital realizado, ou na situacdo
liquida patrimonial da entidade, prevalecendo o menor valor:

a) INSTITUICOES QUE SE ENQUADREM NAS CONDICOES
ESTABELECIDAS EM 4-9-2-3: limite de 20 (vinte) vezes, estabelecido que, desse teto, até 15
(quinze) vezes, no maximo, podem ser utilizadas em “operagdes a precos fixos” lastreadas por
outros titulos que ndo Letras do Tesouro Nacional e Obrigagdes Reajustaveis do Tesouro
Nacional;

b) INSTITUICOES QUE SE ENQUADREM NAS CONDICOES
ESTABELECIDAS EM 4-8-2-1: limite de 30 (trinta) vezes, estabelecido que, desse teto, até 20
(vinte) vezes podem ser utilizadas de acordo com as condi¢des previstas na alinea anterior, e 0
diferencial de 10 (dez) vezes somente pode ser utilizado com “operagdes a precos fixos” que
tenham por objeto Letras do Tesouro Nacional.

2 — Do limite previsto em 4-8-3-1-b, para operacGes lastreadas por outros titulos
gue ndo ORTN e LTN, as institui¢cbes habilitadas na forma contida em 4-8-2-1, podem utilizar
até 5 (cinco) vezes no maximo, para amparo de “operacdes a pregos fixos” pactuadas com
pessoas juridicas ndo financeiras, com base em papéis privados.

3 — Para efeito de calculo dos limites fixados nesta secéo, as “opera¢fes a precos
fixos”sdo consideradas pelos valores de liquidacéo.

4 — No caso de “operacOes a precos fixos”, para liquidagdo a qualquer tempo
durante determinado prazo, é considerado, para efeito de célculo, o valor de liquidacdo ao fim da
totalidade do prazo convencionado.

5 — N4&o sdo considerados nos limites de que trata esta secdo 0s compromissos de
recompra ou compra de titulos que tenham servido de lastro a acordos de revenda ou venda
assumidos pela mesma instituicdo, desde que:

a) tanto 0 compromisso de recompra ou compra como 0 compromisso de revenda
ou venda tenham a mesma data de liquidacéo futura;

b) as liquidagdes de ambos 0s compromissos sejam processadas exclusivamente
através do Sistema Especial de Liquidagdo e de Custodia (SELIC), conforme o capitulo 5 deste
titulo.

6 — Para efeito de base de céalculo dos limites operacionais de que tratam as
alineas “a” e “b” do item 1, prevalecem os seguintes critérios:

a) ao capital realizado é adicionada a reserva de corre¢cdo monetaria do capital
realizado, inscrita no dltimo balanco patrimonial levantado pela instituicdo e ndo capitalizada;

b) a situacdo liquida patrimonial é calculada, mensalmente, deduzindo-se do valor
do patrimdnio liquido o diferencial negativo entre as contas de resultado;

c) sdo considerados, ainda, como redutores da situa¢do liquida patrimonial os
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créditos de liquidacdo duvidosa, inscritos ou a inscrever, e eventuais desvalorizagdes na carteira
de titulos, ndo provisionados;

d) toma-se, para fixacéo do limite operacional do més em curso, a situacéo liquida
patrimonial apurada com base no balanco/balancete levantado no segundo més imediatamente
anterior.

7 — No caso de bancos comerciais ou bancos de investimento, habilitados na
forma contida em 4-8-2-1, os limites operacionais fixados na alinea “b” do item 1 sdo calculados
sobre a dotagdo de capital destacado para as “operagOes a pregos fixos”, na forma contida em 4-
8-2-1-a, em vez de serem calculados sobre o capital realizado mais reservas de correcéo
monetaria do capital realizado da instituicéo.

8 — Os bancos comerciais ou bancos de investimento referidos no item anterior
devem deduzir do respectivo capital realizado e reservas, para efeito de célculo dos limites
operacionais a que estdo sujeitos pelas normas em vigor, com exce¢do do limite de
imobilizacOes, o valor da dotag@o de capital destacado para as “operagdes a precos fixos”.

9 — As sociedades corretoras e sociedades distribuidoras ndo habilitadas nas
condicdes estabelecidas em 4-8-2-1 a 4-8-2-3 podem intermediar “operacdes a precos fixos”
assumidos 0s compromissos de recompra e de revenda previstos nas alineas “a” e “b” do item 4-
8-1-1, observadas cumulativamente as seguintes condi¢des:

a) 0s compromissos de recompra podem ser assumidos com pessoas fisicas, com
base em Letras do Tesouro Nacional e Obrigacdes Reajustaveis do Tesouro Nacional ou com
pessoas juridicas, financeiras ou ndo, com base nos referidos papéis e ainda em titulos de
responsabilidade dos Estados e Municipios;

b) os compromissos de revenda somente podem ser assumidos com instituicdes
habilitadas nas condicdes estabelecidas em 4-9-2-1 a 4-8-2-3;

c) cada compromisso de recompra deve estar relacionado a um compromisso de
revenda dos mesmos titulos (tipo, vencimento e quantidade), celebrado no mesmo dia, devendo
ambos o0s acordos ter a mesma data de liquidacdo futura;

d) os valores de compra e de venda de uma e de outra operacdo devem ser
idénticos, assim como os respectivos valores de recompra e de revenda;

e) as liquidagbes de ambos os compromissos devem ser processadas
exclusivamente atraves do Sistema Especial de Liquidagéo e de Custddia (SELIC).

10 — Os compromissos de recompra assumidos com pessoas fisicas, pessoas
juridicas ndo financeiras, fundos mutuos e fundos fiscais de investimento devem estar
relacionados a compromissos de revenda pactuados com instituigdes habilitadas nas condicGes
estabelecidas em 4-8-2-1.

11 — A titulo de remuneracdo pelos servicos de intermediacdo, podem ser
cobradas apenas comissdes sobre os valores das operacgdes intermediadas, cujo montante e forma
de calculo devem ser previamente ajustados com cada uma das partes.
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1 — As instituices que se habilitarem nos termos do disposto em 4-8-2-1 a 4-8-
2-3 devem remeter, mensalmente, ao Banco Central as seguintes informagdes:

a) quadros demonstrativos da evolucdo, no més, da posicdo de obrigacOes
assumidas por “operagdes a pregos fixos” (documento n. 1 deste capitulo);

b) quadros demonstrativos dos vencimentos dos compromissos “em ser” NO
ultimo dia de cada més (documento n. 2 deste capitulo);

c) quadro demonstrativo da composicdo da carteira propria da instituicéo
(documento n. 3 deste capitulo).

2 — As informagdes referidas no item anterior devem ser remetidas, até o dia 15
do més seguinte, ao Banco Central/Departamento de Fiscalizacdo do Mercado de Capitais.

3 — Até 30 (trinta) dias apds cada posicdo, as institui¢des, referidas no item 1
devem divulgar, mentalmente - em jornal ou publicacdo de grande circulacdo ou, ainda, em
boletim especializado de entidade de classe de instituicdes do sistema financeiro —, juntamente
com o respectivo balanco ou balancete, quadro demonstrativo das responsabilidades por
compromissos de recompra ou compra (documento n. 4 deste capitulo).

4 — A posicdo do balanco de 31 de dezembro de cada ano deve ser divulgada
juntamente com o parecer do auditor independente.

5 — O balanco ou balancete a divulgar-se mensalmente pode ser o condensado,
abrangendo apenas os titulos contabeis, destinando-se 0 modelo analitico, onde se evidenciam
também os subtitulos contabeis, a remessa ao Banco Central.

6 — Os bancos comerciais e 0s bancos de investimento habilitados a préatica de
“operagdes a precos fixos” devem fazer constar, destacadamente, do documento n. 4 deste
capitulo o valor do capital alocado pela instituicdo para tais operacdes.

7 — Fica dispensada a inclusdo, nas quadros demonstrativos citados no item 1,
dos compromissos referidos em 4-8-3-5. *)
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1 — As “operagdes a precos fixos” com Letras do Tesouro Nacional séo
registradas em contas de compensacao, a saber:

a) ATIVO DE COMPENSACAO:
TITULO: Compromissos de Recompras ou Compras - LTN
Subtitulos:  Bancos Comerciais Ligados
Bancos Comerciais N&o Ligados
Outras InstituicGes Financeiras Ligadas
Outras Instituicbes Financeiras Nao Ligadas
Clientes em Geral
Titulo: Compromissos de Revendas ou Vendas - LTN
Subtitulos:  Bancos Comerciais Ligados
Bancos Comerciais N&o Ligados
Outras Instituices Financeiras Ligadas
Outras InstituicGes Financeiras Nao Ligadas
Clientes em Geral
b) PASSIVO DE COMPENSACAO:
Titulo: Obrigacdes Assumidas por Recompras ou Compras
Titulo: Obrigacdes Assumidas por Revendas ou Vendas.

2 — As “operacOes a precos fixos” relativas aos demais papéis (Obrigagodes
Reajustaveis do Tesouro Nacional, certificados de depdsitos, letras de cémbio, letras
imobiliarias, titulos de responsabilidade de Estados e Municipios, debéntures, debéntures
conversiveis em acles, Obrigacdes da Eletrobras e outros papéis) sdo igualmente escrituradas em
contas de compensacdo, obedecida a mesma titulagdo prevista nas alineas “a” e “b” do item
anterior, substituida a sigla “LTN”, existente no final dos ‘Titulos” especificados no citado item,
pela do papel objeto do compromisso a contabilizar (ORTN, CDB, LC, LI, TEM, D, DC, OEL
ou OP, conforme o caso).

3 — S&o também contabilizadas individualizadamente as “operacfes a precos
fixos” que tenham por objeto certificados de deposito, letras de cAmbio ou letras imobiliarias, de
responsabilidade do proprio grupo, utilizando-se, no caso, no final dos “Titulos” previstos no
item 1, a sigla CDBL, LCL ou LIL, respectivamente.

4 — S3o ainda evidenciados contabilmente, no ATIVO REALIZAVEL da
instituicdo habilitada nos termos dos itens 4-8-2-1 a 4-8-2-3, os titulos da carteira propria
vinculados a “operagdes a pregos fixos”, da seguinte forma:
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TITULO: REGULAMENTOS E DISPOSICOES ESPECIAIS — 4
CAPITULO: Operacdes a Precos Fixos — 8
SECAO: Normas Contabeis e de Auditoria — 5

Titulo: Titulos Vinculados a Revendas ou Vendas
Subtitulos: Letras do Tesouro Nacional
ObrigagOes Reajustaveis do Tesouro Nacional
Certificados de Depdsito
Certificados de Deposito de Instituicdo Ligada
Letras de Cambio
Letras de Cambio de Instituicdo Ligada
Letras Imobiliarias
Letras Imobiliarias de Instituicdo Ligada
Obrigacdes Estaduais e Municipais
Debéntures
Debéntures Conversiveis em Agdes
Obrigacdes da Eletrobras
Outros Papéis

5 — As instituigdes que atuem exclusivamente na forma contida em 4-8-1-9 estéo
sujeitas as mesmas normas de contabilizacdo previstas nesta secdo, para registro das operacdes
que Ihes séo especificamente facultadas.

6 — Para efeito de contabilizagdo, considera-se 0s respectivos valores de
liquidacao das “operagdes a pregos fixos”, observado o disposto em 4-8-3-3 e 4-8-3-4. *)

7 — Os bancos comerciais, 0s bancos de investimento, as sociedades de crédito,
financiamento e investimento, as sociedades distribuidoras e as sociedades corretoras devem
observar os critérios de contabilizacdo das operacGes previstas neste capitulo que constarem de
seus respectivos planos contébeis.
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TITULO: SOCIEDADES DISTRIBUIDORAS - 21
CAPITULO: Operacdes Especiais — 6
SECAO: Operacdes a Precos Fixos — 1
1 — A realizagfo de “operacdes a precos fixos” por sociedade distribuidora esta
sujeita observancia das normas contidas no MNI 4-8.

2 — A intermediagdo de “operagdes a precgos fixos” por sociedade distribuidora
esta sujeita as normas contidas no MNI 4-8-3-9 a 4-8-3-11.
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