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TITULO: INVESTIDORES INSTITUCIONAIS — 26
CAPITULO: Fundos Mutuos de Investimento — 1
SECAOQ: Caracteristicas e Constituicio — 1

1 — O fundo mdtuo de investimento, constituido sob a forma de condominio
aberto, é uma comunhd&o de recursos destinados a aplicacdo em titulos e valores mobiliarios. (*)

2 — A constituigdo e organizagdo de fundo mutuo de investimento dependem de
prévia autorizacdo do Banco Central, ouvida a Comissdo de Valores Mobiliarios. *)

3 — O documento de constituicdo, obrigatoriamente inscrito em Cartorio de
Registro de Titulos e Documentos, deve reproduzir o inteiro teor do regulamento do fundo e
conter a qualificagdo dos seus fundadores, entre os quais uma das instituicfes citadas no item 26-
1-2-1. (*)

4 — Dependem também de prévia autorizacdo do Banco Central, ouvida a
Comissdo de Valores Mobiliarios: *)

a) a transferéncia de administracao;
b) a fusdo e a incorporacéo;

c) alteragdes no regulamento do fundo.

(*)
5 — O fundo tem prazo indeterminado de duracdo e sua denominacdo ndo pode
conter termos ou expressdes incompativeis com o seu objetivo. *)

6 — O Banco Central s6 autoriza a constituicdo de fundo cujo investimento inicial
seja superior ao equivalente a 5.000 (cinco mil) Obrigacfes Reajustaveis do Tesouro Nacional
— ORTN, calculado com base no valor nominal da ORTN fixado para vigéncia em dezembro do
ano imediatamente anterior. *)

7 — O investimento inicial deve ser depositado no Banco Central e liberado ap6s
aprovada a constituicdo do fundo. *)

8 — O regulamento do fundo mutuo de investimento deve conter as seguintes
informacdes, que sdo destacadas das demais clausulas: *)

a) a politica de investimento a ser adotada pela administradora, com énfase nos
aspectos de composicao e diversificagdo da carteira;

b) taxa de ingresso;
c) taxa anual de administracéo;
d) prazo de caréncia observado o disposto no item 26-1-4-14;

e) prazo de resgate, obedecidas as condicGes fixadas nos itens 26-1-4-17 a 22.
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TITULO: INVESTIDORES INSTITUCIONAIS — 26
CAPITULO: Fundos Mdtuos de Investimento — 1
SECAO: Administragio — 2

1 — A administracdo do fundo muatuo de investimento é exercida,
exclusivamente, por banco de investimento, sociedade corretora ou sociedade distribuidora, sob
a supervisdo e responsabilidade direta de um diretor da instituicdo administradora. *)

2 — As entidades referidas no item anterior devem manter departamento técnico
especializado em andlise de titulos e valores mobilidrios ou subcontratar este servico com
entidade habilitada pela Comissdo de Valores Mobiliarios. *)

3 — No caso de administragéo por sociedade corretora ou sociedade distribuidora,
estas devem apresentar patrimoénio liquido ndo inferior ao equivalente a 50.000 (cingtienta mil)
ORTN, calculado com base no valor nominal da ORTN fixado para vigéncia em dezembro do
ano imediatamente anterior. *)

4 — A administracdo da carteira do fundo mutuo de investimento é exercida por
meio de mandato outorgado pelos condéminos, na conformidade de clausula expressa no
regulamento do fundo, ao qual devem os mesmos aderir.

5 — A administradora tem poderes para exercer todos os direitos inerentes aos
titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do fundo, inclusive o de acdo e o de
comparecer e votar em assembléias gerais ou especiais. Pode, igualmente, abrir e movimentar
contas bancérias, adquirir e alienar livremente titulos e valores mobiliarios, transigir e praticar,
enfim, todos os atos necessarios a administracdo da carteira, observadas as limitacGes deste
capitulo. *)

6 — Incluem-se entre as obrigacdes da administradora: *)

a) manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, de acordo com a boa
técnica administrativa:

| — registro de condéminos;
Il — livro de atas de assembléias gerais;
Il — livro de presenca de condéminos;
IV — arquivo dos pareceres dos auditores;
V — registros proprios de todos os fatos contéabeis referentes ao fundo;

b) manter, atualizada e em perfeita ordem, a documentacéo relativa as operacgoes
do fundo:

c) receber, nas épocas proprias, dividendos, bonificagcbes e quaisquer outros
rendimentos ou valores do fundo;

d) exercer, ou vender em bolsa de valores, os direitos de subscricdo de agoes;
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TITULO: INVESTIDORES INSTITUCIONAIS — 26
CAPITULO: Fundos Mutuos de Investimento — 1
SECAO: Administragio — 2

e) empregar, na defesa dos direitos dos condéminos, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, bem como usar das acdes, recursos e exce¢des convenientes para assegura-los;

f) custear as despesa, de propaganda do fundo;

g) fornecer, diariamente, o valor da quota, o valor e a data da Gltima distribuicdo e
o valor do patriménio liquido do fundo a bolsa de valores da localidade de sua sede, que, por sua
vez, deve divulgar essas informacdes.

7 — O patriménio liquido do fundo mutuo de investimento é constituido pela
soma do disponivel mais o valor da carteira, mais valores a receber, menos exigibilidades. *)

8 — O valor da carteira é determinado com base nos critérios estabelecidos pelo
plano de contas editado pelo Banco Central a que se refere o item 26-1-6-3. *)

9 — A administradora percebe, pela prestacdo de seus servicos de gestdo e
administracdo, uma percentagem anual sobre o valor do patriménio liquido do fundo, fixada pelo
seu regulamento, vedada qualquer participacdo nos resultados distribuidos ou reinvestidos pelo
fundo. *)

10 — A remuneracdo da administradora € calculada na base de 1/360 (um
trezentos e sessenta avos) da percentagem referida no item anterior sobre o valor diario do
patrimonio liquido do fundo, sendo essa remuneracdo paga a administradora, conforme as
disposi¢des do regulamento, por periodos vencidos. *)

11 — A administradora pode, mediante aviso prévio de 6 (seis) meses divulgado
no Diario Oficial da Unido e nos jornais utilizados para divulgacdo de informacbes, ou por
intermédio de carta ou telegrama enderecado a cada condémino, renunciar a administracéo,
ficando obrigada, no mesmo ato, a convocar assembléia geral para decidir sobre a substituicdo da
administradora ou liquidacdo do fundo, observado o disposto nos itens 15 e 16. *)

12 — Na substituicdo da administradora ou liquidacdo do fundo, aplicam-se,
quando couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de instituicGes financeiras, independentemente das que
regem a responsabilidade civil da prépria administradora. *)

13 — A assembléia geral de condémino, item competéncia privativa para:

a) tomar, anualmente, as contas da administradora do fundo e deliberar sobre o
balango por ela apresentado: *)

b) alterar o regulamento do fundo, admitindo-se, neste caso, 0 processo de
deliberacdo por consulta, mediante carta ou telegrama dirigido pela administradora a cada
conddmino, exigindo-me, também, a sua publicagdo no Diario Oficial da Unido e nos jornais
utilizados para divulgacdo de informag0es, para resposta no prazo de 30 (trinta) dias; ™
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TITULO: INVESTIDORES INSTITUCIONAIS — 26
CAPITULO: Fundos Mutuos de Investimento — 1
SECAO: Administragio — 2

c) deliberar sobre a liquidacdo ordinaria do fundo, também se admitindo, neste
caso, o processo de deliberacdo por consulta, na forma mencionada na alinea anterior;

d) deliberar sobre a substituicdo da administradora;
e) deliberar sobre a fusdo e a incorporacao do fundo.

14 — O regulamento do fundo pode ser alterado independentemente de
assembléia geral ou de consulta aos conddminos, sempre que tal alteracdo decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias do Banco Central ou da Comisséo
de Valores Mobiliarios, em consequiéncia de normas legais ou regulamentares, devendo ser
providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicacao aos condéminos. *)

15 — A convocacdo da assembléia geral deve ser feita mediante anuncio
publicado no Diério Oficial da Unido e nos jornais de que tratam as alineas “e” dos itens 26-1-4-
15 e 26-1-5-4, com antecedéncia minima de 8 (oito) dias da realizacéo do evento. *)

16 — Nos anlncios de convocacdo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e
local em que seré realizada a assembléia e, ainda que de forma reduzida, os assuntos a serem
tratados. *)

17 — A assembléia geral, além da reunido anual de prestacdo de contas, pode
reunir-se por convocacdo da administradora ou de conddminos possuidores de quotas que
representem, no minimo, 30% (trinta por cento) do total do fundo, para tratar das matérias
referidas nas alineas “b” a “¢” do item 13. *)

18 — Nas assembléias gerais de condéminos, as decisGes sdo tomadas pelo
critério da maioria absoluta de quotas de condéminos presentes, correspondendo a cada quota
um voto. *)

19 — Nos casos de utilizagdo do processo de consulta, referido nas alineas “b” e
“c” do item 13, com especificacdo precisa da matéria, bem como nas decisdes tomadas em
assembléia geral, nas hipoteses das alineas “c”, “d” e “e” do mesmo item, a maioria absoluta é
computada em relacdo ao total de quotas emitidas. *)

20 — A deliberacdo pode ser tomada por maioria de quotas dos condéminos
presentes as assembléias, mesmo nas hipoteses das alineas “c”, “d” e “e” do item 13, quando nao
alcangado o “quorum” da maioria absoluta de quotas emitidas em conclave realizado em
primeira convocacao. *)

21 — Quando utilizado o processo de consulta, a auséncia de resposta por parte
do condémino é considerada como anuéncia, desde que tal interpretacdo seja autorizada
expressamente pelo regulamento do fundo e conste na prépria consulta. &)

22 — Somente podem votar nas assembléias gerais 0s conddminos que constem
no “Registro de Conddominos” 30 (trinta) dias antes da data fixada para sua realizag&o. *)
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TITULO: INVESTIDORES INSTITUCIONAIS — 26
CAPITULO: Fundos Mutuos de Investimento — 1
SECAO: Administragio — 2

23 — Tém qualidade para comparecer as assembléias gerais 0s representantes
legais dos condéminos ou seus procuradores legalmente constituidos. *)
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TITULO: INVESTIDORES INSTITUCIONAIS — 26
CAPITULO: Fundos Mutuos de Investimento — 1
SECAO: Disposicdes Gerais — 3 *)

1 — Os fundos matuos de investimento sdo classificados em 2 (duas) categorias
bésicas, devendo constar do regulamento a op¢éo escolhida:

a) fundos matuos de agdes: aqueles em que pelo menos 70% (setenta por cento)
do valor total das aplicacdes do fundo sdo constituidos, de forma permanente, por acdes nédo
resgataveis;

b) fundos mutuos da renda fixa: aqueles em que no maximo 10% (dez por cento)
do valor total das aplicagdes do fundo sejam constituidos por a¢cdes ndo resgataveis.

2 — As carteiras dos fundos muatuos de investimento devem subordinar-se aos
seguintes requisitos de composicdo e diversificacao:

a) fundos matuos de acdes:

| — 70% (setenta por cento), no minimo, do valor global das aplicagdes devem
estar representados por a¢fes ndo resgataveis, adquiridas em bolsas de valores ou por subscricéo,
inclusive novos lancamentos devidamente registrados para oferta publica:

Il — os recursos remanescentes devem estar representados por titulos da divida
publica federal sendo que as aplicaces em letras do Tesouro Nacional devam representar, no
minimo, 1/3 (um terco) das aplicacfes em ObrigacGes Reajustaveis do Tesouro Nacional;

b) fundos mutuos de renda fixa:

I — 30% (trinta por cento), no minimo, do valor global das aplicacbes devem
estar representados por Letras do Tesouro Nacional,

Il — 30% (trinta por cento), no minimo, do valor global das aplicagbes devem
estar representados por Obrigacfes Reajustaveis do Tesouro Nacional;

I11 — 30 (trinta por cento), no minimo, do valor global das aplica¢cBes devem estar
representados por debéntures conversiveis em acoes;

IV — o0s recursos remanescentes devem estar representados, isolada, ou
cumulativamente, por:

— disponibilidades;
— titulo, da divida publica de Estados ou Municipios;

— letras de cAmbio com aceite de institui¢fes financeiras e deposito, a prazo, com
ou sem emissdo de certificado;

— acdes ndo resgataveis;
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TITULO: INVESTIDORES INSTITUCIONAIS — 26
CAPITULO: Fundos Mutuos de Investimento — 1
SECAO: Disposicdes Gerais — 3 *)

— outros titulos que venham a ser autorizados pelo Conselho Monetério
Nacional.

3 — O total de aplicagGes em agOes ndo deve exceder a 10% (dez por cento) do
capital votante ou a 20% (vinte por cento) do capital total de uma Unica empresa.

4 — O total de aplicacdes em titulos e valores mobiliarios de um mesmo emitente
ndo deve exceder a 10% (dez por cento) do total das aplicacbes do fundo, excetuando-se desse
percentual os titulos da divida publica federal.

5 — As aplicacGes em agBes e debéntures s6 podem ser realizadas em titulos
emitidos por companhias abertas.

6 — Os compromissos de revenda em “operagdes a pregos fixos” somente podem
ser pactuado, com observancia do que dispde o MNI 4-8, vedada a assuncdo de tais
compromisso, com a instituicdo administradora ou com empresas a ela ligadas.

7 — Nao sdo consideradas, na determinagéo dos limites de diversificagdo acima
fixados, as acdes recebidas em bonificacdo ou resultantes da conversao de debéntures e as acdes
ou debéntures conversiveis provenientes do exercicio de direito de preferéncia, desde que o
excesso seja eliminado no prazo de 6 (seis) meses, prorrogavel por igual periodo, quando
justificada a medida perante o Banco Central.

8 — O extravasamento dos limites, em virtude da valorizacdo dos titulos, também
deve ser regularizado nos prazos fixados no item anterior.

9 — As ordens de compra e venda de titulo, e valores mobiliérios da carteira do
fundo mutuo de investimento sdo sempre expedidas com especificacdo precisa do nome do
fundo.

10 — E vedado a administradora, no exercicio especifico de suas funcdes e
usando os recursos do fundo:

a) conceder empréstimos ou adiantamentos ou abrir créditos, sob qualquer
modalidade:

b) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

c) negociar com duplicatas, notas promissérias ou outros titulos, que ndo os
previstos neste capitulo;

d) aplicar no exterior recursos captados no Pais;

e) aplicar recursos em titulos de emissdo ou coobrigacdo da instituicdo
administradora ou de empresa a ela ligada;
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TITULO: INVESTIDORES INSTITUCIONAIS — 26
CAPITULO: Fundos Mutuos de Investimento — 1
SECAO: Disposicdes Gerais — 3 *)

f) aplicar recursos na subscricdo ou aquisicdo de acbes de sociedades de
investimento ou de quotas do prdprio fundo ou de outros fundos mutuos de investimento;

g) vender a prestacdo quotas do fundo;

h) prometer renda fixa aos conddéminos, inclusive aqueles que participem de
planos de investimento previstos no item 21;

1) fazer, em sua propaganda e em outros documentos que venham a ser
apresentados aos investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em sua
propria “performance” pretérita, na alheia ou na dos titulos do mercado de capitais;

J) aplicar recursos em agdes de companhias registradas exclusivamente para
negociacdo no mercado de balcéo;

1) adquirir, salvo mediante subscri¢do, ou vender fora do pregdo das bolsas de
valores, acdes de companhias abertas registradas para negociacdo em bolsa.

11 — Os valores constitutivos da carteira do fundo ndo podem ser objeto de
locacdo, empréstimo, penhor ou caucgdo, salvo nos casos expressamente autorizado, pelo Banco
Central ou pela Comissdo de Valores Mobiliarios, nas respectivas areas de competéncia.

12 — Considera-se ligada, para efeito do disposto neste capitulo, a empresa:

a) em que a instituicdo administradora participe, direta ou indiretamente, com
mais de 10% (dez por cento) do capital;

b) em que administradores da gestora do fundo e seus respectivos parentes até o
20. grau participem, em conjunto ou isoladamente, com mais de 10% (dez por cento) do capital,
direta ou indiretamente;

C) em que acionista(s) com mais de 10% (dez por cento) do capital da
administradora participe(m) com mais de 10% (dez por cento) do capital, direta ou
indiretamente;

d) que participa com mais de 10% (dez por cento) do capital da administradora,
direta ou indiretamente;

e) cujos administradores e seus respectivos parentes até o 20. grau participem, em
conjunto ou isoladamente, de mais de 10% (dez por cento) do capital de instituicdo
administradora, direta ou indiretamente;

f) cujo(s) acionista(s) com mais de 10% (dez por cento) do capital participe(m)

também do capital da instituicdo administradora com 10% (dez por cento) ou mais de seu capital,
direta ou indiretamente;
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TITULO: INVESTIDORES INSTITUCIONAIS — 26
CAPITULO: Fundos Mutuos de Investimento — 1
SECAO: Disposicdes Gerais — 3 *)

g) cujos administradores, no todo ou em parte, sejam 0S mesmos da instituicdo
administradora, ressalvados os cargos exercidos em Orgdos colegiados, previstos no estatuto ou
regimento interno da sociedade, desde que seus titulares ndo exercam funcdes executivas, ouvido
previamente o Banco Central.

13 — Constituem encargos do fundo muatuo de investimento, além da
remuneracao dos servigos de que trata o item 26-1-2-9, as seguintes despesas, que lhe podem ser
debitadas pela administradora:

a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigac¢des do fundo;

b) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formulérios e
informac0es periddicas, previstas no regulamento do fundo ou na regulamentacao pertinente;

c) despesas com correspondéncia do interesse do fundo, inclusive comunicacdes
aos conddminos;

d) honorérios e despesas dos auditores encarregados da revisao do balanco e das
contas do fundo, bem como da anélise de sua situacdo e da atuacdo da administradora;

e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagOes de compra e venda dos
titulos do fundo;

f) honoréarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgdo, caso venha o fundo
a ser vencido;

g) prejuizos eventuais relativos a parcela em que tais eventos ndo sejam cobertos
por apolices de seguros e ndo possam ser atribuidos diretamente a culpa ou negligéncia da
administradora;

h) os prémios de seguros sobre valores, bem como quaisquer despesas relativas a
transferéncia de recursos do fundo entre bancos;

i) qualquer despesa inerente a constituicéo ou liquidacéo do fundo ou a realizacéo
de assembléia de conddéminos;

j) taxas de custddia de valores do fundo.
14 — Os titulos e valores mobiliarios componentes da carteira do fundo sédo
obrigatoriamente custodiados em banco comercial, em banco de investimento ou em bolsa de

valores.

15 — Os recursos do fundo, quando espécie, devem permanecer depositados em
estabelecimento bancario comercial.
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TITULO: INVESTIDORES INSTITUCIONAIS — 26
CAPITULO: Fundos Mutuos de Investimento — 1
SECAO: Disposicdes Gerais — 3 *)

16 — As instituicdes que se encarregam da prestacdo dos servigos previstos no
item anterior somente devem acatar ordens assinadas por dois diretores ou procuradores da
administradora do fundo, devidamente credenciados junto a elas para tal fim.

17 — E obrigatéria a cobertura, por seguro, de todos os valores ao portador e
nominativos endossaveis do fundo, quando em tréansito fora do estabelecimento custodiante.

18 — E permitido ao fundo mutuo de investimento realizar operacdes de compra
e de venda coberta nos mercados futuro, a termo e de opgdes nas bolsas de valores, prestando,
qguando necessario, as margens de garantia requeridas para efetivacdo da operacéo. &)

19 — Permanecem vedadas as operacOes de venda a descoberto nos mercados
futuro e a termo e o lancamento a descoberto da opcdes, salvo para encerramento de posi¢des
previamente existentes em decorréncia de operacdes admitidas no item anterior. *)

20 — As acOes componentes da carteira, utilizadas como cobertura das operacdes
de venda a futuro e a termo e de lancamento de op¢des, o valor do prémio das opgdes, bem como
qualquer numerario depositado a titulo de margem de garantia, ndo sdo computados para efeito
de célculo do limite minimo de aplicacdo compulsdria previsto no item 2, alinea “a”, inciso 1. (*)

21 — O regulamento do fundo mutuo de investimento pode prever a programacao
de planos de investimento, observadas as condic¢des a serem estabelecidas pelo Banco Central,
ouvida a Comisséo de Valores Mobiliarios.

22 — E permitido ao fundo mutuo de investimento beneficiar-se de reducéo de
corretagens ou comissdes, observado o disposto no MNI 20-5-3-5.
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TITULO: INVESTIDORES INSTITUCIONAIS — 26

CAPITULO: Fundos Mdtuos de Investimento — 1

SECAO: Emissdo, Colocacio e Resgate de Quotas — 4 *)
1 — As quotas do fundo mutuo de investimento correspondem a fracGes ideais do

mesmo fundo, podendo, conforme estabelecer o regulamento, assumir a forma escritural, sendo

mantidas em contas de depdsito em nome de seus titulares, sem emissdo de certificado, ou serem

representadas por certificados de investimento.

2 — A qualidade de conddémino é comprovada pelo certificado de investimento ou
pelo extrato das contas de depdsito, se as quotas forem escriturais.

3 — O certificado de investimento, quando adotado, deve conter:
a) a denominagdo “CERTIFICADO DE INVESTIMENTO”;

b) o nome do fundo e o nimero de seu registro no Cadastro Geral de
Contribuintes do Ministério da Fazenda;

C) as seguintes caracteristicas da sociedade administradora:
| — a denominacéo e o local da sede;

Il — referéncia a autorizacdo do Banco Central (nimero da carta patente e data
de sua publicacdo no Diario Oficial da Unido);

I1l — o ndmero do registro no Cadastro Geral de Contribuintes do Ministério da
Fazenda;

d) o nome do condémino ou conddminos, conjunta ou solidariamente;
e) o numero de ordem do certificado;

f) a quantidade de quotas por ele representada;

g) o local e a data da emissao do certificado;

h) duas assinaturas autorizadas, no minimo, da sociedade administradora,
admitida a chancela mecanica.

4 — O certificado de investimento assume a forma nominativa ou nominativa
endossavel, a critério da administradora.

5 — Os investimentos decorrentes dos planos de que trata o item 26-1-3-21, bem
como reaplicac6es de rendimentos, séo comprovados pelos extratos de movimentacéo das contas
de depdsito, se as quotas forem escriturais, ou pela emissao de novo certificado.

6 — Os extratos das contas de deposito ou os certificados de investimento
comprovam:
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a) a obrigacdo da administradora de cumprir as prescri¢des contratuais constantes
no regulamento do fundo, registrado no Banco Central, e as normas deste capitulo;

b) o recebimento, pelo fundo, de quantias correspondentes ao nimero de quotas
que atribuem aos respectivos titulares;

c) a propriedade de numero inteiro ou fracionério de quotas pertencentes ao
conddémino, conforme os registros do fundo.

7 — E considerada como n3o escrita qualquer clausula restritiva ou modificativa
da prova ou obrigacéo referidas nas alineas “a” e “b” do item anterior.

8 — Quando for adotada a sistemética de quotas ndo fracionarias, o valor residual
dos investimentos ou reaplicacdes deve ser mantido em conta corrente para futuras inversdes ou,
ainda, se solicitado, deve ser pago ao condémino em dinheiro.

9 — A data de emissao das quotas deve ser a do primeiro dia Util subsequente ao
da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelos investidores em favor da administradora,
em sua sede ou suas dependéncias.

10 — Na proposta de investimento, ou no recibo fornecido ao investidor no ato da
venda, deve constar expressamente o valor dos recursos entregues pelo investidor a
administradora ou a seu(s) representante(s), especificando se representado por cheques
nominativos, ordens de pagamento, cheques bancarios, comprovantes de depdsitos a favor da
administradora ou em espécie.

11 — O valor da quota é calculado diariamente.
12 — Para o célculo do nimero de quotas a que tem direito o investidor, é
deduzida do valor entregue a administradora a comissdo ou taxa de subscri¢cdo em vigor na época

do investimento, bem como outras despesas convencionadas.

13 — As quotas do fundo matuo de investimento somente podem ser colocadas
no mercado de capitais por:

a) bancos de investimento;

b) sociedades corretoras;

c) sociedades distribuidoras.

14 — A critério da administradora, as quotas do fundo podem ter prazo de
caréncia de até 180 (cento e oitenta) dias, contados da data da emissdo, para efeito do exercicio

do direito de resgate pelo condémino.

15 — No ato da venda de quotas do fundo mutuo deve ser fornecido ao investidor,
gratuitamente, contra recibo, o seguinte material:

Carta-Circular n° 1115, de 29.10.84 — At. MNI n°® 784



TITULO: INVESTIDORES INSTITUCIONAIS — 26

CAPITULO: Fundos Mdtuos de Investimento — 1

SECAO: Emissdo, Colocacio e Resgate de Quotas — 4 *)
a) exemplar do regulamento do fundo, referido no item 26-1-1-8;
b) breve “curriculum” dos administradores;

c) documento contendo as Ultimas informagdes anuais e semestrais de que tratam
0s itens 26-1-5-4 e 26-1-5-5;

d) documento de que constem claramente as despesas com comissdo ou taxa de
subscricdo, distribuicdo e outras com que o investidor tenha de arcar;

e) relacdo dos jornais utilizados para divulgacao de informagdes.

16 — O exemplar do regulamento referido na alinea “a” do item anterior deve
destacar das demais as clausulas que forem julgadas essenciais para informacGes do investidor, a
critério do Banco Central, ouvida a Comisséo de Valores Mobiliarios.

17 — Obedecido, quando houver, o prazo de caréncia referido no item 14, os
resgates de quotas somente podem ocorrer a intervalos ndo inferiores a 30 (trinta) dias, mediante
a tradicdo do(s) respectivo(s) certificado(s) de investimento, se endossavel(eis).

18 — Admite-se, no intervalo de 30 (trinta) dias de que trata o item anterior, a
ocorréncia de resgate(s), desde que com base no valor da quota do Ultimo resgate realizado com
rendimento normal, ou no valor atual da quota, se inferior aquele.

19 — O valor da quota para efetivacdo do resgate sempre aquele em vigor no
primeiro dia Util subsequente ao da entrada do pedido de resgate na sede ou nas dependéncias da
administradora do fundo, determinadas pelo respectivo regulamento.

20 — O resgate é efetuado em dinheiro, sem a cobranca de qualquer taxa ou
despesas, dentro do prazo maximo de 10 (dez) dias Uteis, contados do dia do recebimento do
pedido na sede ou nas dependéncias da administradora do fundo, determinadas no regulamento.

21 — O regulamento pode prever, em casos especiais, 0 resgate em titulos.

22 — Os fundos mutuos de acdes ndo estdo sujeitos ao prazo minimo fixado nos
itens 17 e 18, obedecido, entretanto, o prazo de caréncia de que trata o item 14.
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1 — A administradora de fundo mutuo de investimento é obrigada a divulgar,
ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante a ele atinente, de modo a garantir a todos
0s conddéminos acesso as informagfes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas

decisdes quanto a permanéncia no fundo.

2 — A divulgagéo das informagdes a que se refere o item anterior deve ser feita
por intermédio de publicacdo em, pelo menos, um dos jornais de que trata a alinea “¢” do item 4.

3 — A administradora deve fazer as publicacdes previstas neste capitulo sempre
nos mesmos jornais e qualquer mudanca deve ser precedida de aviso aos quotistas.

4 — A administradora deve remeter, semestralmente, a cada quotista, com base
nos dados relativos ao Gltimo dia Gtil dos meses de junho e dezembro, documento contendo as
seguintes informacdes:

a) numero de quotas possuidas e seu valor;

b) rentabilidade auferida pelo fundo no semestre;

c) valor e composicdo da carteira, discriminando quantidade, espécie e cotacdo
dos titulos e valores que a integram, valor de cada aplicacdo e sua percentagem sobre o valor
total da carteira;

d) balangos e demais demonstragdes financeiras referentes ao semestre;

e) relacdo dos jornais utilizados para divulgacdo de informacoes;

f) relacdo das instituicGes encarregadas da prestacdo dos servicos de custddia dos
titulos e valores mobiliarios componentes da carteira.

5 — Anualmente, com base nos dados apurados no ultimo dia util do més de
dezembro, a administradora, além das informacdes de que trata o item anterior, deve encaminhar
a cada quotista documento contendo:

a) a rentabilidade do fundo nos Gltimos 6 (seis) anos, tomados sempre como base
exercicios completo;

b) o valor nominal da quota, por ocasido dos balangos, nos ultimos 6 (seis) anos,
além do valor reajustado as reinversdes ocorridas a cada ano;

c) os encargos debitados ao fundo em cada 1 (um) dos 3 (trés) ultimos anos,
conforme disposto no item 26-1-3-13, devendo ser especificado seu valor e percentual em
relacdo ao patrimonio liquido médio mensal do fundo em cada ano;

d) as despesas de corretagem em cada 1 (um) dos ultimos 3 (trés) anos, como
percentagem do valor médio mensal da carteira de apos, em cada ano;
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¢) breve “curriculum” dos novos administrados, quando for o caso.

6 — As comunicacOes previstas nos itens 4 e 5 devem ser remetidas no prazo
maximo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento do semestre ou do ano civil a que se
referirem.

7 — A utilizacdo de qualquer texto publicitario impresso para oferta de quotas,
anuncio ou promocéo do fundo nao pode divergir do contetdo do regulamento, devendo ressaltar
que este, bem como as informacBes referidas nos itens 4 a 5, encontram-se a disposi¢do do

investidor nas dependéncias da administradora.

8 — A administradora deve remeter ao Banco Central, juntamente com seus
balangos e balancetes mensais:

a) demonstrativos de composi¢éo da carteira do fundo;

b) valor da quota;

c) numero de participantes e de quotas em circulacéo;

d) valor das vendas e resgate de quotas efetuados no més;
e) valor da carteira;

f) outros dados exigidos pelo Banco Central.
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1 — O fundo muatuo de investimento tem escrituracdo contabil destacada da
relativa a instituicdo que o administra. *)

2 — O fundo mdtuo de investimento estd sujeito as normas de escrituracdo de
demonstracdes financeiras expedidas pelo Conselho Monetario Nacional e pelo Banco Central.

(*)

3 — O plano de contas editado pelo Banco Central, observada a orientacdo da

Comissdo de Valores Mobiliarios no que diz respeito a valores mobiliérios, traz todas as normas

para avaliacdo dos ativos integrantes do fundo mutuo. *)

4 — O fundo mutuo de investimento esté sujeito a auditoria semestral realizada
por auditor independente registrado na Comisséo de Valores Mobiliarios. *)

5 — Os trabalhos de auditoria compreendem, além do exame da exatiddo contabil
e conferéncia dos valores integrantes do ativo e passivo do fundo, a verificagdo do cumprimento
das disposicdes legais e regulamentares por parte da administradora. *)

6 — E facultado ao fundo mutuo de investimento substituir, em sua escrituragio
contébil, o livro “Diario” pelo de “Balancetes Diarios ¢ Balangos”, observado o disposto nos
itens 7 a 12.

7 — No livro “Balancetes Diarios e Balancos” deve constar, em ordem
cronoldgica de dia, més e ano a movimentacdo diaria das contas, discriminando em relacéo a
cada uma delas:

a) o saldo anterior;

b) os débitos e créditos do dia;

¢) o saldo resultante, com indicacdo dos credores (C) e dos devedores (D).

8 — Devem ser inscritos no livro que registrar os balangos semestrais do fundo
matuo de investimento:

a) o balancete levantado no Gltimo dia Gtil do semestre;

b) o balango e respectiva demonstragdo da conta “RESULTADO DO
EXERCICIO”.

9 — As fichas de langamento por “Caixa” e de “Operagdes Extracaixa”,
autenticadas, constituem o registro probatdrio dos assentamentos transcritos no livro “Balancetes
Diarios e Balangos”.

10 — Das fichas de lancamento, que sdo numeradas (uma série para cada dia),

devem constar, obrigatoriamente, o local, data, conta devedora, conta credora, histérico da
operacao e seu valor expresso em moeda nacional.
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11 — As fichas de langcamento correspondentes ao movimento de cada dia devem
ser encadernadas com requisitos de seguranca que as tornem inviolaveis, sendo que a capa deve
conter termo, datado e assinado, mencionando o numero de fichas de lancamento e o seu valor
total.

12 — Uma vez deliberada pelo fundo mutuo de investimento a substituicdo do
livro “Diario” pelo de “Balancetes Diarios e Balangos”, o livro “Diario” deve ser escriturado
normalmente até a véspera, ao fim de cujo expediente é lavrado termo de encerramento.

13 — até o dia 10 (dez) do més subsequliente ao do seu levantamento, o fundo

muatuo deve encaminhar ao Banco Central cépia do modelo analitico dos balancetes e dos
balancos semestrais. *)
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1 — Os recursos garantidores das reservas destinadas a cobertura de riscos
expirados e ndo expirados, de beneficios concedidos e a conceder, bem como o0s recursos
correspondentes as demais reservas, fundos e provisdes, sdo aplicados conforme as diretrizes
fixadas nesta secéo e nos limites abaixo estabelecidos: ™

a) minimo de 35% (trinta e cinco por cento) em Letras do Tesouro Nacional e
Obrigacdes Reajustaveis do Tesouro Nacional;

b) minimo de 10% (dez por cento) em Titulos da Divida Publica dos Estados;

c) minimo de 20% (vinte por cento) em acGes e debéntures conversiveis em agdes
de emissdo de companhias abertas, ou em quotas de Fundos em Condominio; dessas aplicacdes,
pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) deverdo estar representados por titulos de emisséo de
companbhias abertas controladas por capitais privados nacionais;

d) méximo de 20% (vinte por cento) em depdsitos a prazo fixo, com ou sem
emissdo de certificados, letras de cdmbio da aceite das sociedades de crédito, financiamento e
investimento, letras imobiliarias e cédulas hipotecarias;

e) méximo de 10% (dez por cento) em debéntures ndo conversiveis em acdes;

f) méximo de 20% (vinte por cento) em titulos da divida publica dos Municipios,
Obrigacdes da ELETROBRAS, titulos com correcdo monetaria de emissdo ou coobrigacdo do
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social, letras imobiliarias de emissdo do
Banco Nacional da Habitacdo e da Caixa Econdmica Federal e titulos da divida agraria;

g) méaximo de 35% (trinta e cinco por cento) em empréstimos ou em
financiamentos aos participantes, a custos ndo inferiores ao minimo previsto nos respectivos
planos atuariais, em imoveis de uso préprio ou imoéveis urbanos que ndo sejam do uso préprio,
bem como direitos resultantes da venda desses iméveis. No caso de terrenos que se destinem a
producdo de unidades habitacionais, a aplicacdo somente é permitida se o empreendimento for
iniciado no prazo maximo de 24 (vinte e quatro) meses, com recursos proprios ou do Sistema
Financeiro da Habitacao.

2 — Nas aplicagdes referidas no item anterior devem ser observados, ainda, 0s
seguintes critérios:

a) as aplicacbes em acdes de emissdo de uma Unica sociedade ndao devem exceder
a 2% (dois por cento) do valor dos recursos indicados no item anterior, nem representar mais de
5% (cinco por cento) do capital votante ou 20% (vinte por cento) do capital total da mesma
sociedade;

b) as aplicacbes em debéntures, conversiveis ou ndo, de um mesmo emitente ndo
podem ser superiores a 4% (quatro por cento) do montante dos recursos citados no tem anterior;

c) as aplicacbes em quotas de um mesmo fundo de investimento ndo devem
exceder a 10% (dez por cento) do valor dos recursos discriminados no item anterior;
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d) ndo pode haver concentracdo superior a 10% (dez por cento) dos recursos
relacionados no item anterior, em titulos de emissdo ou coobrigagdo de uma mesma instituicdo
financeira ou de responsabilidade de um mesmo Estado ou Municipio,

e) ndo sdo consideradas na determinacdo dos limites de diversificacdo ora
estabelecidos as agOes recebidas em bonificagdes ou resultantes da conversao de debéntures e as
acOes ou debéntures conversiveis provenientes do exercicio do direito de preferéncia, desde que
0 excesso seja eliminado no prazo de 6 (seis) meses, prorrogavel por igual periodo quando
justificada a medida perante a Secretaria de Previdéncia Complementar; o extravasamento dos
limites, em virtude da valorizacdo dos titulos, também deve ser regularizado nos prazos aqui
fixados.

3 — Admitam-se aplicagfes em acdes ou debéntures de emissao das respectivas
companhias patrocinadoras e de suas sociedades ligadas e controladas, desde que registradas
como companhias abertas, observando-se que a soma das aplicacGes nesses valores mobiliarios
ndo pode superar os limites de concentracdo previstos no item anterior.

4 — E vedado a entidade fechada de previdéncia privada atuar como instituicio
financeira, concedendo empréstimos ou financiamentos a pessoas fisicas ou juridicas, ou abrindo
crédito, sob qualquer modalidade, ressalvadas as aplicacdes e financiamentos previstos nesta
secdo e 0s casos especificos de planos de beneficios e programas de assisténcia de natureza
social e financeira destinados aos participantes da entidade, devidamente autorizados pelo 6rgao
competente.
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5 — E vedado, ainda, & entidade fechada de previdéncia privada, com base nos
recursos citados no item 1:

a) prestar fiancga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

b) negociar com duplicatas e notas promissdrias ou outros titulos da crédito que
n&o 0s previstos nesta secao;

c) aplicar recursos no exterior.

6 — Os titulos e valores constitutivos da carteira de aplicacfes ndo podem ser
objeto de locacdo, empréstimo, penhor ou caugdo, salvo nos casos expressamente autorizados
pelo Banco Central ou pela Comissdo de Valores Mobiliarios, nas respectivas areas de
competéncia, ouvida a Secretaria de Previdéncia Complementar.

7 — As insuficiéncias das reservas destinadas a cobertura de beneficios a
conceder sob a forma de renda, previstas pelo artigo 45 da Lei n. 6.435, de 15.07.77, somadas as
aplicacbes em acbes ou debéntures da emissdao de companhia patrocinadora, ndo podem
ultrapassar a 10% (dez por cento) do patriménio liquido contabil da patrocinadora. No caso de
grupo de companhias patrocinadoras, a insuficiéncia ndo pode ultrapassar a 10% (dez por cento)
de seu patriménio liquido consolidado.

8 — Para garantia da entidade fechada da previdéncia privada, as companhias
patrocinadoras devem manter garantias devidamente constituidas em seus ativos com caucao,
penhor, hipoteca ou outra modalidade de garantia aceita pela Secretaria de Previdéncia
Complementar, acrescida da rentabilidade adequada a manutencdo do plano de beneficios.

9 — As companhias patrocinadoras que se utilizem da faculdade prevista no
artigo 45 da Lei n. 6.435, na forma dos itens 13 e 14, devem submeter-se a auditoria contabil
independente, por auditores registradores na Comissao de Valores Mobiliarios, divulgando
anualmente o parecer respectivo, juntamente com o Balango Geral e a Demonstracdo do
Resultado do Exercicio.

10 — E permitido & entidade fechada de previdéncia privada realizar operacdes de
compra e de venda coberta nos mercados futuros a termo e de opgdes nas bolsas de valores,
prestando, quando necessario, as margens de garantia requeridas para efetivacdo da operacéo. (*)

11 — Permanecem vedadas as operacOes de venda a descoberto nos mercados
futuro e a termo e o lancamento a descoberto de opcdes, salvo para encerramento de posigdes
previamente existentes em decorréncia de opera¢des admitidas no item anterior. &)

12 — As acbes componentes da carteira, utilizadas cobertura das operacdes de
venda a futuro e a termo e de lancamento de opcdes, o valor do prémio das opgbes, bem como
qualquer numerario depositado a titulo de margem de garantia, ndo sdo computados para efeito
de célculo dos limites minimos de aplicagdo previstos no item 1.
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13 — A adaptacdo da entidade fechada de previdéncia privada ao disposto nesta
secdo deve ocorrer de acordo com 0s seguintes critérios:

a) transitoriamente, a atual posi¢do em titulos da divida publica dos Estados deve,
no minimo, ser mantida até ulterior manifestacédo a respeito;

b) as posicdes nos demais ativos definidos nesta secdo podem ser mantidas,
vedadas novas aplicacdes em modalidades que tenham seus limites excedidos;

c) os recursos disponiveis devem ser aplicados, no prazo maximo de 12 (doze)
meses, ou seja até 14.01.84, na regularizacdo de modalidades cujos valores se encontrem abaixo
dos limites minimos, segundo cronograma a ser submetido a Secretaria de Previdéncia
Complementar.

14 — Os titulos e valores mobilidrios componentes da carteira da entidade
fechada de previdéncia privada sdo obrigatoriamente custodiados em banco comercial, banco de
investimento ou em bolsa de valores. Os recursos, quando em espécie, devem permanecer
depositados em estabelecimentos bancarios comerciais.
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