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BANCO CENTRAL DO BRASIL

CARTA-CIRCULAR N°1.733

Documento normativo revogado pela Carta-Circular 2.823, de 13/11/1998.

Em decorréncia do disposto na Resolugdo n° 1.401, de 30.09.87, nas Circulares n°
1.215, de 06.08.87, 1.218, de 13.08.87, 1.227, de 09.09.87, 1.233 e 1.234, de 22.09.87, ficam
alterados os capitulos 4-8, 4-13, 4-16 e 26-2, bem como o documento n° 1 do capitulo 4-8, do
Manual de Normas e Instrugdes os quais passam a vigorar com a redacdo constante das folhas
anexas.

Brasilia (DF), 23 de outubro de 1987.

DEPARTAMENTO DE NORMAS DO MERCADO DE CAPITAIS
Sérgio Darcy da Silva Alves
CHEFE, Em Exercicio

Este texto nédo substitui o publicado no DOU e no Sisbacen.
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

muwo RECULAMENTOS ¥ DISPOSICOES ESPECIALS = 4
CAMYULO:  OperagBes Compromissadas - 8
®eAD : gabilitagho = 2

1 =M peragde isnad podnur realizadas por banco comercial, banco de
lnauluuc »etdaau corretora & Alstridaldora de tltulos e valores mobilifcios,
prévia o expressamente habilitades pele Damco Central/Departaments da Organizagio do
Marcado de Capitals (DEORC), para operar em uma das wodalidades previstas nos ltens ), 4 o

S sequintes. (Res. 1.088 - Reg. Anexo-are. %o.)

2 = Cada conglomerado pode habilitar apenas uma das instituigles que o complen, exceto nas
hipSteses de: (Res. !.088 - Req. Anexo-art. So.; Res. 1.2%1-I)

a) sar hablliitado o banco comarclal ou o bancs de investimanto, caso em que Se adaite a
habilitagio adicional, nos termos do item 4, da sociedade corretora ou distribaidora de
titulos @ valores wobilidrics do ocomglomerado, exclusivamente para operagSes com
popils de easisslo do banco comercial ou do banco de investimento habilitado; (Hes.

: 1,088 = Reg. Anexo-~art. 60.-a) 3 -

b} institulgio que admisiatre fusdo da dfvida pGblica estadual e/ocu municipal; (Res. 1.088
= Raq. Anexo~art. 6o.-b)

¢) existéncia de acionista ou grupos de acionistas minoritfrios exclusives da instituiglo
n¥o habilitada, datentores ds, no alniso, 30V (trints por cesto) de seu capital
votante, observado o minimo de 5% (cinco por cento) por aclonista, Case e que =
adaite o habilitagio simultines, nos termos do item sequinte, de 2 (duas) instituigles
ligadas por controle ccmum. (Res. 1,088 - art, 6o.-§} Gnlcor Res. 1.251-1; Cire.

-

1.138-1)
3I-2a mumqb que protenda realizar operagl das sem restriclo de clientela,
dave » cumalati » AC8 sequintes muhiml (Res. 1.080 - Reg. Anexo-art.
To.) .

a) destacar percentusl de seu patrimdnio liquido ajustado, calculade ma forma estabelecida
00 item 4-8<3-2, correspondents & valor nlo inferior ao equivalemte a 100,000 (cem mil}
Obrigagles do Tesouro HNacional (OTN), cbservado o esquesa de amlunqk pravists oo
item 67 (Ras, 1.086 - Rag. Anexo-art. 70.~1)

b) indicar adsinistrador tecnicassnte qualificado ponsivel pelas operagd (Res. 1.088
- Bag. Asaxo-art. To.-II)

4 = A sociedade cen-mﬂ ou distridbuldora de titulos e walores mobilidrios, quA pretenda
realizar op d exclugivasente com instituicdes financeiras ¢ decais

entidades neoﬂudn 0 fmleur pelo Binco Ceatral deve -umr, cumulativasente, o8
sequintes rqu.ulml (Fes. 1,088 - Reg. Anexo-art. B8o.)

a) destacar percentual de seu patriminio liguido a} do, calculado na forma sstadelectida
» . 0o Atem 4-8-3-2, correspondents a walor ndo inferior so equivalente a 50.000 (cingfienta
mil) OTN, ocbservado o esguema de atualizacio previsto no itea 6; (Rea. l.ﬂ. - Rag.

Anexo~are. 8o.-1)

b) indicar administrador tecnicamente gualificado Svel pelas operagd {Res. 1.088
« Reg. Anexo-art, 8o.-11) *

§ - A instituigio que administre fundo da dfvids pGblica estadual e/cu sunicipal « gua
pretends realizar operagies ns  forma deste capltulo deve stender is mesmas condigdes
estabelecidas no item ). (Res. 1.088 - Reg. Mexo-art. %o0.)
6 ~ 0 atendimento ao requisito de patrimdnic™ ifiquido aj do de que ca itens 3 e 4
. deve ser feito mediante o cumprimento do seguinte esquesma de atualizaglo: (Res. 1.083 -
Rag. Anexc-art. 10)

a) atf 30.04.33, com bass =0 valor nomimal da OTW fixade para vwigincla - dazesbro de
1987; (Res. 1.088 - Req. Anexo-art. 10-a)

b) até 30.04.89, com base no valor nominal da OTX fixado para vigincia em dezembro de
1988, » assim sucessivaments a cads anoc. {Res. 1.068 ~ Reg. Anexo-art. 10=b}

7 = A instituiglo habilitada ma forma do item 3, que deixar de atendar s condigles
estabalecidas na alinea "a® daquele item, sujelta-se: (Res. 1,088 - Reg. Anexo-art. 11}

Carta-Circular n? 1733, de 23.10.87 = Ac. W1 ne 1.040 e o o
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

TMAO §  REGULAMENTOS B DISFOSICOES ESPECIAIS = 4 2
MUY pperagles Compromissadas = 8°
BECAO i pabilitaglo - 2

a) ea s tratando de scciedade corretora oy dlatribuldora de tlitulos e valores
wobilifirion, 3 transtormagio de sua habilitaglo pars a pritica das operagles previatas
no ites &, desde que satiafaga ds condigSes para tanto estabelecidas, ou ao
cancelasento da respectiva habilitsgio; (Res. 1.088 = Reg. Anexo-art. 11-a)

b} #n se tratando de banco’ comercial ou banco de Ainvestimento, ao cancelasento da
respectiva habliitacko. (Res. 1,088 = Reg. Anexo-art. 11-b)

B -~ Ha ocorriscla da transformagio ou do cancelamente previsto mo item anterior, a3 operagdes
realizadas cca clisntes nio facultados = oo excessos pos limites operacionais, ou as
operagles existentes, conforse o caso, davem ser eliminados no praze miximo de 30 (trinta)
dian. (Res. 1.083 ~ Reg. Anexo-sart. 11-§ Gntco)

9 =~ A instituiglo habilitads na forma do {tem & que deixar de atesder s condigles
sstabelecidas na alfnes "a" daguele item, sujeita-se ao cancelamento da respectiva
habilitacio, hipStese em que as operagdes existeates davem ser eliminadas mo prago méximo
de 30 (trinta) dias. (Res. 1,088 = Reqg. Anexo-art. 12)

10 = Wo casc de novas habllivagSes, & exigid o cwprimento prévic 2as disposicles de (*)
patriafaioc 1lquide ajntdo com base no valer sdainal da Obrigagio do Tescuro Kaclomal
(OTM) fixado parh o 4o. (quirto) mds lssdiatamente anterior ao do pedido de Babilitagio.
(Res. 1.088 - Reg. Anexo-art. 13)

CartasClrcular n? 1.587, de 17.03.87 - At. NI n? 986 ; W C
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

muwe BECULAMENTOS £ DISPOSIQIES XSPECIALS - 4 -
CAYTULO:  Operaglas Compromissadas - 8
$CA0 | Limites e Normas Operscionals = 3
1 = ¥a reallzagio das operagles compr das, a base de chlculo para os limites operscionilis

da lastituigho & o percentual destacado de sew patrimdalo 1iquido ajustado, apurado a
partir dos dados do balamgo/balancets referente a0 20, (sequndo) mly Lismediatasente
anterior ao mds em curso, (Res. 1.088 - Reg. Anexo-art. 14)

2 = Paga efeito deste caplitulo, define-se patrisinio 1fquido ajustado como a scma algédeica do
patriadnio llguido e das segulates parcelas: (Res, 1,088 - Reg. Anexo-art. 14-§ 1o.)

) aorfscimo: (Res. 1.088 = Req. Anexo~art., '4=} lo.-a)
= provislo para devedores duvidoscs;

b) decréscimos: (Res. 1.088 - Reg. Adexc-art. 1d-§ to.-b)
- or®ditos e liquidagio inscritos e a inscrever;
= ‘axcesscs de participagic de carfiter permanents;
= bans nio destinados a uso prdprio.

3 = 0 percentual do patrimdaie 1{quido ajustado da inscituigio destacado para a realizagio das
operagles previstas nests caplecle & sutomaticamente deduzido para efeito do chlculo dos
demais linites operacionals a que estS sujeita pelas normas em vigor. (Res. 1.088 =~ Reg.
Anexo-art. 14~§ 20.)

4 = A inscituiglo habilitada na forma o item 4-8-2-3 wsth sujeita 20 1lmite operacional de (*)
ath 30 (trinta) veszes a base de cilcule, para operagBes com: (Res. 1.088 - Reg. Anexo-art.
15; Cizre, 1,233=1-a) »

a) Obrigagles do ‘hn‘mo Wacional (OTN), Letras do Tesourc Macional (LTN) e Letras do
Banco Central (LaC);

b) titulos plblicos estaduals e municipais e titulos privades, linitadas a 15 (quinge)

¥ezes 4 base de cilculo, observadc ainda o miximo de ) {tr@s) vezes a base de chloulo

2 pars  aquelas lastreadas em titulos privades, pactuadas com pesscas fisicas e pessoas
juridicas n¥o fisanceiras.

5 = ¥a hipbtese da habilitagio simultinas de que trata a atlnea "o do Ltem 4-3-2-2, a
. ‘ lostituigio originalmests habilitads, =na realizacio das operagSes compromissadas, estd
Sujeita ao seguinte liaita operacional (L'): (Res. 1.008 - Reg. Anexo-art. 15-§ fnico;

Res. 1,281-I)

L'=L =1L (1 =p), onde:
L = limite operaciosal da instituiglo, Lindependents da hipStess de qua se trata;
1 Lg= limite operacicnal da soqunda habilitads; .

P = cosficlente da participagio sinoritiria que possidilitou a habilicaglio mo capital
sooial da seguada habilitada.

6 = A instituiglo habilitada na forma do Ltem 4-8<2-3 pode asswmir, com instituicdes

financeiras e demals antidades sutorizadas a funclonar pelo Banco Ceatral, o compromisso

de venda futura grevisto na alfinea "c" do item 4-8~1~1, tendo por objeto LTH, OTN e L3C 4&

feglstradas no Sistems Especial de Liquidagio e de CustSdia (SELIC), observado o limits

- oparacional de | (uma) wez & base de cilculo. (Res. 1,088 - "Reg. Anexo-art. 16; Res.
1.124-V1) .

7 = A institulgio habilitada ne forma @0 ites 4-8-2-4 esth sujeita 20 linite operacional de (*)
até 15 (quinze) vezes a base de cilculo, para operagles com; (Res. 1.083 - Reg. Anexo-art.
17 Circ. 1.233-1-1)

a) OTH, LTH e LAC;

b) titulos piblicos estaduats « municipais e tltulos privedos, limitadas a ) (tris) vezes
a base de cilculo,

Carta-Circular n? 1.733, de 23.10.87 = Ac. MNI n? 1.040 - saque
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

TMULO ¢ REGULAMENTOS X DISPOSIGUES ESPECTAIS - 4 ) 2
caTULD: Operagbes Compromissadas - 8
80RO ¢ pinites & Mommas Operaciosais = 3

8 =~ A lnetituiglo habllitada na forma do item 4-8-2-5, na realizaglio das operapies
compromissadas, tem por limite operaclonal © montants atualizado dos titulos e
circulagio, emitidos pelos respectivos estades e/cu municipios. (Mes. 1.088 = Reg.
Anexo-art, 18)

9 - Na eventualidede da realizaglc pela institulglio referida no item anterior de operagdes com
titulos que nio os de emissic dos respectivos estados e/ou municipios, devem ser
observadcs os linites operacionals estabelecidos mo ites 4. (Ses. 1.088 - Reg. Amexo-art,
18-§ lnico)

10 = Para efeito de verificagio do atesdinento sos limites pecacionais belecids ros itens
4, 5,6, 7 o8, deven wor cheervados o3 seguintes procedimentos: (Res. 1.088 - Reg.
Asexc-art. 19; Res. 1.231-1)

-

"Ml s& o prazo de recompra e a restadilidade forem definidos, os compromissos deves ser
computados pelos seus valores de liguldagios (Rew. 1.088 - Reg. Anexo-art. 19-a)

b) s o prazo da recompra for em abarto, ou estipulado pars qualquer tempo duraste
s deterainado perfodo, e a rentabilidade definida, o8 compramisecs devem ser carputados,
Tespectivasente, pelo valor de resgate dos papéis ou pelo valor de liquidaglio previsto

para o final do periodo convescionados (Res. 1.088 - Reg. Asaxo-art, 19<b)

©) nas operagdes ews prepo de recompra definido, lastreadss em titulos com corregio
monetliria prefixada, os cospromisoos devem ger computados pelo valor de resgate dos
papile; (Res. 1.008 - Reg. Asexc-art. 19-c) X

d) nas operagles s prazo de recompra definido, lastreadas em titulos com correclo
monethria pbe-fixada, esses devem ser valorizadow & cada I[ndice divelgads pelo Governo
e computados pelo Gltimo valor comhecido; (Res. 1.088-Reg. Anexo-art. 19-dl

e) on compromissos de venda futura devem ser patades pelos jpectivoa valores. (Fes.
1,088 - Reg. Anexo-art. 19=a)

11 = Para efeito dos linites op lonals nio sdo putados o4 compromissos de -recompra ow
J compra de titulos que tenbm servido de lastro (papiis de messo tipo, emigsor, vencimanto
L idade) 2 dos de 1 da ou vends assumidos pels mesma instituigio, desde gue

satisfacen ia seguintes condigles: (Res. 1.088 - Reg. Anaxo-art. 20)

a) tanto © comproeissc de recompra ou compra, como o compromisso de revenda ocu venda,
tanhes & memsa data de liguidagio hmn-y (Res. 1.088 = Reg. Anexo-art. 20-a)

b) & liquidaglio finasceira das operagles de compra com compromisso de revenda ¢ de  vends
om ompromissc de P seja p da pelo Sistema Especial de Liquidaglo e
Custddia (SELIC) ou pela Cantral de Custddia o da - tiguidagio FPinanmcelra de Titulos
» {CETIP). (Res. 1,088 - Reg. Anexc-ars, 20=b)

12 - Para efelto do item anterfor, adeite-se que o tltulos que lastreims determinado
ompronisso de revenda sejmm objeto de operagSes com um ou maie clientes. (Res. 1.088 -
Rag. Anexo-art. 20-§ 1o.) .

13 = Pica dispensads a inclusio, nos documentos o. | a 3 dests cepltulo, dos compromisses
referidos no item 11. (Mes. 1.088 - Reg. Amaxc-art. 20-§ 20.)

14 = As opsragBes compromissadas realizadas oom titules privados estlo excluldas da faculdade
prevista no ited 11, devendo ser computadss mos limites estabelecidos mos itens 4 e 7,
bem oomo incluldas nos documentos n. 1 a 3 deste capitulo. (Circ. 1.165=1, 2 ¢ 3)

15 = A instituigho habilitada na fomma dos itens 4-8-2-3 ou 4-8~2-4, na realizaglo ds cperagies (*)
promissadas lastresdas em titulos privades, deve cbservar o miximo de 208 (vinte por
cento) dos limites para cparagfes com esses titalos e se tratando da papiis de enissio,
aceits ou coobrigagho de mna mema empresa, nio se aplicando tal limitagio Iqusles de
salssio, aceite ou coobrigaglo de empresas ligadas 3 prépria instituigho habilizada.
(Cire. 1.210<1<q)

Carta~Circular n? 1.733, de 23.10.87 - At, MNI n° 1.040
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

TMAO | REGULANINTOS K OISPOSIGOES ESPECIALS - 4 3
CAMTULD:  Operagles Comprosissadas - 8 :

$5CA0 :  Limites @ Normas Operacionais = 3

16 = Considera-se ligada, para efeito do dlsposto mo item anterior, a empresa: (Clre, (%)
1,218-1~4)

a) = que a instituiglo hadilitada partlcipe com 10V (dex por cento) ou mald do capltal,
direta ou indiretmente; (Cire, 1,218=1=d=1)

b) e gue administradores da institulglo habilitada e respectivos parestes até o 20.
(eegunda) grau participes, em conjunto ou isoladments, com 100 (desx por cento) ou
Bals do capital, direta cu indiretasente; (Circ. 1.218=1-d-1I)

€) @ qua aclonistas com 10% (dez por cento) ou mals do capital da instituigio habilitada
participes com 108 (dez por cento) ou mais do capital, direta ou indiretsmente; (Circ.
14218=1=d-111) ’ !

d) que participe com 10§ (de:x por cento) ou mais do capital da imstituigio habilitada,
direta ou indiretamente; (Cire, 1.218=1wd=1IV)

e) cujos adainistradores e respectivos parestes ath o 20. (segundo) grau parcicipes, wa
conjunts ou isoladamente, com 10% (des por canto) ou meis do capital da institulglo
babilitada, diretsa ou indiretasente; (Circ. 1.218-1=d-V)

f) cujos aclonistan com 100 (dex por cento) ou mals @ capital participem com 100 (dez por
cento) ou mais do capital da instituigio habilitada, direta ou indiretamente; {(Cire.
1.218-1-4-V1) .

§) cujos adainistradores, no todo ou em parte, sejam os meswcs da instituiglo babilitads,
s ressalvados 04 tTargos exercidos em Srglos coleglados, previstos no estatuto ou
fegimento interno da imstitulclio habilitada, desde que swus titulares nio exergan

fungBes executivas, ouvido previasents o Banco Central. (Circ. 1.218-1-4-VII}

Carta=Clrcular n® 1.711. de 20.10.87 « &¢ I s | Aba .

Carta-Circular n® 1.733, de 23 de outubro de 1987
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

YYULO « REGULAMENTOS £ DISPOSIQOES EIPECIALS « 4
CANTULO:  Operagles Compromisssdas = 0 ' W
SECAD ;  Disposigdes Garals - 6

1 = As operagdes de qua trata este e;p!tnlo deven ser contadbllizadas na forma dos Plazos de
Contas editados pelo Banco Ceatral. (Res. 1.088 - Reg. Anexc-art. 25)

2 = A institulgho que realiza operagles ma forma deste capitulo deve observar As normas e
procedimentos. de controls interno contidas na segio 4-13-2. (Res. 1,088 = Reg. Anexc-ars,
26)

3 = As operagles de compra de titulos que tenham sido objeto de venda fimal pelo comprades, se
realizadas com freqiidncia e & pregos que representes, a critério do Banco Ceriral,
efativos compromisscos de ocompra e venda com base em taxas de mercado @ rio na
rentabllidade dos d:uloc, bem como gualquer espicie de lmdn que assegure Liguide: aos
tizalon mqoeudo- para data anterior 3 dos P ivom » sario caracterizalas
como soadas o wuborpd. se-io ds normas daste capltulo, (Res. 1,038 =
Reg. hwo-crt. 2"” . .

4~-0 4 dan consubstanciadas mesce capitulo e, em especial, a ocorriscia
de quk‘n das oituagles a sequir relaclosadas, quaisquear que sejam as caracteristicis de
qas se revistas ma pritica, sajeitam a inmstituiclo ds sangdes previstas no artige 41 da
Lol n. 4,595, de 31.12.84: (Resa. 1,088 - Heg. Anexo-art. 28)

a) realizaglo de operagdes compromissadas tendo por objeta outros titulos e rnio om
¢ mancicnados no item 4-8~1-3) (Res. 1.088 - Mag. Anexo-art. 28-a) '

- b) venda de titulos ses que o vasdador tenha, na ocasifo, a propriedade 4o tizulos
negoclados, ressalvado o compromisso de venda futura na forma prevista mo ltem A=E-)-6;
(Res. 1.083 - Reg. Anaxo-art, 28-b)

c) venda de ctitulos a prego unitirio notadsmente superior ao praticado no sercado ¢i, ma
5 ausdncia de publicagio qua inforse o prego de + & prego notad, suparic: ao
' do valor nomisal atoalizado: (Res. 1.088 - Reg. Anexo-art, 28=g)

d) incbservincia dos limites operacionais estabelecidos nesta capitulos (Res. 1.033 - Neg.
Anaxo, ars. 18-4)

.) & i da obri edade do nas &po stabelecidas, das inf A

ruhuvl- a essas operacSes; (Res. 1.008 = Reg. Anexo-art. 28-e) -
£) adogic de pritica qua, daliberadanests, isplique a ap glio de inf =
inexatas. (Res. 1.088 = Meg. Anexo-art. 20-f) :
5 = » dada a pra ou A compra; pela osocledade de crddito, financlamenss e
investizento e pelas instituicles f) iras que recebem depd a prazo fixs, de

letras de clabio ds ssu priprio aceite e de certificades da aopunoc de sua pripria
euissdo, respectivamente. {Res., 1.088 ~ Reg. Anexo-drt. 29)

6 - Nas operagSes de que trata este capituls o Isposto de Randa incide na forsa previsza no (*)
MNI 4~16. (Res. 1.401)

Carta-Circular n® 1.733, de 23.10.87 - Ac, MNI n? 1.040 . QL,
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BANCO CENTRAL DO BRASIL
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QUADRO DEMONSTRATIVO DO SALDO DIARIO DE OPERAGOES COMPROMISSADAS

(Res. 1.088-Anexo 1; Circ, 1.227)
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

MNL 4~8 OOCUMENTO e 1| 2

QUADRD DEMOMSTRATIVO DO SALDO DIARIO DE OPERACUES COMPROMISSADAS

INSTROCOES PARA PREENCHIMENTO

1 =880 isclufdas no quad todas as operagles da institulclo que envolvam compromisscs de
recompra ou compra @ venda futura de titulos, até a data de vencimento dos paphls que
lastreias a operaglio, inclusive aquelas previstas no item 4~8-6-1.

2 = Para preenchiments do deaonstrativo utiliza-se o prego uubclocm no Ltea 4-8-3-10,

LI Luututolo qoe ndo tenha responsabilidades “es ser” durants o mide, deve remeter o
ivo iaf do tal situaglo.

. 4 = Presnchineato dos campos:

Campo 01 = Colocar a razlo soclal da Lnstitulglo.

Campo 02 - Colocar o nfm obdigo correspond a0 tipo da inetituigio, conforme sequer
1 = Banco Comercial; ¢
2 = Banco de Investimentor
3 = Socledade Corretora)
4 - Sociedade Distriduldora.

= Colocar o nferc 0. inscrigio mo Cadastro Geral de Contribuintes & Ministirio
da 2. ds , o8 8 (elito) digitos iniclals do CGC,

Caspo 03 = Colocar © mas & que se referem as operagles.

mpu-Oolouxotnulq-rndnmumhnmpnwm'-uf no final
. do sxpediente de. cada dla, observado o disposto nos items 1 e 2.

Campo 05 - Colocar o total de P 3903 de pra ou pra lastreados s titulos que
nlo LaC's, OMi's e LMN's “en ser® no final do expediente de cada dia.

Campo 06 - Colocar © total d4a compromi de pra oa 1 en titzlos
plblicos estaduais e manicipald, com pessoas !him e pessoas juridicas alo
financeiras, "em ser® 'mo final do expedlents da cada dla.

on-wMthmmbW|wawathl- titalos
privados, com pessoas fisicas e pesscas juridicas nic fisanceliras, "ea ser” =0
final do expediente de cada dia. ' .

quu-cglmroumhmhn-hnmhmn'.-.wno!unlbnpduau
de cada dla.

Fartaalicridar a8 1 T da 93 1A 89 _ 2a usi -8 | aAka N
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

TVULO | REGULANENTOS & DISFOSIGUES ESPRCIALS = 4 \oo v Lt
CAMTULD:  Negoclaglo da T{tuloe de Menda Plxa - 13 21 N i
s8ch0 | Dlsposicdes Garals « 1

1 = ks LnstituicBes financeiras e demais entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Cantral
€ vedads & realizaglo ds operagden comments conhecidas por "Cartelirdes®, "Carteira
Particular de Renda Pixa", "Cartelra nlo Individualizada de T{tulos® @ outrss expressdes
assenslhadas, asaim entendidas as captagies junto Ao phbiico que envolvasm garantia da
liguidez @ rentabilidade, lastreadas por carteira de titulos de renda fixa em que nlo hid
individualizaclo da propriedade dos titulos pelos clientes. (Cire. 859-1)

2 -2 wvedsdo, ainda, vender a diversos clientes fragies ldeals de um masmo titulo de resda
fLxa, reasalvados o8 casos previstos nesta segio. (Circ, 859+2) '

3 = A negoclagiic de parte 4o crédizo de wm messo certificads ou titulo ds rends fixa &
adnitida desde que: (Circ, 897-2)

a) corresponda a valores de face ou de resgate alsizmos quantificados ex C:x$ 10,00 {(des
* crusadoa) ou em | (uma) Obrigagio do Tesourc Macional [OTN), ou seus wiltiplos, quando
P dos en dos ou e= quantidades de O™, respectivameate; (Circ, 897-2-a)

b) a Lastituigio iadora ha o= ri ordes reglistroes atualizados que persitas
& plena confer@incia e idestificaglio das partes dos créditos segociados, devendo estes
controles conter, no miaime, as seguintes inforsacBes: (Ciro. 897-2-b-X,1I,III e IV)

I = ldeatificagio do titulo representativo dos créditos negeciades de forma parcelada
@ msu valor global; -

n-mpbaunlozuokmd-muﬂuducﬂ&m-mm:
III - nfmerc e data do documesto de negoclaglio da parte transacionads;

IV = nas notas de cperaglo, e= qual institulglo se encontra chtodudo o certificado
ou titulo de renda fixa;

c) o titulo ou ocsrtificado ssia custodisde = inatituiglo u-uoﬂ.uda 3 pritica de
custddia, observado, no caso de d-hlnmgn-, © disposto no art. 24 da Lai s. 6.385, de
L 07.12.76. (Cire, 897-2-0)

4 - Paxa os titalos piiblices integrados 20 Sistena Especial de Liquidagio FPinanceira e de
CustSdia (SELIC), qualquer tipo da negociagio que for realizada deve chedecer o disposto
20 MM 4-5. (Cire, 897-3)

5 = A instituiglo deve manter mu;dn costrole analizice diiric de todos os criditos
dacorrentes de cada titulo ou cdrtificado megociado. (Ciro. 897-4)

X § - Os titulos negociados pelo seu valor integral, eng nio g ac aplicador, devem
permanacer 1 wua disposiglio mpashados da pectiva nota de venda, contends todas as
suas carscteristicas, inclusive numeraglo. Alnda, nests caso, a institulcic nefjociadora
deve providenciac, cbuervado o disposte na allnea “c* do ites 3, & na qualidade de agente
fiducifirio, a custddia dos referidos zitulcs e seu nome e por costa @ ordem de terceiros.
(Cixc. 897-5)

7 = 0 n¥o atendizento das disposigles coatldas nos itens 3 a 6 pode ser consldesade, pmlo
Banco Cestral, como falta grave, ensejando, a0 infrator, as penalidades pravistas no art.
44 4a Lol 0. 4,595, de 31.12,64, (Circ. 897-7)

8 - ¥as operacBes de que trata este capitulo o Imposto de Manda incide na forma pravista no (*)
NNI 4-16. (Res, 1.401)

Carrasfliveclan ot 1| 8% 4. as s s .
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

+ RECULAMENTOS B DISPOSIQOES ESPECIALS = 4

CMTAO  Isposto de Randa e Titulos, CbrigagBes e AplicagBes do Remda Fixa = 16 (*)
Mgl

1 -

Estio excluldos da base de chlculo & Imposto de Renda na fonte de Que trata o artige do.
do Decretec-lel m. 2,303, de 21.11,86, os rendimentos e o desigle comcedids na primeirs
colocagio der (Res. 1.401-I)

a) tltulos pGblicos e Titulos ds Divida Agriria YTOA), emitidos a mtr'do 05.09,06;
{Res. 1.401-I-a) .

b) Obrigagdes do Tesouro Naciomal (OTH) exclumivasents sscriturals, com prazo mfniso de 6
(sein) meses, @ cutros titulos pGblicos a elas equiparsdcs, emitidos antes de 05.09.86;
(Res. 1.401-I<b) Res. 1.075-1)

¢) Obrigagles do Pundo Macional de lvi (OFKD), emitidas & partir de 07.04.87;
(Ras. 1,401-I-¢) x:

4) outros titulos, obrigagBes e aplicagles financeiras de renda fixa - emitidos,
constituldas ou sfetuadas a partir de 01.10.87~, ses previsio de pagamento perifdico de
rendimentos) (Res. 1.401-I-d)

e) titulos pidblicos ndo compreesdidcs =as alineas "a®, "b* @ “c*, apbs o primeiro

to de rend periddicos ocorrido a partir de 01.10,87. (Res. 1.401=I-e)

Fica excluldo & base de cdlculo do Imposto de Renda na fonte de que trata o artigo do. do
Decreto-lel n. 2.303/86, o desigic concedido na primeira colocagio de.dadd s, eaitidas
& partir de 01.10.87, com previslo de pagamento perifdico de rendimentos, desde que
atendidas, cumclativasents, as seguintes comdicBes: (Res. 1.401-11)

A) idestificaglo do bemeficifirio; (Rem. 1.401-II-a)

b) peazo entre a emigsdo @ O v ou rep gio igual ou superior & 180 {(cesto e
oitenta) dias; (Res. 1,401=1I<b)

¢) pagamento do valor relative @ atualizaghc monetfiria, quando previsto, sosente por
ocasilic do wencimento do titulo ou nas datas de repactuagio de condigfes; (Res.
1.401=12~¢c)

d) periodicidade minina de 60 (sassepta) diss entre as datas de p de dimentos.
(Bes. 1.401-11~d)

Atendidas as condigles de que trata o item aau.:lor, © Imposto de Renda ma fonte inmcide:
(Res. 1.401-111) y
al 3 alfquota de 25% (vinte e cinco por cento), ea se do deo a peribdicos,
pagos ou creditados ao beneficifirio; (Res. 1.401-1XI-a)
b) 4 formidade com as allg previstas no ites 6, o= funglio do prazo de permanincia
* o titulo com o allenaste, sobre o ganho de capital auferido es operagdes de cessic ou
resgate. (Ras. 1.401-I1I-b) ‘

B permitido o enqguadramento, nas disposigles dos itens 2 e 3, das debintures em
circulaglo, a partir da primeira rapactoagio ocorrids apSe 01.10.87, desds que adaptadas
is condigles ali previstas. (Res. 1.401-1V)

A alfquota & Isposto & Renda na fomte imcidente scbre o ganho de capital auferido na
cesslo ou liquidagio de titulos, obrigagBes ou aplicagdes de renda fixa - esitidos,
constituldas ou efetusdas a partir de 97.10.87 ~, ressalvado o disposto mo item 18, & de
50% (cinglienta por ceato). (Res. 1.401-v) :

Quando o baneficliric do ganho de capital se identificar, a alfquota prevista no item
anterior serf redusida, es funglo do prazo decorrido entre a data da aguisiglo ou
aplicagio @ & da cessdo cu liquidagio do titulo, obrigagho ou aplicagio de renda fixa, ou
do prazo de repactuaglo de titulos sujeitos 2 essa condigio, de conformidade com a
seguinte tabala: (Res. 1.401-VI-a,b,c,d)

FRAZ0 ALTQUOTA
a) de até 59 dlas @0
b) de 60 a 89 dias ELLY]
€) & 90 & 179 dlaa LT

4) de 190 dias ou mats FLLN
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

' MEGULAMENTOS B DISPOSIQUES ESPECIAIS - 4 2

CAMTULO: Isposto de Rends em Titulos, Obrigapdes e Aplicagles de Renda ?ixa = 16 *)

wedo

7 -

.

0 A4 real produzido por titulos, obrigagles s aplicapBes financeirss de renda fixa
= emitidos, comstitufdas ou efetuadas & partir de 01,10,87 =, ndo enguadrfvels nos Ltens !
8 2, s 0 ganho de capital suferido na sus cessio ow liquigagio slo tributades pelo Isposts
de Wanda na fomte, de que tratss o artigo 4o. do Decreto-lai n. 24303/86, e o artigo 40 ds
Lei n. 7.450, de 23,12.85, s segulntes alfguotas;: (Res, 1.401-¥II)

a) 408 (q por tol, quande o baneficifirio do rendismesto e do ganho de capital sa
identificar; (Res. 1.401=yIl-a)

b) 30 (cinglenta por cento), nas demals situagles. (Res, 1.401-VII<b)

Para efeito do disposto nos itens 2, 6 @ 7, o beseficiirio 4 rend & considerad
idantificedo scmente nas seguintes situagSes: (Res. 1.401=VIII) 3

4) depdeitos a prazo, sem emissio de certificado, e titplos nosinativos, nlo trassferiveis
por endoass; (Ras. 1.401-VIII-a)

b) outros titulos nomimativos, mantidos exclusivemente sob 4 forma escritural =a
instituigio finasceira emissora/aceitante; (Res. 1.401-VIIX-b)

o) dabd a% nomi + mantidas exclusiviments sod a forma escritural e instituicle
sutorizada pela Coalsslo de Valores Mobilifirios a prestar esta servigo; (Res.
1.401-V11I~g) .

d) tltulos registrados e megociados exclusivasente na Central 4s Castidia e de Liquidagio
Financeira de Titulos (CETI?) ou no Sistema Especial de  Liguidagic e de Custbdia
(SXLIC). (Res. 1.401-YIlI-d)

On titulos referidos nas alfzess "a®, "b®, “c* @ *a" 30 item 1, euitidos astariomsents a
01.10.87, slo tributados com as alfquotas previstas nos iteas 5 ou 6, a partir 42 sequnda
megociagio realizada apie 30,09.87. (Res. 1.401-IX)

Fica defiaida como operagiic financeira de curto praze a aguisigio e subseglente
tranaferincia oy resgate de titulos cu valores mobilifrios, efstcado e prazs igual ou
inferior a 28 (vinte e oito) dlas. (Res. 1.401-X)

A allquota bmwanwnunnucumunhnormwmdnmnﬁu
referidas no item asterior & de 19% (dex por cente), ressalvadas as sequintes operagdes,
as quais nlo estio sujeitan a2 ests laposto: (Res, 1,401-X1)

&) aquisigio e subseqgh traasferincia ou de Latras do Banco Cemtral (L3C):
(Res. 1.401-x1-a) | !

b) nas quals iatervesha, oomo parte vesdedors, instituiglico financeira, sociedads 3e
4 11, wocledade corretora ou sociedade distribuldors de titulos e
valores mobllifirios; (Res. 1,401-xI~b) .

©) resgate de aplicacies proprias das institulgdes ocitadss na alfnes anterior. (Res.

-

13-

" -

1.401-X1~¢)

Havendo {ncifdncia do Imposto & Renda na fomte em operagdes fisanceiras de curto prazo,
=% incldirk o imposto sobrs o gasho de capital. (Res. 1.401-XT1)

O pagamanto dos rendinentos e o resgats dce depisitos e t{tulos previstos nas alfmeas *a",
D" @ "¢" d item @ devem ser of dos obrigatori por crédito em oconta corrents
santida pelo investidor m instituigle fisanceira, socledads corretora ou sociadade
distriduidora de titulos e valores mobilifrios, ou mediante cheque cruzado = soainstivo,
para depSsito cdrigatdrio ms conta do Lnvestidor. {Ras. 1.401-X111)

Batdo excluldes & incidincia do Imposto de Resda na fonte os rendizestos produzidos por
dapbsitos a prazc reslizados pelas lastitulgBes autorizadas a funcionar pelo Banco Central
- b lats, b de investimasto, bancos de desenvolvimanto, caleas

daicas, dacd de criadito, fimanclasento @ lnvestimento e sociedades de crédito
imabilifizio, obssrvadas as normas em vigor para operagSes de depiaitos interfinanceiroe.
(Res. 1.401-XIV; Wes. 1.102) Res. 1.111)

Carta-Circular n? 1.733, de 23.10.87 = At. MNI n® 1.040 /
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

RECULAMENTOS E DISPOSIGUES RSPECIAIS = 4 3

CAMTIAO:  Imposto de Rends em T{tulos, Obrigagdes e Aplicagdes de Menda Fixa = 16 "

sacho

15 -

17 -

0 -

-

23 -

Both exclufdo da iaciddacle & Imposto de Rends na fonts previsto no artigo 40 da Lei'n,
7.450/85, o ganho de capltal auferido por instituigBes financeiras, sociedades da
arrendasants mercantil, sccledades corr ¢ sociedades distribuldoras de titulos e
valores mobilifrios na cessio ou liguidaglo de titulos, obrigagBes ou aplicagles de renda
fixa. (Res. 1.401-xV)

A excluslo prevista no item asterior sceents se aplica a cessdes e 1iquidagles de titulow,
cbrigagies o aplicaples realizedas mediante: {Res. 1.401-XVI)

A) crédito dos respectivos valores = conta de reservas no Banco Cantral ou em conta
corrente mantida pela (nstituiclo benaficifirisa e instituigio fimamceira, socledads
corretora ou socledade distribuidora de tlitulos e walores mobilifrios, oa ainda,
Bediante cheque cruzado e nominativo, pars depBsito obrigatdrio em conta da
bemaficiliria; (Res. 1.401-XVI-a)

b) masifestagio escrita da isstituigio possuidors de titulos, cbrigagies ou aplicagles ao
portador, declarando sua titularidade. (Res. 1.401-XVI=b)

Eatd axclufda ds incidincia do Ispasto de Renda na fonte a resuneragio produxida pelay
18C, correspoodents ac perfodo de permandnola do titalo oom o alissants, calculada na
forsa definida ma allnes *f" & item I & Fasoluglio =, 1,124, da 15,05.86. {Res.
1.401-XV1II)

0 ganho auferido e= operagles reslizadas com 1ac qua excedar a remuneragio prevista no
item anterior & trilutado ma fonte caso ganho de capital, A alfguota ds 40% (quarenta por
cento). (Res. 1,401-XVIIX)

Eati axclaldo da inciddncia 4o Imposto de Renda na fonte o desiglo concedido na primeira

colocagio das LBC. (Res. 1.40%1-XIX)

A remuneracio & operagdes de financimsento realizadas es bolsas de valores, inclusive an
encerradas ‘antecipadasente, est§ sujeita i incidincla 4o Imposto de Rends na fonte, na
forma dos itens 6 e 10 & 12, (Res. 1.401-xX)

830 consideradas operagles de flnanciasento pata efelto do dlyposta no item anterior
aqualas ituldas por comp i vista ou a futwro e venda 4 termo ou a futuro,
ruundnpnou.oceumu-ummobj-mwun--ﬁcu. classe, forsa e
companhia emissora, nas condigles determisadas pela Sacretaria da Receita Pederal,
cbservado o sequinte: (Res, 1.401-XXI)

4) na apuragio da base de cileslo 4o imposto slo excluldos om custos iscorridos para
btengio da T ¢So; (Res, 1.4071-XXT-a)

b) o i=mp incide quando do ou antecipado da opersgic noam
marcados a tersc e futuro de apes mas bolsas de valores e & retido na data da sus

Liguidagio financeira, junto As bolsas; (Res. 1,401=XXI-b)

e) slo contribuintes do imposto os vendedores nos mercados a terse s futuro de aples nas
bolsas de valores, benaficifizics dos rendimentos; (Res. 1.401-XXI~¢)

4) sSo responsivels pela retenglo do lsgoato ® pelo seu recolhisento as inmstituigSes
agtorizadas & operar no mercado de valores mobilidrios e gos tenhem recebido
diretssente a orde= de venda a termo ou 4 futuro. (Res, 1,401-XXI-d)

Rassalvadas as operagies realizadas através da CETIP e as operagles compromissadas, de que
trata o MNI 4-8, realizadas através do SELIC, nas cassdes e liquidacdes & titulos,
cheigagdes o aplicagles de renda fixa & obrigatdria a apresentagio e reténgio do documento
de megociagio pela instituiglo adquireate, ligquidante ou resgatante, sesdo que sua falta
iaplica o arbitramesto & ganho de capital ou da curto prazo, de acordo oom a8 normas
baixadas pela Secretaria da Receita Pederal. (Bes. 1.401-XXII)

Considera-se: (Res. 1.401-XXIIL)

4) taxa referancial, para efeito da apuragio 4o remdimesto real de que trata o artige do.,
§ 10., do Decreto-lel m. 2,303/B61 (Res. 1.401=XXITT-a~1 & 2)

I = em relaglo aos titalos referidos no ites 1| e ace titulos ou operagbes sujeitas A
atualizaglo monatiria, o {ndice de vartagle do valor das OTH, imclusive com base

Carta~Circular a2 1.7%%. da 2710 RY = 8¢ wlit az | Akn !
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

TYULO ©  REGULAMENTOS & DISPOSICOES ESPECIALS - & 4
CAMMAD:  faposto de enda e T{tulos, Cbrigagles ¢ Aplicagdes de Benda Pixa - 16 "
- secho

nos valores difrios divulgados pela Secretaria da Racelts Yederal para tal
finalideds, ma forma que vier a ser detersminada por aguela Secretaria)

II = en relagioc aos tftulos de renda prefizsda, inclusive aqueles com resuneragio
medlante taxas de juros varikvels, nio enguadrados nas disposigdes do Ltem 1, BOW
(oiteata por cento) do rendimento nceinal total;

b) rerdimento real, para #feito & disposto mo artige 2o., § 3o., do Decreto-lei n. 2,313,
de 23.12.86, a parcela da receits total da operagho que exceder o valor obtido pela
aplicagio da caxa & varlagho do valor dliric da OTN divulgads pela Secretaria da
Baceita Pederal, comsiderado o perfodo compreendido da data isicial até a data da
liquidagho da operagio, sobre o valor da aplicagio. (Hes. 1.409-XXXIII-b)

24 - Nas  operagBes previstas o Oscreto-lel n. 2.286, de 23.07.86, as instituigSes
interveniestes = bolsas de valores, de dorias, de I o caixas da liguidaglo -~
davem fornecer, anualmeats, informagSes sobre suas operagies, na forma a ser regulamentada
pela Secretaria da Receita Pederal. (Res. 1.401-XXIV)

25 - slo indedutivels, para fins fiscals, prejulzos verificados ma alienaglo de guotas de
fundos =fituos de imvestimesto e de fundos do aplicagies de curto prazo. (Res, 1.401-XxV)
' 26 - Ficam excluldos éa base de cilculo & lsposto de Benda na fonte, de gue trata o artige 40.
do Dacreto~lei n. 2.303/86, os rendimentcs produsidos pelas letras hipotecirias colocadas
Jmto a institulcdes autorizadas a fusclonar pelo Banco Central, se= a coscessdo d‘o
desfiglc em sua colocaglo. (Mes. 1,283-v1) -

Sen mn . A s mas 4 sa an a&aa
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

1 INVESTIDORES INSTITUCIONALS - 26

CAMTULO; Pundos de Aplicagles de Curto Prazo = 2

BcAo

1 Caracterfaticas e Constituiglo - 1

! = 0 fundo de aplicagBes de curto prazo, canstituldo sob a forma de condominic aberto, & uma (83}

cozunhdc de recursos destinados 3 aplicesdo en: (Res. 1.199 ~ Reg. Asexo-art, 1o.; Clre.

1.234=1-a) g ,

a) titulos integrantes da cartelra de iuum;ﬂu. habilitedas a realizar operagles
cospromlisssdas, vinculados & comprosissos de recampra por essss assumidos, para
liquidaglo no prazo miximo de 28 (vinte o oito) dias tad da ¢ho dos
cmpromissos; (Res. 1,199 = Reg. Anexo-art. lo.-a; Cire. 1.23M4<1-a)

b) titules da divida phblica federal « estadual e Letras 4o Banco Central (LDC). (Res.
1.199 = Reg. Anexo~art, 1o,~Y; Circ. 1.234-1-a)

O fundo tem prazc indetemminado de duraglo ® ds sua denminagio deve coastar a expeassio
"rundo de AplicagBes de Curto Prazo®. (Res, 1,193 = Reg. Anexo-art. 1o.-§ 20.)

A comatituigic do fundo depende de privia autorizagio do Banco Central, devendo o pedido
de comstitulclo ser dirigido ao Departaments Reglceal ou ao Departamentc de Organizagio do
Meccado da Capitais (DEOSC), obesrveds a respectiva jurisdigio. (Res. 1.199 - Reqg.
Asexo-art. 20. e 36~I) Circ. 1.080) °

0 docmento de constituiglo, obrigatorimente registrado em CartBrio de Registro de
Titulos e Do 5 deve reproduzir o inteiro teor & regulmmento do fumde & conter a
qualificagio dos seus fundadores, dentre ca quais 4 instituiclo que irf adainistri-lo.
(Res. 1.199 - Reg. Amexo-art.20.-§ Gnico) .

0 Banco Central o autoriza a coastituigio de fundo cujo valor inicial seja superior a

Cz$ 500.000,00 (quink mil cruzados). (Res. 1,199 = Reg. Anexc-art. 3o.)

Subordi o, bée, 3 privia aprovagio do Banco Central os seguintes atos relatives #o
fundo: (Res. 1,199 = Beg. Anexc-art. 36~II & Vi)

a) alteragio do regulamento;

b} substituiglo da Lnstituigho -ﬁ.l;nlt.ndan

¢) fusio;

d) incorporaglo;

®) liquidagio.

0 dascumpsr das b isdes neste capitule sujeitard a insticuiglio

atainigtradora infrators is sanpBes previstas no artigo 44 da Lei n. 4.595, de 31.12.64.
(Res. 1.199 = Reg. Anexoc-art. 38)

)

Cartaafieorulie as 1 Y28 i. as 1a A= -
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TULO ; INVESTIDORES INSTITUCIONAIS - 26 .

CAPTULO:  Pusdos de AplicacBes de Curto Prazo - 2
- SCAD : Composiglo e Diversificagdo da Carteira'- 3

1 = As aplicagles do fundo de aplicacles de curto prazo deves estar assis represontadas: (Res. (*)
14199 = Reg. Anexc-art. 1o, = § lo.y Circ. 1.234~1-a, b)

#) B0V {oitenta por cento), no minimo, ex Latras do Banco Central (LEC) nlo davendo ser
computadas as vinculadas & campromissos de revesda sssumidos na forma do MNI 4=8;
(Cire. 1.234~1=a=I e b)

b) o= T + gquando M ¢ isclada ou cumulativamente, em: (Circ.
1.234~1=a-11)
I = titulos da divida pliblica fedaral e estaduals
a1 - titdlon integrantes da cartelrs de institulcBes habilitadas a realizar operagles
compromissadas, vinculades 4 conpromissos de recoapra por essas assumidos, para
¢ liquidaglo no prazo miiximo do 28 (vinte e oito) diss contados @a assungio doa
comprozissos .

2 =0 total de aplicagles do fundo en titulos de us Deszo emitente ou aceitante nio pode (*)
excedar 108 (dez por cento) & total de suas aplicacles, excetusdos, desse percentual :
{Res. 1.159 - Reg. Anexo-art. 10; Circ. 1.23d=1=g) =

a) os tftulos da divida plhlica federal e as LBC;

b) os titulos de emissio, aceite ou cocbrigegdo da instituiglo adsinistradora ou de
«p 4 ela ligadas, desds que perfeitamente identificado, por Intermédio daa
deccatnacic do  fundo, o conglomerado a que pertesce & instituicio administraderas,
cbesrvado o disposto no inciso II da allnea *b° do item anmterior.

3 = Para efeito do disposto sa alinea "b" do item anterior considers-se ligada a empresa:

(Res. 1,199 - Reg. Anexc-art. 6o0.)

&) e que a institulglo adninistradors participe, direta cu Indiretaseste, com mals de 10%
(@ex por cento) do capital;.{Bes. 1.199 = Reg. Anexc-ars. 60.=1)

b) en que administraderss da instituiglo adsisistradora o seus Tespectivos parentes at@é o
20+ (segundo) grau participen, em conjunto .ou isoledaments, com mais de 108 (dex por
cento) do capital, direta ow indiretamente; (Res. 1,199 = Reg. Anexo-art. 60.-II)

c) em que aclonistas com mais de 10V (dex por ceste) & capital da instituiglo
aduinistradora participem com mals de 108 (dez por cents) o capital, direta ca
indiretaments; (Res. 1.199 = Reg. Asexo-art. 60.-III)

) qua participe com mais de 108 (dex pof cento) do capital & isstitulgio sdninistradora,
direta cu indiretmente; (Ras. 1,199 = Reg. Anexo-art. 6o,=1V)

o) cujos aduinistradores @ seus respectives parentes até o 2o. {segundo) grau participes,
" e conjunto ou isoladaments, com mais de 108 (des por cento) do capital da instituliclo
adninistradorh, direta ou indiretasente; (Res. 1.199 - Reg. Anexo-art. 6o.-¥)

£) cujos acionistas com mais de 10V (dex por cemto) do capital participen também do
capital da institulglo administradora com 10% (dez por oento) ou mais e seu capital,
direta ou indiretamente; (Mas. 1.199 = Regy. Anexo~art. 65.-VI)

9) cujos administradores, no todo ou em parts, sejam 08 mesmas da institulgio
adainistradora, ressalvados os cargos sxercidos em Srgios colegiados, previstos no
estatuto ou regiments interno da instituiglc adainistradora, desds que seus titulares
nio exergam fungles executives, ouvido previmments o Bamco Central. (Res. 1.199 =
Rag.Asexo-art. Go.-VII)

4 - 0 ndlo cumprimento do 1limite de diversificacloc das aplicacles de que trata o ites 2 deve
Ber justificado perante o Banco Central, que pode determinar 3 instituiclo administradora

‘a sho de 18ia geral de quotistas, para decidir sobre wma das ssguintes
. alternativas: (Res. 1.199 - Reg. Anexo-act. 11)
8) forncia @a adalnt gic do fundo para outra imstituiglos (Res. 1.199 = Reg.

. Asexc-art. 11-I)
. b) liquidagio do fundo. (Res. 1.199 = Reg. Anexo-art. 11-II)

5 = On titulos privados Integrantes ds carteira do fundo em 23.09.87 poden ser mantidos atd a (*)
o data da seu venclmento. (Cire. 1.234-2-d)
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

Trulp | INVESTIOORSS INSTITUCIONAIS = 26
carruLo: Pundos e AplicagBes da Curto Prazo - 2
sEcho ; Bmimsdo, Colecagko w Resgate do Quotas = 4

1 = As quotas do fundo de aplicagdes de Turto prazo correspondem a fragles ideals desss ¢
assune= as forman noainativa, endossivel e/ou ao portador. {(Res. 1,199 = Reg. Anexo-art,
172) : p

2 = As qguotas podem ser representadas por certificados de investimento ou msntidas es contas
da deplalto e nome de seus titulares, comforme dispuser o requlamento do fundo. (Res.
1.199 = Reg. Anexo<art, 12-4 1o.)

3 = A qualldade de quotista presume-se: (Res. 1.199 - Reg. Anexo-art. 12-§ 2a.)

. a) no caso de quotas nominativas, pela inscriclo do nome do quotista no 1ivro "Reglatro de
Quotistas”, ou pelo registro na conts de depSeito das quotas, aberta em nome do
quotista mos livres ‘& instituiglo Gepositiria, se escriturals; (Res. 1.199 - Reg.
Anexo=art. 12-§ 20.-a) .

+ b) no caso ds quotas endossivels, pela posse & cerzifidado ds investimento com base ==
shrie reqular da endosscs; (Res. 1.199 - Reg. Anexo-art. 12§ 20.-b) .

c) o caso e quotas a0 portador, pela posss do certificads de investimento. (Res. 1.199 -
" Reg. Asexo-art. 12-§ 20.-e)

4 = Aplicam-ge, wubsidiarismente, 1n0 que couber, 4 transfecéncia de certificade de
[ imento, as que requlam a transferdncia de agdes, na forsa da Lei n. 6.404, &
15.12,76. (Res, 1,199 - Reg. Anaxc-art. 12<§ 3o0.)

S = O certificado da | i o0 da conta de depieito deve conter: (Res. 1.199 -
Reg. Anexo-art. 1)

3) a8 seguistes ocarscteristicas & inatituigio administradora: (Res. 1.199 - feg,
Asexo-art. 13-I-a,b,c) ’

I ~ a desominagio e o local da sede;

IT - referfncia 1 autorizagio do Banco Cantral (nlmero da carta patente e data de sus
publicaglio no Difrio Oficial); . .

III - o nfimero do registro no Cadastro Garal &e Comtriduintes 4 Ministério da
Pazenda;

b) © nome do quotista cu quotistas, conjunta cu solidariamente, quandc for o caso) (Res.
1.199 = Seg. Anexo-art, 13~II)

c) © nfimarc & ordes; (Res. 1.199 - Reg. Anexo-art. 13-III)
4) & quancidads ds q por ale' repr ds; (Res. 1.199 = Reg. Anaxo-art. 13-IV)
8) a4 data da eniwsfo; (Fes. 1.139 = Req. Anexo-art, 13-V)

X . f) assinatura autorizada da instituiclo administradors, admit{ds a chancals wmecdnmica, ns
caso da ealssio de certificado de investisento. (Res. 1.199 = Reg. Anexo-art. 13-VI)

6 -0 certificado de § i oo da conta de depSeito comprova a obrigaglo de a
instituiclo adsinistradora cumprir as prescricBes is do  regul
do dominio e as deste caplitulo. (Res. 1,199 = Req. Anexo-art. 14)

4 7 = Qualquer clicsuls restritiva oz modificativa da obrigagho referida no item anterior &
! considerada como nio escrita. (Res. 1.199 - Reg. Anexc-art. 14~} @nico)

8 = O certificads de & 1 o o to 4a conta de depdeito deve referir-se a nfmero
. inteiro e/ou fracionfrio de quotas, conforme os registros do fundo. (Res, 1.199 = Reg.
Anaxo-art. 13)

9 = Quando for adotada a sistesftica 4 quotas inteiras, o valor residual dos investimentos &
mantido em oonta corrente para futuras inversSes ou, Alnda, se solicitado, devolvido ao
quotista es moeda corrente. (Res. 1.199 - Reg. Anexo-art. 15-§ Gaico)

¥ 10 = As quotas & fundo soments podem ser colocadas por: (Ras. 1,199 = Reg. Anexo-art. 16)
2) banco comercial; (Res. 1.199 - Reg. Asexo-art. 16-1)
b) banco de luvnsumton (Res. 1.199 - Reg. Asexc-art. 16-1I)

Carta~Circular A% 1.G24. da 12 19 AK = As Wi a3 a3 ! nacua
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TMAG : INVESTIDORES IRSTITUCIONAIS - 26 H]
CANTULO:  Pundos de AplicapBes da Curto Prazo = 2
BECA0 :  Emlssde, Colocaglic e Besgate de Quotas - 4

¢) sociedsde corretora de titulos o valores mcbililirios; (Res. 1.199 - Beg. Amexo-art.
16-111)

4) socledads dlstridbuidora de titulos e valores mchbilifirios. (Res. 1.199 = Reg. Anexo-art.
16~IV)

11 = Na nota fornecida so iovestidor zo ato da vends das quotas, deve constar expressanents o
valor dos recursos eatregues A lnmt-l;lo adninintradora, especificandc se representados

por cheques, ordem de pag de depbesito a favor da imstituiglo
adninistradora, documento de ordes d‘ cruhe ou wmoeda correcte., (Res. 1.199 =~ Raeg.
. Anexo-art. 17)

12 =A mutuplo sdministradora deve colocar i disposigho do investidor, gratultamente, no
ato da seu ingresso como quotista do fundo, o seguinte:; (Res, 1,199 = Reg. Anexo-art. 18)

a) exmmplar do regulamento do fundo; (Res. '.199 = Reg. Anexo-art. 18~I)
b) indicagio dos jornais utilizados pare divulgagio de I.nfoﬂlﬂ:ﬂ 40 fundo. (Mes, 1,199 =
Reg. Anexo-art. 18-1I) +

13 = Ha emiselo das gquotas & utilizedo o valor estabelecide para o dia da  efetivas
disponibilidade dos recurscs confisdoe pelo investidor em favor da lnstitulgio
administradora, em mua sede ou dependincles. (Res. 1.199 - Reqg. Amexo-art. 19)

14 - 0 valor da quota & calculado dlarissente. (Res. 1.199 - Reg. Anexo-ars, 20)

15 0 fundo nlo tem prazo de caréncis para efeito do exercicio do direito de resgate de
quotas pele quotista. (Res. 1.199 - Reg. Amexc-art. 21) .

. 16 - ¥o resgate de quotas § utilizado o valor apurado para o dia do recebiments do pedide, na
sede ou nas dependéncias da imgtituigho administradora. (Res. 1.199 = Reqg. Anexc-art. 22)

17 =0 pedido de resgate & feito medlante & apressntagio da nota ds venda das guotas
acompanhada do certificado de investd ) on & da comta de depSaivo
correspondente. (Res. 1.199 « Reg. Anexo-art, 22-§ 1e.)

18 = 0 resgate & efetuado em moeda corremte, cheque, ordem de p ou d de orden
de cridito, na seds ou nas dependiacias da instituiglo adainistradora e processado no 1o,

(primeiro) dia Geil sobsegis #0 do b1 do pedido. (Res. 1.199 = Rag. Anexo-art.
22-4§ 20.3 Cire. 1.234-1-4) '

[ P N ol - -
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TYULO : INVESTIDORES INSTITUCIONALS = 26 a4
CAMTAO:  Pundos de AplicagBes da Curto Prazo = 2
BCA0 ¢ publicidade e Remessa de Cocumentos = §

1 = A instituiclo adninistradors do fundo de aplicagden de curto prazo § obrigada a divulgar,
aapla e imedlataments, qualguer ato ou fato relevantd a ale atinente, de modo a garantir a
todos os quotlistas s inf cOen que p direts ou indiretamente, influir em
suas declades quanto i persanéncia no fundo. (Res. 1.199 = Req, Anexc-art. 11)

2 = A divulgaglo das informagles a que se refers o item anterior deve ser feita por intermédio
de publicaglo noa jornals utilizados para divulgagdo de informagfes do fundo.(Res. 1.199 ~
Rag. Anexo-art. 31-§ lo.)

3 = A instituigio administradora deve fazer as publicagdes previstas neste capitulc sespre nos
®esnos jotrnals e qualquer mudanga deve ser precedida de aviso ace quotistas. (Res. 1.199 -
Reg. Asexo-art, 3= 20.)

4 = A institolgio adainistradora 'deve, quando for © caso, remeter a cada quotista,
sesastralmante, com base nos dadow relativos ao utho dis dos meses de junho a dezembro,
documento contendo as segquistes inf 5o 40 fundo: {(Res. 1,199 = Reg.
Anexo-art. 33)

a) nfmarc de quotas possufdas & seu valor, quando tcr-o'ulo) (Ras. 1.199 -~ Reg.
Anexo-art. 33-1)

b) rentabilidage suferidas (Res. 1.199 - Reg. Asaxo-art. 33-I1)

' ¢) montante das aplicagdes do fundo, discriminando os titulos respectivos (quantidade,
espicie e percentages sobre o totall: (Res. 1.199 = Reg. Anexo-art. J3-111)

d) balangos e desals d-an-.ulqan financeliras, P dow do p do auditor
independente; [(Res. 1.199 - Reg. Anexo-art. 13-IV) Ty

-I indicagio dos jornais utilizades para uwlqlplo de informagdes. (Res. 1.199 - Reg.
" Anexo-art. 33-v)

$ - A romessa de que traza o item anterior nic # obrigatéria ace quotistas: (Res. 1.199 -~
Reg. Anaxo-art. 33-§ le.) .

a) detantorss de quotas cujo valor total uj- inferior a 10 (dez) ma,;&u do Tesouro ' ~
¥acional (OTN); (Res. 1.199 - Reg. Anexo-art. 33~§ lo.=I)

b) cuja (ltima resessa de i(nformagdes tenha sido devolvida por imcorregic no enderego
declarado, que ndo tenham procedido 3 rvespectiva atualizagio. (Res. 1.199 = Rag.
Asexo-art. 33=§ 10.-11) . 4

6 - As coounicagSes pravistas no item 4 deve: ser rematidas no prazo shximo de 60 (ssssenta)
dlas apls o encer & 4 quo se referirem. (Res. 1.199 - Reg. Anexo-art.

33§ 20.)

7 = Mo caso de fundo com quotas a0 portador, a imgtituiglo. administradora deve, no prazo
estabelecido no item anterior, colocar i disposigio dos quotistas, e= sua sede e
dapendincias, as informacles de que tratas as alinesas "b","c" & "4 do item 4. (Res. 1.199
= Reg. Anexc-art. 33-§ lo.)

8 = A imstituiglo administradora deve, no praze miximo de 10 (dex} dlas apds o encerrasento de
cade mis, colocar i disposiglo dos quotistas, em sua seds o dependdacias, as iaformagles
de que tratam a3 allneas "B" » "c" do item 4, com base nos dados relativos ao @ltimo dia
do nis a que referires. (Res. 1.199 - Rag. Ansxo-art. 32)

9 - A initituiglo adninistraSora deve cwneter ao Banco Central, no prazo miximo de 10 (dez)
dias apSs o encerramento do perfodc a que se referiren, se= prejulzo de outros que venham
& ser exigidos, os seguintes documentos relativos a0 fundo: (Res. 1.199 = Rag. Anexo-ars.
34)

a) mensaloente: (Fes. 1.199 - Reg. Anexo-art. 34~I-a,b & ¢)
I - balanceter
II = demonstrativo de composigio e diversificagio das aplicagdes)
111 - 4 Lvo de fontes & aplicagles da recursce;
b} semastralments: (Ran. 1.199 = Reg. Anexo-art. Jé=~II-a, c) "

Carpacrio_ 1. _a 4 =sa & «s ia Ax i . [ aamia
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muLe INVESTIDORES INSTITUCIONAIS = 26 2
CAMTULO:  Fundo de Aplicagles da Curko Prazo - 2
BCA0 © punlicidede e Remesss 44 Documenzom = 5

I = balaago;

II = ralagio das desandas judicials ou extrajudiciais, quer ma dafesa dos dlreitos dow
quotistas, quer desses contra & adalaistraglo do fundo, indicando a data do seu
infeio e a solugio final.

10 = Alé= doa documentos referidos na alfnea "B" 4o item anterior, a institulicdo sdministradora (*)
deve remeter Ao Banco Central, me prazo siximo da 60 {secsseata) dias apbs o encerramento
do samestze & que se referirea, exemplar das informacles fornecidas aos quotistas. (Res.
14199 ~ Reg. Anexo-art. M-II-b; Cire. 1.21%)
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