26 de outubro de 2011
011/2011-DO

OFICIO CIRCULAR

Revogado pelo Oficio Circular n® 071-2024-PRE, de 14 de maio de 2024.

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA (BVMF) — Segmento
BM&F

Ref.: IOF/Titulos Incidente Sobre Derivativos Financeiros (Decreto n°.
7.563/2011) — Metodologia de Calculo.

O Decreto 7.563, publicado em 16/09/2011, incluiu o artigo 32-C do Decreto
6.306, de 14/12/2007, regulamentando a incidéncia do Imposto sobre
Operagdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores

Mobiliarios  (IOF/Titulos) sobre operagdes envolvendo derivativos
financeiros, instituido pela Medida Proviséria 539, de 26/07/2011.

A partir da publica¢do do referido decreto, o IOF/Titulos passa a incidir a
aliquota de 1% sobre aquisi¢do, venda ou vencimento de derivativos
financeiros celebrados no Pais que, individualmente, resultem em aumento da
exposi¢do cambial vendida ou em redugdo da exposi¢do cambial comprada,
sendo considerados derivativos financeiros aqueles que tenham como ativo
subjacente taxa de cambio de moeda estrangeira em relacdo a moeda nacional
ou taxa de juros associada a moeda estrangeira em relagdo a moeda nacional.

Adicionalmente, o artigo 32-C do Decreto 6.306/2007 determina, em seu §8°,
que as entidades autorizadas a registrar contratos de derivativos financeiros
devem, na impossibilidade de apuragdo do IOF/Titulos por auséncia de
informagdes necessarias ou de acesso aos recursos financeiros, encaminhar
aos contribuintes, até o décimo dia Util do més subsequente ao de ocorréncia
do fato gerador, as informagdes necessarias para a apuracdo da base de
célculo do tributo.

Por essa razio, a BM&FBOVESPA, nio detendo a totalidade das informagdes
necessdrias para a apura¢do da base de calculo do IOF/Titulos para os

contribuintes, e tampouco tendo acesso aos recursos financeiros dos
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contribuintes para fins diversos daqueles relacionados a estrita liquida¢@o das
operacdes realizadas nos seus ambientes, disponibilizard aos contribuintes,
por meio dos intermediérios e participantes habilitados, relatérios e arquivos
contendo as informagdes necessdrias para a apuragéo da base de célculo do
IOF/Titulos incidente sobre operagdes com contratos derivativos financeiros,
conforme j4 informado por meio do Comunicado Externo 032/2011-DO, de
07/10/011.

Nesse contexto, a BM&FBOVESPA divulga, no Anexo, a Metodologia de
Céalculo das Informagdes para Apuragio da Base de Calculo do IOF Incidente
sobre Operacdes com Derivativos Financeiros, por meio da qual calculara as
informacdes que serfo disponibilizadas aos contribuintes para apuragéo e
recolhimento do IOF/T{tulos.

Cumpre destacar que as informagdes disponibilizadas pela BM&FBOVESPA,
de acordo com a Metodologia de Célculo:

(i) estario em dodlares americanos (USD) e deverdo ser, posteriormente,
convertidas pelo contribuinte em moeda nacional (reais) pela taxa de cambio
de fechamento divulgada pelo Banco Central do Brasil (PTAX) do dia de
apura¢do da base de calculo;

(ii) ndio contemplardo a exposi¢io cambial liquida comprada ajustada, mas
sim a exposi¢do cambial liquida, que corresponde a diferenga entre as
exposi¢des cambiais comprada e vendida. O acréscimo de US$10.000.000,00
(dez milhdes de dolares dos Estados Unidos da América) na exposi¢éo
cambial liquida comprada, previsto no artigo 1°, VI do Decreto 7.563/2011,
devera ser realizado pelo contribuinte quando da consolidagdo das
informagdes disponibilizadas por todas as entidades autorizadas a registrar
contratos derivativos; €

(iii) serdo disponibilizar aos  contribuintes por meio dos seguintes
participantes dos mercados administrados pela BM&FBOVESPA: Corretoras,
Participantes com Liquidag8o Direta e Operadores Especiais.

Os relatérios e os arquivos serdo disponibilizados em base didria, sempre no
primeiro dia de pregdo subsequente & data de aquisigdo, venda ou vencimento
de derivativos financeiros, sendo certo que as informacdes neles contidas
serdio incrementadas diariamente até o dia de fechamento do més,
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011/2011-DO 3

A primeira disponibiliza¢do das informagdes necessarias para a apuragdo do
IOF/Titulos pelos contribuintes serd realizada, pela BM&FBOVESPA, até
14/12/2011.

Por fim, a BM&FBOVESPA definird, antes da primeira divulgacdo de
informagdes, um cronograma de certificagdo no qual os participantes poderdo
consultar informagdes preliminares e testar seus procedimentos de busca e
download de arquivos.

Esclarecimentos adicionais sobre o arquivo de informagdes poderdo ser
obtidos com as Diretorias de Registro e Liquidagéo (11 2565-5145/4140) e de
Administracdo de Risco (11 2565-5561).

Atenciosamente,

AugdstotVieira Neto Luis Otévio Saliba Furtado
Diretor de Operagdes, Clearingse - Diretor de Tecnologia ¢ Seguranga da
Depositaria 7/ Infotmagéo
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A Nova Bolsa

Anexo ao Oficio Circular 011/2011-DO

METODOLOGIA DE CALCULO

INFORMACOES PARA APURACAO DA BASE DE CALCULO DO
IOF INCIDENTE SOBRE OPERACOES COM DERIVATIVOS
FINANCEIROS

INTRODUCAO
O presente Anexo contém a metodologia de célculo para obtengdo das

informac®es necessdrias para a apuragéo da base de calculo do Imposto
sobre Operagdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos ou
Valores Mobiliarios (“IOF”) incidente nas operagdes com contratos de
derivativos financeiros registrados nos sistemas da BM&FBOVESPA,
previsto no artigo 32-C do Decreto 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
com redacdo dada pelo Decreto 7.563, de 15 de setembro de 2011.

As informacdes disponibilizadas pela BM&FBOVESPA por meio de
relatérios e arquivos estarfio expressas em dolares americanos (USD) e
deverfio ser, posteriormente, convertidas em moeda nacional (reais) pela

taxa de cadmbio de fechamento divulgada pelo Banco Central do Brasil
(PTAX) do dia de apuragéo da base de célculo.

O responsavel pelo calculo da conversdo ¢ o proprio contribuinte ou seus
responsaveis, nos termos dos incisos do art. 32-C, §8° do Decreto 6.3006,
de 14 de dezembro de 2007, com redagio dada pelo Decreto 7.563, de 15
de setembro de 2011.

As informacdes que serfo disponibilizadas de acordo com a presente
metodologia ndo contemplardo a exposigdo cambial liquida comprada
ajustada, mas sim a exposi¢do cambial liquida, que corresponde a
diferenca entre as exposi¢des cambiais comprada e vendida. O acréscimo
de US$10.000.000,00 (dez milhdes de délares dos Estados Unidos da
América) na exposi¢do cambial liquida comprada, previsto no artigo 1°, VI
do Decreto 7.563/2011 devera ser realizado pelo contribuinte quando da
consolidacdo das informagdes disponibilizadas por todas as entidades
autorizadas a registrar contratos derivativos /
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I - ELEGIBILIDADE
Li— CONTRATOS

A metodologia de calculo constante no presente documento (“Metodologia
de Calculo”) ¢é aplicavel aos contratos de derivativos financeiros
negociados nos mercados administrados pela BM&FBOVESPA listados
no subitem “Li.i — Derivativos de Pregfo”, sem prejuizo de eventuais
langcamentos ou cancelamentos de contratos de derivativos.

Li.i — DERIVATIVOS DE PREGAO

Futuros

Délar Comercial (DOL); Doélar Comercial Mini (WDL e WDO); Doélar
Australiano (AUD); Dolar Canadense (CAD); Doélar da Nova Zelandia
(NZD); Euro (EBR e EUR); Euro Mini (WEU); Franco Sui¢o (CHF); Iene
(JPY); Tuan (CNY); Libra Esterlina (GBP); Lira Turca (TRY); Peso
Chileno (CLP); Peso Mexicano (MXN); Rande da Africa do Sul (ZAR);
Cupom Cambial (DDI); Swap Cambial com Ajuste (SCC).

Opcoes

Délar Comercial (DOL); Délar com Ajuste (DLA); Futuro de Dolar
Comercial (DOL).

Estruturadas

FRA de Cupom Cambial (FRA), Forward Points (FRPO e FRP1), Doélar
Rolagem (DR1), Volatilidade de Taxa de Cambio (VTC); Volatilidade de
Taxa de Cambio com Ajuste (VCA).
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Li.iit — Derivativos de Balcao
Opcoes
Flexivel de Taxa de Cambio BRL/USD.

Swaps

Délar x PRE (SCP); Délar x DI1 (SDC); Délar x TR (SCT); Délar x Selic
(SSC); Dolar x TBF (SBC); Délar x Taxa Anbid (SCA); Doélar x Ibovespa
(SCN); Délar x TILP (SCJ); Délar x Stock Basket (SCB); Dolar x IGP-M
(SCM); Délar x IGP-DI (SCI); Délar x IPC (SFC); Dolar x INPC (SCX);,
Doélar x IPCA (SCL); Dolar x IBrX-50 (SCR).

Euro x PRE (SEP); Euro x DIl (SDE); Euro x TR (STE); Euro x Selic
(SSE); Euro x TBF (SBE); Euro x Taxa Anbid (SAE); Euro x Ibovespa
(SNE); Euro x TILP (SJE); Euro x Stock Basket (SEB); Euro x IGP-M
(SME); Euro x IGP-DI (SEI); Euro x IPC (SEF); Euro x INPC (SXE);
Euro x IPCA (SLE); Euro x IBrX-50 (SER).

Iene x PRE (SYP); Iene x DIl (SDY); Iene x TR (STY); lene x Selic
(SSY); Iene x TBF (SBY); Iene x Taxa Anbid (SAY); Iene x Ibovespa
(SNY); Iene x TILP (SJY); Iene x Stock Basket (SYB); Iene x IGP-M
(SMY); Iene x IGP-DI (SIY); Iene x IPC (SFY); Iene x INPC (SXY); Iene
x IPCA (SLY); Iene x IBrX-50 (SYR).

Termo

Délar Comercial (DOL T1 e T2); Euro (REU T1 e T2); Iene (JPY T1 e
T2).

Lii —- DATA DE APURACAO

As informagdes necessarias para a apuragdo da base de célculo do IOF
serdo processadas nos dias em que houver negociagdo nos mercados
administrados pela BM&FBOVESPA do Segmento BM&F (“Datas de

Pregdo”).
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iv.

IT — DISPONIBILIZACAO DE INFORMACOES

As informacdes necessdrias para a apuragdo da base de cdlculo do IOF
serdo disponibilizadas aos contribuintes por meio dos seguintes
Participantes dos mercados administrados pela BM&FBOVESPA:
Corretoras, Participantes com Liquidagdo Direta e Operadores Especiais,
em relatérios e arquivos desenvolvidos para essa finalidade, ambos com o
mesmo contetdo.

O relatério, RL/ST/S005/01 — Relatoério Sintético de Exposigdo Cambial —
Diério, sera disponibilizado em formato PDF, com quebra de pagina por
Membro de Compensag¢do, Participante e Cliente, podendo ser acessado
via sistema TR. O arquivo, PS/ST/S005/01 — Arquivo Sintético de
Exposigdo Cambial — Didrio, por sua vez, sera disponibilizado em formato
TXT via sistema TA. O leiaute do arquivo estd detalhado no Anexo ao
Comunicado Externo 032-2011-DO, de 07 de outubro de 2011.

Os relatorios e arquivos serdo disponibilizados em base diaria, sempre no
primeiro dia de pregdo subsequente a data de aquisi¢do, venda ou
vencimento de derivativos financeiros, sendo certo que as informagdes
neles contidas serfo incrementadas diariamente até o dia de fechamento do
més.

III - METRICAS
II1.i — Valor Nocional Ajustado (VNA)

VNA; = Valor de Referéncia - Valor delta, - Taxa Base;

I1Li.i — Valor de Referéncia (VR)

O valor relativo ao Tamanho do Contrato no caso dos derivativos de
pregdo e ao Tamanho do Contrato operado no caso dos derivativos de
balcdo. Esses valores variam de contrato para contrato, e estardo
referenciados na moeda do ativo-objeto da operagéo.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 ~ 01010-901 - S&o Paulo, SP

Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
www.bmfbovespa.com.br

erial for impresso
om papel certificado FSC

mat

&
@
I
3
8
3




IILi.ii — Valor Delta (A)

O Valor Delta sera calculado a partir da variagdo numérica do valor do
contrato em questdo, originada a partir de uma alteragdo na taxa de cambio

pertinente, conforme a férmula abaixo:

P(S2,0:) — Pi(Sy, 00)
20

At—_— a

na qual

P ¢ funcdio que define o valor do contrato na data “t”, para uma taxa
de cAmbio S e um vetor de outros pardmetros © apurado na mesma
data. Essas variam de contrato para contrato, e serdo descritas na
Sec¢io CONTRATOS deste Anexo;

S, =S+8 , S, =5—-08 ed=5-0,005%;

S, ¢ a taxa de cAmbio de BRL em relagfio 2 moeda estrangeira na
data “t”.

Observagoes Gerais

Utiliza-se um choque relativo nas taxas de cambio devido a suas
diferentes magnitudes;

Na data de abertura de posi¢do no contrato de derivativo, o Valor
Delta a ser utilizado sera o de D+0;

Na data de Fixing do contrato de derivativo, isto é, quando da
determinagfo da sua taxa de cdmbio de referéncia, o Valor Delta a
ser utilizado sera o de D-1;

Na data de vencimento do contrato o Valor Delta sera zero;

Na data de encerramento antecipado, parcial ou total, de contrato de
derivativo, o Valor Delta a ser utilizado sera o de D+0, valendo para
ambas as partes envolvidas;

Na data da cessfo de contrato de derivativo, o Valor Delta a ser
utilizado sera o de D+0, valendo para ambas as partes envolvidas;
Quaisquer excegles aos dispostos acima serfo tratadas na Segéo
Contratos deste Anexo.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias efuturos /
Praca Antonio Prado, 48 ~ 01010-901 - S&o Paulo, SP

Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737

www.bmfbovespa.com.br

om papel cartificado FSC

Este material foi impresso

Fontes Mistas
o SW-COC-003693

Con,

2
4
@
%

A



V.

I1Li.iii — Taxa Base (TB)

Conforme determina o Decreto 6.306/2007, as exposi¢des deverdo ser
apuradas em USD. Desse modo, tem-se que:

USD/ME, se VR ndo apurada em USD

TaxaBase; = { 1 se VR apurada em USD

K

na qual

» [SD/ME, é a Taxa de Cambio de USD sobre Moeda Estrangeira
apurada na database de “t”.

ITLii — Vendas e Compras de Taxa de Cambio

Vendas (VD) — “varidvel a ser disponibilizada pela BM&FBOVESPA”
N
VD, = Z(Qm VNA;) - IndV,
i=1
na qual

» N é o numero total de contratos de derivativos elegiveis negociados,
consoante o item I deste Anexo;

= (Q.; ¢ a quantidade de contratos de derivativo “i” negociados na
data “t”;

» [ndV; é uma Variavel Indicadora que vale 1 se a posse do contrato
de derivativo financeiro “i”, cujo valor ¢ afetado pela variagdo da
taxa de cdmbio BRL/ME, resulte em ganhos quando houver

aprecia¢dio da moeda nacional relativamente a moeda estrangeira ou

33T
1

perdas quando houver depreciagdo da mesma. Caso contrdrio a
variavel vale zero.
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Vii.

A Nova Bolsa

Compras (CD) — “varidavel a ser disponibilizada pela BM&FBOVESPA”

N
CD, = Z(Qm VNA.) - IndC;
i=1

na qual

IndC; é uma Variavel Indicadora que vale 1 se a posse do contrato
de derivativo financeiro “i”, cujo valor é afetado pela variagdo da
taxa de cambio BRL/ME, resulte em perdas quando houver
apreciagdo da moeda nacional relativamente a moeda estrangeira ou
ganhos quando houver depreciagdo da mesma. Caso contrario a
variavel vale zero.

Observacgdes Gerais:

Contratos cuja data de negociagdo difira da data de inicio de
valorizacio gerardo o registro de operagdo de abertura de posic¢do
apenas a partir de desta Ultima data;

Encerramento antecipado, parcial ou total do contrato de derivativo
gerard o registro de operag@io de natureza inversa no comprador €
vendedor da posig¢do original;

No dia de Fixing do contrato de derivativo, as posi¢des em aberto
gerardo o registro automatico de operagdo de natureza inversa da
original, na mesma quantidade de contratos;

No dia de vencimento do contrato ndo havera registro de operagao;
A cessdo do contrato de derivativo gerara o registro de operagéo de
natureza inversa no comprador e vendedor da posigdo original;
Quaisquer exce¢bes aos dispostos acima serdo tratadas na Secdo
CONTRATOS deste Anexo.

/
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I1Liii — Exposi¢ao Cambial Liquida
Exposi¢do Cambial Vendida (EV)

N
EV, = Z(QAM- - VNA.;) - IndV;
i=1
na qual

1330
1

» QA;; ¢ a quantidade de contratos de derivativo no final do dia

data “t”;

Exposi¢do Cambial Comprada (EC)

N
EC, = Z(QAm VNA;) - IndC;
i=1

Exposicdo Cambial Liquida (EL) — “variavel a ser disponibilizada pela
BM&FBOVESPA”

li'llt = lf'(:t - li'[/i.

IILiv — Variacao da Exposi¢do Cambial Liquida nio resultante de
aquisicdes, vendas ou vencimentos de contratos de derivativos

(Passiva)

Exposicdo Cambial Vendida Passiva (EVP)

N
EVP, = Z(QAt_Li VNAg;) - IndV;

=1

Exposi¢do Cambial Comprada Passiva (ECP) //
ECP, = YN ,(QA;_1; - VNA.;) - IndC;. /
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iX.

Exposi¢do Cambial Liquida Passiva (ELP)
ELPt = ECPt '—'EVPt.

Variacio da Exposi¢io Cambial Liquida Passiva (AELP) — “varidvel a
ser disponibilizada pela BM&FBOVESPA”

AELPt - ELPt - ELt"-l‘

IV - CONTRATOS'
IV. — Futuros de Moeda

* Valor de Referéncia — Tamanho do Contrato ajustado para cotagdo
do Preco de Ajuste. Ex: Futuro de Délar ¢ 50 USD, Futuro de Peso
Mexicano € 75 MXN;

» Valor Deltd" - Fungdo: Preco de Ajuste. Para Data de
Aquisi¢do/Venda e Data da Cessdo o Valor Delta ¢ D+0, para Data
de Vencimento é D-1;

* Data de Aquisi¢ido/Venda — Data de abertura da posigdo. No caso
dos contratos de FRPO e FRP1, a geragdo de registro de
aquisi¢do/venda sera respectivamente em D+0 e D+1 da abertura da

posicgdo;
» Data de Encerramento Antecipado — Nio se aplica;

» Data de Vencimento — Data de Fixing do contrato. Nessa data as
posigdes em aberto gerardo o registro automatico de operagdo de
natureza inversa da original,

» Data de Fixing — Ultimo dia de Negociagéo do Contrato;

' Os conceitos utilizados nessa secdo adotam a terminologia utilizada pelo Decreto, mas podem sofrer
alteragdes em suas defini¢des de acordo com os instrumentos a que se referem. Como exemplo tem-se a data
de vencimento, cujo valor para fins do Decreto pode divergir da data original do contrato.

2 Referéncias para detalhes das funges necessérias para apuragéo do Valor Delta estdio descritos na Se¢do
INFORMACOES DE MERCADO deste Anexo. Y

ial folmpresso
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Data da Cessdo — Data na qual é feita a transferéncia da posigao.
Nessa data sera gerado o registro de operagéo de natureza inversa no
cedente, e de mesma natureza no beneficiario da posicéo cedida.

IV.ii — Futuros de DDI/SCC

Valor de Referéncia — Tamanho do Contrato ajustado para o valor
em délar de cada ponto. Ex: Futuro de DDI ¢ 0,5 USD, SCC ¢ 1
USD;

Valor Delta — Fungio: Prego de Ajuste. Para Data de
Aquisi¢io/Venda e Data da Cess@o o Valor Delta € D+0, para Data
de Vencimento é D-1;

Data de Aquisi¢io/Venda — Data de abertura da posi¢do. No caso
do contrato de SCC, a geragdo de registro de aquisi¢do/venda sera
apenas no inicio de valorizagdo da posigdo;

Data de Encerramento Antecipado — Nio se aplica;

Data de Vencimento — Data de Fixing do contrato. Nessa data as
posigdes em aberto gerarfo o registro automatico de operagdo de
natureza inversa da original;

Data de Fixing — Ultimo dia de Negociago do Contrato;

Data da Cessdo — Data na qual ¢ feita a transferéncia da posicdo.
Nessa data sera gerado o registro de operagéo de natureza inversa no
cedente, e de mesma natureza no beneficiario da posicéo cedida.

IV.iii — Op¢des de Pregao

Valor de Referéncia — Tamanho do Contrato ajustado para cotagéo
do Prémio de Referéncia. Ex: Opg¢éo sobre Doélar Comercial
Disponivel € 50 USD;

Valor Delta — Funcgdo: Prémio de Referéncia. Para Data de
Aquisi¢do/Venda e Data da Cessédo o Valor Delta ¢ D+0, para Data
de Vencimento é D-1;

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futurgs 7/
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XI.

Data de Aquisi¢cdo/Venda — Data de abertura da posicéo;
Data de Encerramento Antecipado — Nio se aplica;

Data de Vencimento — Data de Fixing do contrato. Nessa data as
posi¢Bes em aberto gerarfio o registro automdtico de operagdo de
natureza inversa da original;

Data de Fixing — Ultimo dia de Negociag¢o do Contrato;

Data da Cessdo — Data na qual ¢ feita a transferéncia da posigéo.
Nessa data sera gerado o registro de operagéo de natureza inversa no
cedente, e de mesma natureza no beneficiario da posicéo cedida.

IV.iv — Opc¢oes de Balcao

Valor de Referéncia — Tamanho do Contrato Operado;

Valor Delta — Fungio: Prémio de Unitario da Opgéo. Para Data de
Aquisi¢do/Venda, Data de Encerramento Antecipado e Data da
Cessdo o Valor Delta € D+0, para e Data de Vencimento é D-1;

Data de Aquisi¢do/Venda — Data de abertura da posi¢do. No caso
do contrato de Opgdo com Barreira Knock-In, a geragdo de registro
de aquisicdo/venda serd na data de abertura da posi¢do e ndo na data
de acionamento da Barreira;

Data de Encerramento Antecipado — Data da liquidagdo
antecipada, parcial ou total. No caso do contrato de Opg¢do com
Barreira Knock-Out, a geragdo de registro de encerramento sera a
data de acionamento da Barreira. No caso do contrato de Opgéo
Americana, a geragdo de registro de encerramento serd na data do
exercicio, caso este seja efetuado antes do dia de vencimento
acordado entre as partes;

Data de Vencimento — Data de Fixing do contrato. Nessa data as
posi¢gdes em aberto gerardo o registro automatico de operagdo de
natureza inversa da original;
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X1,

Data de Fixing — Dia anterior ao dia de vencimento acordado entre
as partes;

Data da Cessdo — Data na qual é feita a transferéncia da posigéo.
Nessa data serd gerado o registro de operag@o de natureza inversa no
cedente, e de mesma natureza no beneficiario da posi¢do cedida.

IV.v — Swaps

Valor de Referéncia — Tamanho do Contrato Operado;

Valor Delta — Fungio: Valor da Marcacdo a Mercado (MtM)
Unitaria do Swap. Para Data de Aquisigdo/Venda, Data de
Encerramento Antecipado e Data da Cessdo o Valor Delta ¢ D0,
para e Data de Vencimento ¢ D-1;

Data de Aquisi¢do/Venda — Data de abertura da posi¢do. No caso
do contrato de Swap com data de inicio de valorizagéo distinta da
data de abertura da posicdo, a geragdo de registro de
aquisi¢do/venda sera na primeira data;

Data de Encerramento Antecipado — Data da liquidagéo
antecipada, parcial ou total;

Data de Vencimento — Data de Fixing do contrato. Nessa data as
posi¢cBes em aberto gerardo o registro automatico de operagdo de
natureza inversa da original;

Data de Fixing — Dia anterior ao dia de vencimento acordado entre
as partes;

Data da Cessdo — Data na qual é feita a transferéncia da posigéo.
Nessa data sera gerado o registro de operacdo de natureza inversa no
cedente, ¢ de mesma natureza no beneficiario da posi¢do cedida.

IV.vi — Termo Cambial

Valor de Referéncia — Tamanho do Contrato Operado;
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Xiii.

» Valor Delta — Fungio: Valor da Marcagdo a Mercado (MtM)
Unitaria do Termo. Para Data de Aquisi¢do/Venda, Data de
Encerramento Antecipado e Data da Cessdo o Valor Delta ¢ D+0,
para e Data de Vencimento € D-1;

» Data de Aquisi¢cdo/Venda — Data de abertura da posi¢éo;

» Data de Encerramento Antecipado — Data da liquidagdo
antecipada, parcial ou total;

* Data de Vencimento — Data de Fixing do contrato. Nessa data as
posi¢cdes em aberto gerardo o registro automatico de operagdo de
natureza inversa da original;

* Data de Fixing — Dia anterior ao dia de vencimento acordado entre
as partes,

* Data da Cessdo — Data na qual ¢ feita a transferéncia da posicéo.
Nessa data sera gerado o registro de operacdo de natureza inversa no
cedente, e de mesma natureza no beneficidrio da posi¢éo cedida.

Os procedimentos a serem adotados nos casos de quaisquer
especificidades dos contratos ndo contempladas nos descritos acima
poderdo ser consultados diretamente com a BM&FBOVESPA.

V — INFORMACOES DE MERCADO

A presente Metodologia de Calculo utiliza informag¢des de mercado, como
pregos, taxas, curvas e superficie de volatilidade, atualmente empregadas
nas rotinas de apuracdo dos pregos de ajuste e prémios de referéncia nos
contratos de pregdo e dos valores de mercado no caso dos contratos de
balcdo.

A metodologia de apuracdo dos precos de ajuste e prémios de referéncia
dos contratos de pregdo consta na pagina da BM&FBOVESPA na rede
mundial de computadores [Home/Mercados - Mercadorias e
Futuros/Boletim/Indicadores/Metodologia] ou no enderego abaixo:

http:// www.bmtbovespa.com.br/ Sumario2TopoPequeno.aspx?menu=6&sit

emap=16&idioma=pt-br
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X1V.

A metodologia de apuragdo dos valores de mercado dos contratos de
balcdo consta nos seguintes documentos, também disponiveis na pagina da
BM&FBOVESPA na rede mundial de computadores:

i) Anexo II do Oficio Circular 022/2011-DP, de 02/05/2011, para Opg¢des
Flexiveis;

ii) Anexo I do Oficio Circular 005-2010-DP, de 15/01/2010, para Termo
Cambial e;

iil) Anexo I e II do Oficio Circular 073-2009-DP, de 13/11/2009, para
Swaps.

As informag¢Oes necessarias para determinag@o dos precos de ajuste e
prémios de referéncia nos contratos de pregéo e dos valores de mercado no
caso dos contratos de balcdo podem ser obtidas na pagina da
BM&FBOVESPA na rede mundial de computadores [Home/Mercados —
Mercadorias e Futuros/Dados Histdéricos/Pesquisa por Pregdo] ou no
endere¢o abaixo:

http://www.bmfbovespa.com.br/shared/iframe.aspx?altura=1600&idioma=
pt-br&url=www.bmf.com.br/bmfbovespa/pages/arquivosl/index.asp

As informagdes, referentes a cada contrato de derivativo descrito na
presente Metodologia de Calculo, constardo nos arquivos descritos na
tabela abaixo.

CONTRATO VARIAVEL : ARQUIVO

Futuro de Moedas Preco de Ajuste Mercado de Derivativos —~ Negdcios
Realizados em Pregfio — Ajustes

Futuro de DDI/SCC Preco de Ajuste Mercado de Derivativos -~ Negdcios
Realizados em Pregfio — Ajustes

Opgdo Pregéio Ativo-objeto Mercado de Derivativos — Indicadores
Econdmicos e Agropecudrios — Final

Opcéo Pregio Curvas Mercado de Derivativos — Taxas de Mercado
para Swaps

Opgdo Pregdo Volatilidade Mercado de Derivativos — Deltas Opgdes
Padronizadas*

Opcfo Balcdo Ativo-objeto Mercado de Derivativos — Indicadores
Econdémicos e Agropecuérios — Final

Opeéo Balcido Curvas Mercado de Derivativos — Taxas de Mercado
para Swaps

Opcdo Balcio Volatilidade Mercado de Balcdo — Superficie de
Volatilidade por Delta

Termo Ativo-objeto Mercado de Derivativos — Indicadores
Econdmicos e Agropecudrios —Einal

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futur
Praga Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sé&o Paulo, SP

Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
www.bmfbovespa.com.br




A Nova Bolsa

Termo Curvas Mercado de Derivativos — Taxas de Mercado
para Swaps

Swap Ativo-objeto Mercado de Derivativos — Indicadores
Econdmicos e Agropecudrios — Final

Swap Curvas Mercado de Derivativos — Taxas de Mercado
para Swaps

*Consultar arquivo de D+1

Em relagfo a Taxa Base, a BM&FBOVESPA utilizara as taxas de cambio

das 16h00, capturadas de provedor de informagdes de mercado.
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