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OFiCIO CIRCULAR
Anexo revogado pelo Oficio Circular 034/2021-PRE, de 13 de abril de 2021.
Participantes dos Mercados da B3 — Segmento BM&FBOVESPA

Ref. Lancamento do Contrato de Opc¢ao de Copom

Informamos que, a partir de 25/05/2020, inclusive, estara disponivel para

negociagao o Contrato de Opcao de Copom (CPM).

As especificagdes do contrato serdo disponibilizadas até a data de langamento

em www.b3.com.br, Produtos e Servi¢os, Negociacao, Juros, Taxa Selic, Op¢des.

A Politica de Tarifacao encontra-se no Anexo deste Oficio Circular. As tabelas de
preco também serdo disponibilizadas até a data de langamento em

www.b3.com.br, Produtos e Servicos, Tarifas, Listados a vista e derivativos, Juros

e Inflagdo, Taxa Selic, Opcao de Copom.

Para contemplar o novo contrato, em 25/05/2020, entrara em vigor nova versao
do Manual de Administracdo de Risco da Camara BM&FBOVESPA, com alteracdes
nos capitulos sobre limite de concentragdo de posicdo em aberto (capitulo 5) e
sobre a metodologia de calculo de risco (capitulo 7). A nova versao sera publicada

em www.b3.com.br, Regulacdo, Regulamentos e manuais, Compensacao,

liquidacdo e gerenciamento de riscos, Acessar documentos, Clearing

BM&FBOVESPA.

O Manual de Procedimentos Operacionais de Negociacdo da B3 sera atualizado
com a inclusao das caracteristicas do referido contrato em sua proxima versao, a

ser divulgada oportunamente ao mercado por meio de Oficio Circular.

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 1
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3. INFORMACAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION
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O controle de risco de pré-negociacao de opc¢des de Copom via ferramenta LiNe

064/2020-PRE

5.0 podera ser realizado a partir dos limites definidos para as métricas de saldo
financeiro de day trade (SFD), saldo devedor potencial (SDP) e saldo potencial de
venda ou compra (SPVI/SPCI). Ofertas e negécios de opgdes de Copom ndo
impactardo o consumo de limite da métrica de risco de mercado agregado
(RMKT). Mais informacbes sobre a ferramenta LiNe 5.0 estdo disponiveis em

www.b3.com.br, Solucdes, Plataformas, Gestao de Risco, LINE 5.0.

Esclarecimentos adicionais sobre o produto poderdo ser obtidos com a

Superintendéncia de Juros e Moedas, pelos telefones (11) 2565-4381/7119.

Esclarecimentos adicionais sobre a Politica de Tarifacdo poderdo ser obtidos com
a Superintendéncia de Suporte aos Processos e Servicos de Liquidacao, pelo

telefone (11) 2565-5015 ou pelo e-mail liquidacao.tarifacao@b3.com.br.

Gilson Finkelsztain José Ribeiro de Andrade

Presidente Vice-Presidente de Produtos e Clientes
O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 2
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737

disponivel na B3. INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



Anexo do Oficio Circular 064/2020-PRE
Anexo revogado pelo Oficio Circular 034/2021-PRE, de 13 de abril de 2021.
Politica de Tarifacao para o Contrato de Opcao de Copom (CPM)

1. Componentes
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A tarifacdo para o Contrato de Opgdo de Copom é composta por emolumentos

e taxa de registro variavel. Ndo sera cobrada a taxa de registro fixa.

2. Regras de calculo

2.1. ADV diario

Os componentes das tarifas serdo determinados em funcdo do ADV diario, ou

seja, a quantidade de op¢bes negociadas em cada dia. Cada opgao conta como

1 para o ADV diario.

O ADV diario é consolidado no comitente ou em sua conta master (se houver)

dentro de um mesmo participante. Caso o comitente possua vinculo de repasse,

a consolidacdo ocorrera no nivel do participante-destino.

Caso a negociacao seja realizada por conta e ordem, a quantidade negociada nao

sera consolidada para o calculo do ADV.

2.2. Preco

Uma vez determinado o ADV diario, deve-se aplica-lo a tabela de pregos vigente,

conforme abaixo, denominado em pontos.

ADV Emolumentos Taxa de registro

De Até (Pontos) variavel (Pontos)
1 25 0,27 0,83
26 60 0,25 0,75
61 120 0,22 0,68
121 165 0,20 0,60
166 250 0,17 0,53
Acima de 250 0,15 0,45

O teor deste documento confere

com o original assinado,

disponivel na B3.

Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP

Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
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As tabelas de precos também estardo disponiveis em www.b3.com.br, Produtos

e Servigos, Tarifas, Listados a vista e derivativos, Juros e Inflagdo, Taxa Selic, Opgao

de Copom.
2.3. Custo unitario

O valor dos emolumentos e da taxa de registro variavel sera calculado de forma

diferenciada de acordo com a natureza da operagao, conforme férmulas abaixo.

2.3.1. Lancador da opcao (Vendedor)
Custo unitario = P X % Prémio x Valor do ponto
2.3.2. Titular da op¢ao (Comprador)
Custo unitario = P X (1 — % Prémio) X Valor do ponto

Onde:

P: valor em pontos para os emolumentos e taxa de registro variavel calculados

em funcdo do ADV diario, conforme item 2.2;

%Prémio: percentual calculado para cada operagdo, dividindo-se o valor do
prémio negociado entre as partes (em pontos) pelo tamanho do contrato da
op¢ao, também em pontos (payoff):

. Prémio
%Prémio = (m)

Valor do ponto: R$100,00.

O custo unitario obtido por meio das formulas, em reais, deve ser arredondado

em duas casas decimais.

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 2/3
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3. INFORMACAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION
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2.4. Politica de incentivo para operacoes day trade

Operagdes day trade terao reducao no valor dos emolumentos e taxa de registro

variavel na forma de porcentagem.

O valor das operagdes day trade sera calculado multiplicando-se o percentual de

reducdo ao custo unitario calculado conforme item 2.3.

Custo unitario day trade = Custo unitario X 30%
O resultado sera arredondado em duas casas decimais.
2.5. Exercicio da opcao

O exercicio da opgdo de Copom nao sera tarifado.

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 3/3
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3. INFORMACAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



