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21 de dezembro de 2007
107/2007-DG

OFICIO CIRCULAR

Membros de Compensagéo, Corretoras Membros e Operadores Especiais

Ref.: Lan¢amento dos Contratos de Opgdes Flexiveis de Compra e de

Venda sobre IBrX-50.

Comunicamos que, a partir de 04/01/2008, a BM&F autorizari a negociagéio
os Contratos de Opgoes Flexiveis de Compra e de Venda sobre IBrX-50,
cujas principais caracteristicas, além das constantes das especificagbes
anexas, estdo discriminadas a seguir.

L

L3,

Objeto de Negociagio
O Indice Brasil-50 (IBrX-50), calculado pela Bolsa de Valores de Séo
Paulo, especificado pelas partes dentre as alternativas descritas no Anexo

‘I do respectivo contrato.

Prémio de Negociagio

Expresso em pontos de IBrX-50 e sujeito aos limites estabelecidos pela
BM&F, que seguird a mesma metodologia estabelecida no Oficio
Circular 016/2006-DG, de 16/02/2006.

Tamanho do Contrato
Acordado pelas partes, sendo sujeito ao limite minimo de um indice.

Prazo para o Vencimento
Livremente pactuado entre as partes e sujeito aos mesmos limites

_' estabclccidos pela BM&F no Oficio Circular 106/2006-DG.

Prec¢o de Exercicio

* Livremente pactuado entre as partes, eXpresso em pontos de IBrX-50 e

sujeito aos limites estabelecidos pela BM&F, que seguirdo a mesma
metodologia estabelecida pelo Oficio Circular 016/2006-DG.
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6.

Tipos de Barreira

As barreiras de knock-in e knock-out, referentes ao acionamento ou a
extingdo dos direitos e das obrigagdes relativos ao exercicio da opcio,
sdo livremente pactuadas entre as partes e estdo sujeitas aos limites
estabelecidos pela mesma metodologia constante do Oficio Circular
016/2006-DG.

Limitador de Precos

As partes poderdo estabelecer um valor que limite o indice a vista para
efeito de exercicio da opgdio, que serd o pre¢o maximo, no caso das
opg¢des de compra, e o prego minimo, no caso das opgdes de venda, e
estard sujeito aos limites estabelecidos pela mesma metodologia

" constante do Oficio Circular 016/2006-DG.

Exercicio

Na op¢do do modelo americano, o exercicio, antes da data de
vencimento, podera ser feito pelo titular.

Na data de vencimento, o exercicio serda automético e realizado sobre a
totalidade do contrato ou sobre seu saldo, independentemente de se tratar
de opgdo americana ou européia, e estd condicionado ao preco de
exercicio ser inferior ao prego de liquidagio do contrato, na opgio de
compra, € SuUperior a esse prec¢o, na opgdo de venda, além da inexisténcia
ou ao ndo-acionamento de barreira de knock-out e i inexisténcia ou ao
acionamento de barreira de knock-in.

Margem de Garantia

A margem de garantia serd apurada de acordo com a metodologia
definida pela BM&F nos Oficios Circulares 081/2003-DG, de
14/08/2003, e 081/2003-DG, de 14/08/2003, e s6 serd exigida para os
confratos com garantia. Nestes, a margem serd sempre devida pelo

langador da opgdo. Do titular (comprador) da opgdo, sera também
exigida margem de garantia, em valor equivalente ao prémio da opgéo,

quando houver diferimento do pagamento do prémio, ou seja, quando o
contrato estabelecer, como data de pagamento do prémio, data diferente
do dia util subseqiiente ao dia da operagso.

Para os contratos sem garantia, a responsabilidade da BM&F limita-se,
apenas e tdo-somente, ao registro das operagles, ao controle escritural
das posi¢gdes e & informagio dos valores de liquidagdo financeira.
Conseqiientemente, a BM&F nfo se responsabiliza, em nenhuma
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107/2007-DG 3.

hipétese, pela liquidacdo desses contratos, que, igualmente, ndo estdo
sob o amparo das disposi¢des contidas nos capitulos IX e X de seus
Estatutos Sociais.

10. Horario de Registro de Operacéo
As operagdes poderfio ser registradas no Sistema de Registro de
Operacdes do Mercado de Balcdo da BM&F a partir das 12:00, até as
18:30.

11. Custos Operacionais

= Taxas da Bolsa
As taxas de emolumentos e de registro serdo apuradas conforme
metodologia estabelecida pela BM&F no Oficio Circular 101/2003-
DG, de 22/09/2003.
Para o célculo das taxas seréo utilizados os seguintes parametros:
— Emolumentos: fator p = 0,00006750;
— Registro: 10% do valor dos emolumentos.

Os custos operacionais sdo devidos no dia ttil seguinte ao de realizagfo

da operagéo.

Encontram-se anexas as especificacdes dos Contratos de Opgoes Flexiveis de
Compra e de Venda sobre IBrX-50.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com as Diretorias de Produtos
Financeiros e Ambientais (Alvaro, Marcelo e Vania), da CAmara de
Derivativos (Cicero, Daniel Granja ¢ Radislau) e de Pregio (Branco, Edson e
José Humberto).

Atencios_a_men_te,

de ir Pinto
Diretor Geral
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Contrato de Opcao Flexivel de Compra sobre IBrX-50
- Especificacdes —

. Definicdes
Contrato (especificacdes): termos e regras sob os quais as operag¢des serdo realizadas e liquidadas.
IBrX-50: indice de agbes da Bolsa de Valores de S4o Paulo {(Bovespa) denominado Indice
Brasil-50 {IBrX-50), conforme alternativas descritas no Anexo I deste contrato.
Conirato negociado: lote (unidade denegociagéo)negociadosob os termose asregras destas especificaces.

Compra de um contrato: operacao na qual o participante é titular, ou seja, tem o direito de comprar o objeto
de negociagao pelo prego de exercicio.

Venda de um conirato:  operagdo na qual o participante é langador, ou seja, se exercido pelo titular tem a
obrigagdo de vender o objeto de negociagio pelo prego de exercicio.

Dia ttil: dia em que ocorre pregéo na BM&F.

. Objeto da opgio

+

Q IBrX-50.

Tamanho do contrato
O1IBrX-50 multiplicado pelo valor em reais de cada ponto, estabelecido pela BM&F, estando sujeito aos limites
por ela determinados.

. Prazo de vencimento

Livremente pactuado entre as partes, mas sujeito aos limites estabelecidos pela BM&F.

.. Prego de exercicio

Livremente pactuado entre as partes, mas sujeito aos limites determinados pela BM&F, e expresso em pontos
de IBrX-50, sendo cada ponto equivalente ao valor em reais estabelecido pela Bolsa.

. Tipos de barreira

Quanto ao acionamento ou & extingio dos direitos e das obrigagses relativos ao exercicio da opgao:

1) knock-in:caso o precoa vista, a qualquer momento da vida da op¢ao, atinja o prego de barreira estabelecido
entre as partes, passam a existir o direito de exercer a op¢do pelo comprador e a obrigagdo de atender ao
exercicio pelo vendedor. A opgéo é diferenciada, ainda, conforme a relagao entre o prego a vista e o preco
de barreira em sua data de langamento, como segue:

1.a} up-and-in: o prego a vista, na data de langamento da opgao, estd abaixo do prego de barreira;
L.b) down-and-in: o prego a vista, na data de langamento da opgao, estd acima do prego de barreira;

2) knock-out: caso o prego a vista, a qualquer momento da vida da opgao, atinja o prego de barreira
estabelecido entre as partes, cessam os direitos e as obrigagoes relativos 4 op¢ao. A opgao é diferenciada,
ainda, conforme a relagiio entre o pre¢o a vista e o prego de barreira em sua data de langamento, como segue:
2.a) up-and-out: o prego a vista, na data de lancamento da opcéao, estd abaixo do preco de barreira;

2.b) down-and-out: o prego a vista, na data de langamento da op¢ao, esta acima do preco de barreira.

. Limitador de prego

As partes poderéo estabelecer um prego que limite o prego para exercicio da opgio, que serd o pregoa vista maximo.

. Parimetros de negociagdo

8.1 Na operagio

* IBrX-50 (IBX)
Cotagdo a ser utilizada na liquidacfio do contrato, de acordo com as alternativas descritas no Anexo I

* Tamanho do contrato

* Prémio de negociagiio
Expresso em pontos de IBrX-50, com até trés casas decimais, sendo cada ponto equivalente ao valor em
reais estabelecido pela BM&F, e sujeito aos limites por ela determinados. Caso as partes ndo informem
esse valor, o prémio serd considerado zero.

s . Prego de exercicio
Expresso em pontos de IBrX-50.

* Data de vencimento

* Natureza da operacio
C = compra.
V = venda.

* Limitador de prego (PB)
Valor méximo do prego a vista para efeito de exercicio da op¢ao, expresso em pontos de IBrX-50. Caso

as partes ndo informermn esse valor, a opcio serd considerada sem limitador de prego.
f
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» Pregos de barreira
IU = prego de barreira de knock-in up-and-in.
ID = prego de barreira de knock-in down-and-in.
OU = prego de barreira de knock-out up-and-out.
OD = prego de barreira de knock-out down-and-out.

Serao admitidas combinagbes de, no maximo, dois tipos de barreira listados no item 6. Nao serao
admitidas, noentanto, combinagdes que envolvam duas barreiras do tipo kriock-in ou duas do tipoknock-
out. Além disso, a barreira de knock-out s6 sera vélida caso a barreira de knock-in ja tenha sido acionada.
Caso as partes ndo informem nenhuim desses valores, a op¢éo serd considerada sem barreira.

¢ Data de pagamento do prémio
As partes poderdo estabelecer a data de pagamento do prémio em qualquer dia titil compreendido entre
odia dtil subsegiiente ao dia da operagio e o dia atil subseqiiente a data de vencimento. Caso as partes
ndo informem essa data, serd considerado o dia ttil subseqtliente ao dia da operagio. ,
Nos contratos sem garantia, as partes poderdo, ainda, estabelecer o dia da operagio como a data de
pagamento do prémio.

» Prémio de rebate
Oestabelecimento do prémio de rebate estd associado, exclusivamente, 4 escolha das barreiras dos tipes
knock-in e knock-out. Seu valor serd estabelecido pelas partes somente no dia da operagdo e deverd ser
pago pelo langador (vendedor da opgdo) ao titular (comprador da opgio), podendo ser expresso em
pontos ou como um percentual a ser aplicado ao prémio original.
Nocasodecontratoscom garantia, o pagamento dorebate deve serrealizadonodiatitil seguinte & extinggo
da opgio ounodiaitil seguinte a data de vencimento, caso a barreira de knock-in nao tenha sido acionada.
Nos contratossem garantia, as partes poderao estabelecer a data de pagamento do prémio de rebate como:
a) opgio de knock-out: a data de extingio da opg¢io ou o primeiro dia titil posterior;
b} opgio de knock-in: a data de vencimento do contrato ou o primeiro dia til posterior.
Caso as partes ndo informem esse valor, a op¢io serd considerada sem direito a rebate.

* Cédigo da operagio

* Tipo de exercicio
Para efeito de liquidagao financeira, o pre¢o para apuragio do valor de exercicio (VL) podera ser
escolhido entre as seguintes possibilidades:
a) média de indices (M): média aritmética do IBrX-50 apurada no periodo definido no subitem

“periodo de apuracio de precos para o exercicio” e dada pela férmula:

EIth .

M= k=1
n
onde:
M = IBeX-50 médio apurado para efeito do valor de exercicio (VL);
IBV = cotagdo do IBrX-50, conforme as alternativas descritas no Anexo 1, definida pelas partes;
n = numerodeobservacbes consideradonaapuragio da média, quenio poderd exceder oprazo

compreendido entre a data de registro e a data de exercicio do contrato;

b) dltimo indice (U): valor doIBrX-50, conforme as alternativas descritas no Anexol, definido pelas partes.
s Periodo de apuragio de pregos para o exercicio

Trata-se do ndmero de observagdes do IBrX-50, objeto da opgdo, anteriores i data de exercicio, que serd
utilizado no célculo do IBrX-50 médio a ser usado no exercicio da opgéo, se esta tiver o tipo de exercicio
definido por IBrX-50 médio.
Para efeito de determinacio do IBrX-50 médio a ser utilizado no exercicio, nio sera admitido niimero
de observagées que implique o uso de cotago anterior ao dia titil anterior 4 data de regisiro do contrato.
Se as partes definirem a alternativa de média de indices e nao informarem o ntimero de observages a
ser utilizado na apuragdo dessa média, serd considerado o niimero méximo de observagoes de acordo
com a alternativa descrita no Anexo I (D+0 ou D-1) e definida pelas partes. '
A BM&F poderé estabelecer niimero méximo de observagdes para o célculo da média

. Modelo de opgio

a) Americana (A)
O exercicio poderd ser solicitado pelo titular da opgio em qualquer dia, a partir do dia wtil
subseqiiente ao dia da operagdo, inclusive, até o dia ttil anterior 4 data de vencimento do contrato,
inclusive. Na data de vencimento, a opgdo serd exercida automaticamente pela BM&F, se forem
cumpridas as condi¢des estabelecidas no item 8.3.

b) Européia (E)
O exercicio da opgdo ocorrerd automaticamente na data de vencimento do contrato, se forem
cumpridas as condi¢des previstas no item 8.3.

Bolsa de Mercadorias & Futuros
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¢ Alternativa de garantia
C = a liquidacdo do contrato estd garantida pelo sisterna de liquidagio da BM&F.
S = a liquidagdo do contrato nao estd garantida pelo sistema de liquidac¢do da BM&F.
8.2 Na liquidagdo antecipada
* Numero do contrato :
* Parcela do contrato {Q)) a ser liquidada antecipadamente
Expressa em quantidade de contratos. Caso as partes ndo indiquemn essa quantidade, a liquidagio
antecipada serd de todo o saldo do contrato.
¢ Valor do prémio para liquidacio antecipada
Expressoem pontos de IBrX-50, sendo cada ponto equivalente ao valor em reais estabelecid o pela BM&F,
e syjeito aos limites por ela determinados.
* Data de pagamento do prémio de liquida¢io antecipada
A data de pagamento do prémio de liquidagio antecipada serd o dia ttil subseqiiente ao dia da operagao
de liquidagéo. Nos contratos sem garantia, as partes poderao, ainda, estabelecer o dia da operagdo de
liquidaciio como a data de pagamento do prémio de liquidagio.
8.3 No exercicio do contrato
Oexercicio da opgéo domodeloamericano antes da data de vencimento poderd ser feito pelo titular, informando:
a) numero do contrato a ser exercido;
b) quantidade de contratos (Q,) a ser exercida, expressa em quantidade de contratos.
O exercicio na data de vencimento serd automatico e realizado sobre a totalidade do contrato ou sobre seu
saldo, independentemente de se tratar de op¢do americana ou européia.
A existéncia de exercicio automdtico a ser efetuado pela Bolsa na data de vencimento estd condicionada
ao prego de exercicio ser inferior ao prego de liquidagao do contrato e 2 inexisténcia ou ao ndo-acionamento
de barreira de knock-out e & inexisténcia ou ao acionamento de barreira de knock-in.

. Condigbes de liquidagido no exercicio

A liguidagio do exercicio sera realizada de forma financeira, mediante o crédito do valor de liquidagao ao
titular e seu débito ao langador.
O valor de liquidagéo sera calculado de acordo com a seguinte férmula:

VL = (P-PE)xM x Q,

valor de liquidacao do exercicio, em reais;
prego unitario para iquidacio, que serd igual 3 média de indices (M) ou ao dltimo IBrX-50 divulgado
(U), conforme alternativa de varidveis especificada pelas partes. Para efeito de célculo, P poders ser
PB ou IBX, dos dois o menor, onde:
PB limitador de preco, conforme definido no item 8.1;
IBX = IBrX-50,objetodaopgio, conforme definidonoitem 8.1 e determinadosegundoas alternativas
descritas no Anexo I destas especificacoes;
preco de exercicio;
M valor em reais de cada ponto de indice, estabelecido pela BM&F;
Q, quantidade de contratos exercidos, sendo a totalidade do contrato ou seu saldo, no caso de exercicio
automdtico no vencimento.
A movimentagio financeira do valor de liquidagio serd realizada no dia (til subseqiiente ao dia da solicitacio
de exercicio. Para os contratos sem garantia, as partes poderdo definir a liquidagfio financeira do exercicio para
o mesmo dia de exercicio, desde que assim tenham acordado na data da operagéo.
Os contratos que ndo forem exercidos até a data de vencimento serdo automaticamente cancelados pela BM&F.
¢ Condigbes especiais
Os pedidos de exercicio antecipado, ou seja, solicitados em data anterior 4 data de vencimento, nio serdo
acatados pela BM&F, caso a Bovespa ndo divulgue o indice contratado, relativo ao dia anterior ao dia da
solicitagdo de exercicio.
Se, por qualquer motivo, a Bovespa ndo divulgar o indice contratado, correspondente ao dia anterior & data
de vencimento, a BM&F poderd, a seu critério:
a) prorrogar a liquidagdo do contrato até a divulgacio oficial pela Bovespa; ou
b) liguidar o contrato por um valor arbitrado. '
Em ambos os casos, a BM&F poders corrigir o valor de liquidagdo por um custo de oportunidade, por ela
arbitrado, desde o dia itil subseqiiente & data de vencimento até o dia da efetiva liquidagio financeira.
SeaBovespasuspenderadivulgagao didria de qualquer dasalternativas de indice-objeto de negociagao deste
contrato ou em caso de forga maior, que comprometa o livre funcionamento do mercado, a BM&F encerrara
anegociacio deste contrato, liquidando as posigées em aberto por um valor por ela arbitrado, a seu critério.
Nessahipétese, a BM&F dard um prazo para queas partes possam, voluntariamente, liquidar o contratoentre
si, de acordo com as “condigdes de liquidagao antecipada” destas especificagGes.

onde
VL
P

I
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il
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A BM&F poderd ainda, em qualquer caso, arbitrar um prego para liquidacio deste contrato se, a seu critério,
julgar ndo serem representativas as cotagbes divulgadas pela Bovespa.

10. Condigdes de liquidagio antecipada
Independentemente do modelo de op¢do (americana ou européia), as partes poderdo liquidar o contrato
antecipadamente, no todo ou em parte, mediante sua reversio: revenda pelo titular ao langador e recompra
pelo lancador do titular.
O valor de liquidacio antecipada da operagao serd debitado ac langador original do contrato e creditado ao
titular original do contrato, devendo ser liquidade financeiramente no dia estabelecido como data de
pagamento do prémio de liquidagao antecipada.
O célculo do valor de liquidacio serd efetuado de acordo com a seguinte férmula:

VL, =Q,XP,xM

onde:

valor da liquidagao antecipada, em reais;

quantidade de contratos liquidada antecipadamente, sujeita ao limite da quantidade total estabelec1da
pelas partes para o tamanho do contrato ou de seu saldo;

valor do prémio para liquidagdo da operagdo, expresso em pontos de IBrX-50, sendo cada ponto
equivalente ao valor em reais estabelecido pela BM&F, e sujeito aos limites por ela determinados;
M = valor em reais de cada ponto de indice, estabelecido pela BM&F.

A liquidagéio antecipada poderd ser realizada a qualquer tempo, até o dia iitil anterior 4 data de vencimento
do contrato, estando sujeita aos limites estabelecidos pela Bolsa.

A liquidaca@o do contrato implica a antecipagio automatica, para o dia util subsegiiente 4 data de liquidagao,
de todos os prémios diferidos para as datas posteriores a essa data.

SRS
Il I

11. Garantias

A margem de garantia serd apurada de acordo com a metodologia definida pela BM&F e s6 serd exigida para
os confratos com garantia. Nestes, a margem serd sempre devida pelo langador (vendedor) da opgao. Do titular
(comprador) da opgéo serd também exigida margem de garantia, em valor equivalente ac prémio da opgéo,
quando houver diferimento do pagamento do prémio, ou seja, quando o contrato estabelecer, como data de
pagamento do prémio, data diferente do dia titil subseqiiente ao dia da operacao.

Para os contratos sem garantia, a responsabilidade da BM&F limita-se, apenas e tio-somente, ao registro das
operagbes, ao controle escritural das posices e a informacéo dos valores de liquidagéo financeira. Conseqiien-
temente, a BM&F ndo se responsabiliza, em nenhuma hipétese, pela liquida¢io dessas operagdes, que,
igualmente, n&o estdo sob o amparo das disposigdes contidas nos capitulos IX e X de seus Estatutos Sociais.

12. Ativos aceitos como margem
Aqueles aceitos pela Camara de Registro, Compensagao e Liquidacao de Operagoes de Derivativos BM&F.

13. Custos operacionais
» Taxa operacional (corretagem)
Livre negociacao entre Corretora e cliente.

¢ Taxas da Bolsa
Taxas de emolumentos e de registro, apuradas conforme célculo estabelecido pela BMé&F.

Os custos operacionais sao devidos no dia ttil seguinte ao de realizagao da operagao.

14. Normas complementares
Fazem parte integrante deste contrato os Anexos I e Il e, no que couber, a legislag@o em vigor, as normas ¢ 0s
procedimentos da BM&F, definidos em seus Estatuto Social, Regulamento de Operagdes e Oficios Circulares,
observadas, adicionalmente, as regras especificas das autoridades governamentais que possam afetar os
termos nele contidos.
Na hipétese de situagdes néo previstas neste contrato, bem como de medidas governamentais ou de qualquer
outro fato, que impactem a formagdo, a maneira de apuracgao ou a divulgagdo de sua varidvel, ou que
impliquem, inclusive, sua descontinuidade, a BM&F tomard as medidas que julgar necessarias, a seu critério,
“visando a liquidagao do contrate ou sua continuidade em bases equivalentes.
- Os valores de liquidagio resultantes do. pagamento do prémio, da liquidagio antecipada e do exercicio
-obedecerdo ainda aoc seguinte critério:
a) contratos com garantia: o valor de liquidaggio constara dos mapas de compensagao financeira de ambas as
partes, expedidos pela Bolsa, e sera movimentado por intermédio do sistema de liquidagido da BM&F;
b} contratos sem garantia: o valor de liquidacdo serd informado pela Bolsa, mas néo constard dos mapas de
compensa(;ao financeira, e serd liquidado diretamente entre as partes contratantes.

OFICIO CIRCULAR 107/2007-DG, DE 21/12/2007
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Anexo 1

Alternativas do Valor do IBrX-50 Passiveis de Utilizacao
para Negociaciao no Contrato de Opcao Flexivel de Compra

sobre IBrX-50

. Definicdo
fndice de agdes apurado e divulgado pela Bolsa de Valores de Sdo Paulo (Bovespa), representativo da média
ponderada dos precos das agdes que compdem o niimero-indice e identificado no sistema eletrénico pelo

codigo IBX.
. Alternativas para o valor do IBrX-50 (IBX}

PM =

PF =

PL =

IBrX-50 médio, que corresponde ao valor médio do IBrX-50, que poderd ser de D+0 {mesmo dia de

vencimento do contrato) ou de D-1 (dia util anterior a data de vencimento do contrato).

IBrX-50 de fechamento, que corresponde ao tltimo valor do IBrX-50 (cotagao de fechamento), que

poderd ser de D+0 (mesmo dia de vencimento do contrato) ou de D-1 (dia 1til anterior & data de
vencimento do contrato).
1BrX-50 preco de liquidacdo, conforme apurado e divulgado pela Bovespa, que podera ser de D+

(mesmo dia de vencimento do confrato} ou de D1 {dia itil anterior 4 data de vencimento do contrato).

OFICIO CIRCULAR 107/2007-DG, DE 2111212007
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Anexo II

Procedimentos Especiais de Transferéncia de Posicoes efou de
Liquidacdo Compulsdria para o Contrato de Opcio Flexivel de
Compra sobre IBrX-50

Conforme disposto nos regulamentos da BM&F, o Membro de Compensagao é responsavel perante a Bolsa por
todas as operagdes a ele atribuidas para registro, desde sua indicacdo como Membro de Compensacgio até a
liquidagdo final dofs) contrato(s), bem como pelas garantias requeridas, depositadas ou a seremn substituidas.
Analogamente, a Corretora e o Operador Especial sao responsdveis perante o Membro de Compensagio registra-
dor das operagdes que tenham realizado, desde o registro até a liquidagao final.

As referidas normas sio plenamente aplicaveis ao Contrato de Opgdo Flexivel de Compra sobre IBrX-50 com
alternativa de garantia. Porém, emn face de esse contrato apresentar caracteristicas proprias, a BM&F adotar4, se
necessdrio, procedimentos especificos para solucicnar questdes relacionadas a posigao de cliente inadimplente ou
que venha a apresentar estado de insolvéncia ou de iliquidez ou, ainda, que tenha decretada sua liquidacio
extrajudicial, intervencio, faléncia ou concordata, posteriormente a confirmagic da operagio pela Bolsa.

Assim, a Bolsa permitird que posi¢des assumidas no contratoem referéncia sejam transferidas para terceiros, apesar
de que, regra geral, essas posi¢des nao sao passiveis de transferéncia a terceiros.

A posigdo do cliente que esteja enquadrada em situagio que possa prejudicar a boa liquidagiio do contrato poders
ter, dentre outros e a critério da BM&F, o seguinte tratamento:

¢ transferéncia para a carteira prépria do Membro de Compensacao;

transferéncia para a carteira propria da Corretora;

leildo da posigéo, aberto a todos os participantes do mercado;

liquidagao antecipada por um valor arbitrado pela Bolsa;

* adogdo de procedimento especial, a critério da Bolsa, caso a caso.

Em qualquer dos procedimentos adotados para a solugio do problema, a BM&F, caso tenha de executar garantias
da parte contratante enquadrada nas situacdes acima descritas, colocara o saldo de garantia porventura existente
a disposigio de quem de direito. Se houver insuficiéncia, debitard o valor do saldo na conta do Membro de
Compensacdo ou na conta da Corretora, caso o Membro de Compensagao fique inadimplente.

. 0

Obs.: essas disposi¢@es nédo se aplicam aos contratos em que ambas as partes contratantes tiverem optado pela
operacio sem garantia.
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Conitrato de Opcao Flexivel de Venda sobre IBrX-50
- Especificacoes -

1. Definigﬁes
Contrato (especificagbes): termos e regras sob os quais as operagdes serdo realizadas e liquidadas.

IBrX-50: indice de acBes da Bolsa de Valores de S3o Paulo (Bovespa) denominado Indice
Brasil-50 (EBrX-50), conforme alternativas descritas no Anexo I deste contrato.
Contrato negociado: lote (unidade de negociagio)negociadosob os termos e as regras destas especificagées.

Compra de um confrato: operacaona qual o participante é titular, ou seja, tem o direito de vender o objeto de
negociagio pelo prego de exercicio.

Venda de um contrato:  operagéo na qual o participante é langador, ou seja, se exercido pelo titular tem a
obrigagdo de comprar o objeto de negociacio pelo prego de exercicio.

Dia 0l dia em que ocorre pregio na BM&F. -

2. Objeto da opgio
O IBrX-50.

3. Tamanho do contrato
O I1BrX-50 multiplicado pelo valor em reais de cada ponto, estabelecido pela BM&F, estando sujeito aos limites
por ela determinados.

4. Prazo de vencimento
Livremente pactuado entre as partes, mas sujeito aos limites estabelecidos pela BM&F.

5, Preco de exercicio ‘
Livremente pactuado entre as partes, mas sujeito aos limites determinados pela BM&F € expresso em pontos
de IBrX-50, sendo cada ponto equivalente ao valor em reais estabelecido pela Bolsa.

6. Tipos de barreira

Quanto ao acionamento ou & extingao dos direitos e das obrigag¢Ges relativos ao exercicio da opgéo:

1) knock-in:caso o preco a vista, a qualquer momento da vida da opgao, atinja o preco de barreira estabelecido
entre as partes, passam a existir o direito de exercer a op¢ao pelo comprador e a obrigacio de atender ao
exercicio pelo vendedor. A opgéo é diferenciada, ainda, conforme a relagdo entre o prego a vista e o prego
de barreira em sua data de langamento, como segue:

La} up-and-in: o prego a vista, na data de lancamento da opgio, estd abaixo do prego de barreira;
1.b) down-and-in: o preco a vista, na data de langamento da opgio, estd acima do prego de barreira;

2) knock-out: caso o prego a vista, a qualquer momento da vida da opcao, atinja o prego de barreira
estabelecido entre as partes, cessam os direitos e as obrigagdes relativos a opgao. A opgao ¢ diferenciada,
ainda, conforme arelagiio entre o prego a vista e o prego de barreira em sua data de langamento, como segue:
2.a) up-and-out: o prego a vista, na data de langamento da opgao, estd abaixo do preco de barreira;

2.b) down-and-out: o preco a vista, na data de langamento da opcao, esta acima do preco de barreira.

7. Limitador de preco
As partes poderdo estabelecer um pre¢o que limite o preco para exercicio da op¢io, que serd o pre¢oa vista minimo.
8. Parametros de negociagio
8.1 Na operagio

¢ IBrX-50 (EBX)
Cotagdo a ser utilizada na liquidacio do contrato, de acordo com as alternativas descritas no Anexo L.

» Tamanho do contrato

* Prémio de negociagio
Expresso em pontos de IBrX-50, com até trés casas decimais, sendo cada ponto equivalente a0 valor em
reais estabelecido pela BM&F, e sujeito aos limites por ela determinados. Caso as partes no informem
esse valor, o prémio serd considerado zero.

¢ Preco de exercicio
Expresso em pontos de IBrX-50.

* Data de vencimento

* Natureza da operagio
C = compra.
V = venda.

* Limitador de preco (PB)
Valor minimo do preco a vista para efeito de exercicio da op¢do, expresso em pontos de IBrX-50. Caso
as partes ndo informem esse valor, a opgio serd considerada sem limitador de prego.

Bolsa de Mercadorias & Futuros
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Precos de barreira

IU = preco de barreira de knock-in up-and-in.

ID = preco de barreira de knock-in down-and-in.
OU = preco de barreira de knock-ouf up-and-out.
OD = prego de barreira de knock-out down-and-out.

Serao admitidas combinagdes de, no méaximo, dois tipos de barreira listados no item 6. Nao serdio
admitidas, noentanto, combinagdes que envolvam duas barreiras dotipo knock-in ou duas do tipoknock-
out. Além disso, a barreira de knock-out s6 serd vélida caso a barreira de knock-in ja tenha sido acionada.
Caso as partes ndo informem nenhum desses valores, a opgio serd considerada sem barreira.

Data de pagamento do prémio

As partes poderdoestabelecer a data de pagamento do prémio em qualquer dia iitil compreendido entre

o dia titil subseqiiente ao dia da operagao e o dia ttil subseqiiente a data de vencimento. Caso as partes

nao informem essa data, serd considerado o dia ttil subseqiiente ao dia da operacéo.

Nos contratos sem garantia, as partes poderdo, ainda, estabelecer o dia da operacdo como a data de

pagamento do prémio.

Prémio de rebate

Ovestabelecimento do prémio de rebate estd associado, exclusivamente, & escolha das barreiras dos tipos

knock-in e knock-out. Seu valor sera estabelecido pelas partes somente no dia da operagio e deverd ser

pago pelo langador (vendedor da op¢ao) ao titular (comprador da opg¢io), podendo ser expresso em

pontos ou como um percentual a ser aplicado ao prémio original.

Nocasode contratos com garantia, o pagamento dorebate deve ser realizadonodiaitil seguinte A extingao

da opgao ou no dianitil seguinte & data de vencimento, caso a barreira de knock-in nao tenha sidoacionada.

Nos contratos sem garantia, as partes poderdo estabelecer a data de pagamento do prémio de rebate como:

a) opcio de knock-out: a data de extingdio da op¢io ou o primeiroe dia titil posterior;

b} opgido de knock-in: a data de vencimento do contrato ou o primeiro dia 1itil posterior.

Caso as partes ndo informern esse valor, a opg¢o sera considerada sem direito a rebate.

Cédigo da operagao

Tipo de exercicio

Para efeito de liquidagao financeira, o prego para apuragao do valor de exercicio (VL) poderé ser

escolhido entre as seguintes possibilidades:

a) média de indices (M): média aritmética do IBrX-50 apurada no periodo definido no subitem
“perfodo de apuragio de pregos para o exercicio” e dada pela férmula:

> IBX, .,
M= k=1
n
onde:
M = IBrX-50 médio apurado para efeito do valor de exercicio (VL);
IBV = cotagfio do IBrX-50, conforme as alternativas descritas no Anexo 1, definida pelas partes;
n = nimerodeobservacbesconsideradonaapuragaodamédia, quendo podera exceder oprazo

compreendido entre a data de registro e a data de exercicio do contrato;
b} sdtimo indice (U valor do IBrX-50, conforme as alternativas descritas no Anexc], definido pelas partes.
Periodo de apuragio de precos para o exercicio
Trata-se do mimero de observagdes do IBrX-50, objeto da opcio, anteriores & data de exercicio, que serd
utilizado no calculo do IBrX-50 médio a ser usado no exercicio da opgio, se esta tiver o tipo de exercicio
definido por IBrX-50 médio.
Para efeito de determinagio do IBrX-50 médio a ser utilizado no exercicio, nao sera admitido niimero
de observagtes que implique o uso de cotagio anterior ao dia titil anterior & data de registro do contrato.
Se as partes definirem a alternativa de média de indices e ndo informarem o mimero de cbservagies a
ser utilizado na apuracio dessa média, sera considerado o niimero méximo de observagoes, de acordo
com a alternativa descrita no Anexo [{D+0 ou D-1) e definida pelas partes.
A BM&F poderd estabelecer ntimero méximo de observagdes para o calculo da média.
Modelo de opgao
a} Americana {A)
O exercicio podera ser solicitado pelo titular da opgio em qualquer dia, a partir do dia til
subseqiiente ao dia da operagéo, inclusive, até o dia dtil anterior & data de vencimento do contrato,
inclusive. Na data de vencimento, a op¢ao sera exercida automaticamente pela BM&F, se forem
cumpridas as condi¢des estabelecidas no item 8.3.
b) Européia {E)
O exercicio da opgao ocorrerd automaticamente na data de vencimento do contrato, se fore
cumpridas as condigdes previstas no item 8.3. '
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¢ Alternativa de garantia
C = a liquidag@o do contrato estd garantida pelo sistema de liquidagio da BM&F.
S = a liquidagao do contrato nio esta garantida pelo sistema de liquidagio da BM&F.
8.2 Na liquidagio antecipada
* Nimero do contrato
s Parcela do contrato (Q) a ser liquidada antecipadamente
Expressa em quantidade de contratos. Caso as partes nao indiquem essa quantidade, a liquidacio
antecipada serd de todo o saldo do contrato.
¢ Valor do prémio para liquidagio antecipada
Expressoem pontos de IBrX-50, sendo cada ponto equivalente ao valor em reais estabelecid o pela BM&F,
e sujeito aos limites por ela determinados.
+ Data de pagamento do prémio de liquidagio antecipada
A data de pagamento do prémio de liquidacgio antecipada sers o diatitil subseqiiente ao dia da operagéo
de liquidagao. Nos contratos sem garantia, as partes poderdo, ainda, estabelecer o dia da operacéo de
liquidacao como a data de pagamento do prémio de liquidagio.
8.3 No exercicio do contrato
Oexercicio da opcio domodelo americano antes da data de vencimento poderd ser feito pelo titular, informando:
a) numero do contrato a ser exercido;
b) quantidade de contratos (Q),) a ser exercida, expressa em quantidade de contratos.
O exercicio na data de vencimento serd automatico e realizado sobre a totalidade do contrato ou sobre seu
saldo, independentemente de se tratar de op¢fio americana ou européia.
A existéncia de exercicio automético a ser efetuado pela Bolsa na data de vencimento estd condicionada
ao prego de exercicio ser superior ao preco de liquidacio do contrato e & inexisténcia ou ao ndo-
acionamento de barreira de knock-ouf e & inexisténceia ou ac acionamento de barreira de knock-in.

. Condigdes de liquidagdo no exercicio

A liquidagio do exercicio serd realizada de forma financeira, mediante o crédito do valor de liquidacdo ao
titular e seu débito ao lancador. :
O valor de liquidagio serd calculado de acordo com a seguinte férmula:

VL=(PE-P)xMxQ,

onde:

VL = valor de liquidagio do exercicio, em reais;

PE = prego de exercicio;

P = prego unitdrio para liquidagao, que serd igual a média de indices (M) ou ao tltimo IBrX-50 divulgado
(U), conforme alternativa de varidveis especificada pelas partes. Para efeito de calculo, P podera ser
PB ou IBX, dos dois o maior, onde:
PB = limitador de prego, conforme definido no item 8.1;
IBX = IBrX-50, objetodaopgcao, conforme definidonoitem 8.1 e determinadosegundoasalternativas

descritas no Anexo I destas especificaces;
M valor em reais de cada ponto de indice, estabelecido pela BM&F;

Q, quantidade de contratos exercidos, sendo a fotalidade do contrato ou seu saldo, no caso de exercicio
automatico no vencimento.
A movimentagio financeira do valor de liquidagio serd realizada no dia Gtil subseqiiente ao dia da solicitagdo
de exercicio. Para os contrates sem garantia, as partes poderio definir a liquidacao financeira do exercicio para
o mesmo dia de exercicio, desde que assim tenham acordado na data da operacgio.
Os contratos que néo forem exercidos até a data de vencimento serdo automaticamente cancelados pela BM&F.
* Condig¢des especiais
Os pedidos de exercicio antecipado, ou seja, solicitados em data anterior 4 data de vencimento, ndo serfio
acatados pela BM&F, caso a Bovespa nao divulgue o indice contratado, relativo ao dia anterior ao dia da
solicitacdo de exercicio. :
Se, por qualquer motivo, a Bovespa nao divulgar o indice contratado, correspondente ao dia anterior  data
de vencimento, a BM&F poders, a seu critério:
a) prorrogar a liquidacao do contrato aié a divulgacio oficial pela Bovespa; ou
b) liquidar o contrato por um valor arbitrado.
Em ambos os casos, a BM&F poderd corrigir o valor de liquidagao por um custo de oportunidade, por ela
arbitrado, desde o dia itil subseqiiente a data de vencimento até o dia da efetiva liquidagao financeira.
SeaBovespa suspender a divulgagiodidria de qualquer das alternativas de indice-objeto de negociagio deste
contrato ou em caso de forga maior, que comprometa o livre funcionamento do mercado, a BM&F encerrara
a negociagio deste contrato, liquidando as posigdes em aberto por um valor por ela arbitrado, a seu critério.
Nessahipétese, a BM&F dard um prazo para que as partes possam, voluntariamente, liquidar o contratoentre
si, de acordo com as “condigdes de liguidagio antecipada” destas especificagdes.
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11.

12.

13.

14.

A BM&F poderd ainda, em qualquer caso, arbitrar um prego para liquidagao deste contrato se, a seu critério,
julgar ndo serem representativas as cotagbes divulgadas pela Bovespa.

Condicdes de liquidagio antecipada

Independentemente do modelo de opgao (americana ou européia), as partes poderdo liquidar o contrato
antecipadamente, no todo ou em parte, mediante sua reversio: revenda pelo titular ao langador e recompra
pelo langador do titular.

O valor de liquidagiaoc antecipada da operagio serd debitado ao langador original do contrato e creditado ao
titular original do contrato, devendo ser liquidado financeiramente no dia estabelecido como data de
pagamento do prémio de liquidagdo antecipada.

Q calculo do valor de liquidagdo sera efetuado de acordo com a seguinte férmula:

VL, =Q;xP;xM

onde:

valor da liquidacao anfecipada, em reais;

quantidade de contratos liquidada antecipadamente, sujeita ac limite da quantidade total estabelecida
pelas partes para o tamanho do contrato ou de seu saldo;

valor do prémio para liquidagio da operagéo, expresso em pontos de IBrX-50, sendo cada ponto
equivalente ao valor em reais estabelecido pela BM&F, e sujeito aos limites por ela determinados;
M = valor em reais de cada ponto de indice, estabelecido pela BM&F.

A liquidacao antecipada poder4 ser realizada a qualquer tempo, até o dia 1itil anterior a data de vencimento
do contrato, estando sujeita aos limites estabelecidos pela Bolsa.

A liguidagio do contrato implica a antecipagdo automatica, para o dia titil subseqfiente & data de liquidacéo,
de todos os prémios diferidos para as datas posteriores a essa data.

0
n i

*d
1l

Garantias

A margem de garantia serd apurada de acordo com a metodologia definida pela BM&F e s6 serd exigida para
0s contratos com garantia. Nestes, amargem serd sempre devida pelo langador {(vendedor) da opcao. Dotitular
(comprador) da opgao serd também exigida margem de garantia, em valor equivalente ao prémio da opgio,
quando houver diferimento do pagamento do prémio, ou seja, quando o contrato estabelecer, como data de
pagamento do prémio, data diferente do dia ttil subseqiiente ao dia da operagao.

Para os contratos sem garantia, a responsabilidade da BM&F limita-se, apenas e tao-somente, a0 registro das
operagdes, ao controle escritural das posigdes e a informagiio dos valores de liquidacio financeira. Conseqien-
temente, a BM&F nédo se responsabiliza, em nenhuma hipétese, pela liquidagao dessas operagdes, que,
igualmente, ndo estdo sob o amparo das disposi¢des contidas nos capitulos IX e X de seus Estatutos Sociais.

Ativos aceitos como margem
Aqueles aceitos pela Camara de Registro, Compensacao e Liquidac¢io de Operac¢des de Derivativos BM&F.

Custos operacionais
¢ Taxa operacional (corretagem)
Livre negociagio entre Corretora e cliente.

+ Taxas da Bolsa
Taxas de emolumentos e de registro, apuradas conforme calculo estabelecido pela BM&F.

Os custos operacionais sdo devidos no dia tGtil seguinte ao de realizagdo da operacao.

Normas complementares

Fazem parte integrante deste contrato os Anexos I e If e, no que couber, a legislacao em vigor, as normas e os

procedimentos da BM&F, definidos em seus Estatuto Social, Regulamento de Operagoes e Oficios Circulares,

observadas, adicionalmente, as regras especificas das autoridades governamentais que possam afetar os

termos nele contidos.

Nahipdtese de situacdes néo previstas neste contrato, bem como de medidas governamentais ou de qualquer

outro fato, que impactem a formagio, a maneira de apuragdo ou a divulgac¢dio de sua varidvel, ou que

impliquem, inclusive, sua descontinuidade, a BM&F tomar4 as medidas que julgar necessdrias, a seu critério,

visando a liquidacio do contrato ou sua continuidade em bases equivalentes.

Os valores de liquidagéo resultantes do pagamento do prémio, da liquidag¢io antecipada e do exercicio

obedecerdo ainda ao seguinte critério:

a) contratos com garantia: o valor de liquidagdo constard dos mapas de compensagio financeira de ambas as
partes, expedidos pela Bolsa, e serd movimentado por intermédio do sistema de liquidagio da BM&F;

b) contratos sem garantia: o valor de liquidacéo serd informado pela Bolsa, mas nao constar4 dos mapas de
compensacao financeira, e sera liquidado diretamente entre as partes contratantes. C
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Anexo 1

Alternativas do Valor do IBrX-50 Passiveis de Utilizacao
para Negociacao no Contrato de Opcao Flexivel de Venda
sobre IBrX-50

1. Definicdo
Indice de agdes apurado e divulgado pela Bolsa de Valores de Sao Paulo (Bovespa), representativo da média
ponderada dos pregos das agfes que compdem o niimero-indice e identificado no sistema eletrdnico pelo
cédigo IBX.

2. Alternativas para o valor do IBrX-50 (IBX)

PM = IBrX-50 médio, que corresponde ao valor médio do IBrX-50, que podera ser de D+0 {mesmo dia de
vencimento do contrato) ou de -1 (dia atil anterior 4 data de vencimento do contrato).

PF = IBrX-50 de fechamento, que corresponde ao tiltimo valor do IBrX-50 (cotagao de fechamento), que
podera ser de D+0 (mesmo dia de vencimento do contrato) ou de D-1 (dia {itil anterior & data de
vencimento do contrato).

PL = IBrX-50 prego de liquidagéo, conforme apurado e divulgado pela Bovespa, que podera ser de D+0
{(mesmo dia de vencimento do contrato) ou de D-1 (dia til anterior a data de vencimento do contrato).
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Anexo 11

Procedimentos Especiais de Transferéncia de Posicdes e/ou de
Liquidacio Compulsdria para o Contrato de Opcio Flexivel de
Venda sobre IBrX-50

Conforme disposto nos regulamentos da BM&F, o Membro de Compensagéo é responsével perante a Bolsa por
todas as operagbes a ele atribuidas para registro, desde sua indicagdc como Membro de Compensagio até a
liquidacao final do(s) contrato(s), bem como pelas garantias requeridas, depositadas ou a serem substituidas.
Analogamente, a Corretora e o Operador Especial sdo responsdveis perante o Membro de Compensagio registra-
dor das operagdes que tenham realizado, desde o registro até a liquidagéo final.

As referidas normas sdo plenamente aplicdveis ao Contrato de Opgao Flexivel de Venda sobre IBrX-50 com
alternativa de garantia. Porém, em face de esse contrato apresentar caracteristicas préprias, a BM&F adotara, se
necessério, procedimentos especificos para solucionar questoes relacionadas a posicio de cliente inadimplente ou
que venha a apresentar estado de insolvéncia ou de iliquidez ou, ainda, que tenha decretada sua liquidacdo
extrajudicial, intervencao, faléncia ou concordata, posteriormente & confirmacio da operagaoe pela Bolsa.

Assim, aBolsa permitird que posi¢cSes assumidas no contrato em referéncia sejam transferidas para terceiros, apesar
de que, regra geral, essas posicies ndo sdo passiveis de transferéncia a terceiros.

A posigiio do cliente que esteja enquadrada em situagio que possa prejudicar a boa liquidagio do contrato poderé
ter, dentre outros e a critério da BM&F, o seguinte tratamento:

s transferéncia para a carteira prépria de Membro de Compensagao;

¢ transferéncia para a carteira propria da Corretora;

* leildo da posigéo, aberto a todos os participantes do mercado;

* liquidagdo antecipada por um valor arbitrado pela Bolsa;

* adogio de procedimento especial, a critério da Bolsa, caso a caso.

Em qualquer dos procedimentos adotados para a solugao do problema, a BM&F, caso tenha de executar garantias
da parte coniratante enquadrada nas situactes acima descritas, colocard o saldo de garantia porventura existente
& disposigic de quemn de direito. Se houver insuficiéncia, debitard o valor do saldo na conta do Membro de
Compensagdo ou na conta da Corretora, caso o0 Membro de Compensagéo fique inadimplente.

Obs.: essas disposicBes ndo se aplicam aos contratos em que ambas as partes contratantes tiverem optado pela
operagédo sem garantia.
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