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BANCO CENTRAL DO BRASIL

CARTA-CIRCULAR N° 814

Documento normativo revogado pela Carta-Circular 2.823, de 13/11/1998.

Em decorréncia das normas baixadas pelas Resolugdes: n° 752 e 753, de 12.08.82,
que determinam a utilizacdo obrigatoria pelos bancos de investimento de correcdo monetéria
idéntica a das ORTN na aplicacdo e na captacdo de recursos internos, bem como pela Resolucéo
n° 761 e pela Circular n° 731, de 14.09.82, que estabelecem o recolhimento compulsério de
percentual de depositos a prazo, ficam alteradas as se¢des 18-7-1, 18-7-2, 18-7-3, 18-7-5 e 18-8-
9 e instituida a secdo 18-7-8 do Manual de Normas e Instrugcdes (MNI).

2. Em conseqliéncia, encontram-se anexas as folhas necessarias a atualizacdo do
Manual.

Brasilia (DF), 11 de outubro de 1982.

DEPARTAMENTO DO MERCADO DE CAPITAIS
Iran Siqueira Lima
CHEFE

Este texto nédo substitui o publicado no DOU e no Sisbacen.

Carta-Circular n°® 814 de 11 de outubro de 1982
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MANUAL DE NORMAS E INSTRUQ()ES
Bancos de Investimento — 18

indice dos Capitulos e Se¢Bes

1 - CARACTERISTICAS E CONSTITUICAO
2-0OBJETIVO

3 - CAPITAL

1 - Formacéo

2 - Reservas (a divulgar)

3 - Aumento de Capital

4 - Niveis Minimos

5 - Normas Gerais

Documentos

1 - Composicao de Capital

4 - ADMINISTRACAO

Documentos

1 - Informacdes sobre Ato de Elei¢do ou Nomeacéo
5 - DEPENDENCIAS

6 - (a utilizar)

7 - NORMAS OPERACIONAIS

1 - Disposi¢oes Preliminares

2 - Operagdes Ativas

3 - Operacdes Passivas

4 - Operacdes Especiais

5 - Limites

6 - Créditos em Liquidacgéo

7 - Participacdes de Capital de Carater Permanente
8 - Recolhimentos Compulsorios *)
9 - Correcdo Monetéaria do Ativo (a divulgar)

10 - Depreciacao do Ativo Imobilizado (a divulgar)
11 - Sigilo Bancario

12 - Horério de Funcionamento
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8 - OPERACOES ATIVAS E PASSIVAS

1 - Financiamento de Capital Fixo

2 - Financiamento de Capital de Movimento

3 - Subscrigdo ou Aquisicao de Titulos e Valores Mobiliarios
4 - Repasses de Recursos de Instituicdes Financeiras Oficiais
5 - Programa de Financiamento a Producdo para Exportacéo
6 - Repasses de Empréstimos Externos

7 - Arrendamento Mercantil

8 - Operagdes com Entidades Publicas

9 - Depositos a Prazo Fixo

10 - Empréstimos Externos

11 - Contas-Correntes sem Juros

12 - Coobrigacdes Assumidas em Debéntures

13 - Emissao ou Endosso de Cédulas Hipotecarias

14 - Depositos de Valores Mobiliarios em Garantia

15 - Assisténcia Financeira

16 - Crédito Rural

Documentos

1 - Guia de Recolhimento

2 - Solicitacdo de Liberacdo de Depositos

3 - Orcamento e Posicao do Endividamento

4 - Operagdes de Credito

Atualizacdo MNI 648, de 11.10.82



MANUAL DE NORMAS E INSTRUQ()ES
Bancos de Investimento — 18

indice dos Capitulos e Se¢Bes

9 - OPERACOES ESPECIAIS

1 - Administracdo de Fundo Mutuo de Investimento

2 - Administragdo de Fundo Fiscal de Investimento

3 - Administracdo de Carteira de Sociedade de Investimento - D.L. 1.401
4 - Administragdo de Carteira de Titulos ou Valores Mobiliarios

5 - (a utilizar)

6 - Distribuicdo ou Colocacdo de Emissdes de Titulos ou Valores Mobiliarios
7 - Fianca, Aval ou Coobrigacdes Assumidas

10 - INSTRUMENTOS OPERACIONAIS

1 - Certificado de Depdsito Bancério

2 - Certificado de Depdsitos de Valores Mobiliarios em Garantia
3 - Cédula Hipotecaria

11 - NORMAS GERAIS DE CONTABILIDADE E AUDITORIA
1 - Disposic6es Preliminares

2 - Plano Contabil

3 - Auditoria Externa

4 - Livro "Balancetes Diérios e Balancos"

Documentos

1 - (a utilizar)

2 - Plano Contébil

12 - INSTRUCAO DE PROCESSOS

1 - Disposi¢oes Preliminares

2 - Autorizagéo para Funcionar.

3 - Fusdo

4 - Incorporagao

5 - Autorizacdo Prévia para Transferéncia de Controle Acionario
6 - Reforma de Estatuto

7 - Aumento de Capital em Moeda Corrente
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8 - Aumento de Capital por Incorporacédo de Lucros e Reservas
9 - Autorizacéo Prévia para Participacdo Estrangeira

10 - Eleicdo de Membros de 6rgéos Estatutarios

11 - Instalagdo de Dependéncia

12 - Transferéncia de Dependéncia

13 - Cancelamento de Dependéncia

14 - Autorizacao para Participar de Grupo de Sociedades
Documentos

1 - Recibo de Depdsito para Constituicdo ou Aumento de Capital
2 - Lista de Subscricéo de Agdes - Constituicdo ou Aumento de Capital
3 - Cadastro de Pessoas Fisicas e Juridicas - Dados Pessoais

13 - (a utilizar)

14 - DISPOSICOES FINAIS

1 - Cessacdo de Atividades
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TITULO: BANCOS DE INVESTIMENTO — 18
CAPITULO: Normas Operacionais — 7
SECAO: Disposicdes Preliminares — 1
1 - Para efeito deste titulo, as operacGes do banco de investimento sdo grupadas da
seguinte forma:
a) passivas - compreendendo se responsabilidades por:
| — depositos a prazo fixo;
Il - contas correntes sem juros;
I11 - depdsitos para execucdo de operacdes determinadas;
IV - empréstimos externos;
V - empréstimos no Pais, com ou sem clausula de corre¢cdo monetéria, oriundos de
recursos de instituicdes financeiras oficiais;
VI - assisténcia financeira do Banco Central;
VII - emissdo ou endosso de cédulas hipotecarias;
VIII - emissdo de certificados de depositos de valores mobiliarios em garantia;
IX - coobrigagOes assumidas em debéntures colocadas no mercado;
b) ativas - compreendendo as seguintes operagdes:
| - financiamento de capital fixo;
Il - financiamento de capital de movimento;
I11 - subscricdo ou aquisi¢do de titulos e valores mobiliarios;
IV - repasse de recursos de instituicdes financeiras oficiais;
V - repasse de empréstimos externos;
V1 - arrendamento mercantil;
VII - operacBes com entidades publicas;
VIII - crédito rural;
C) especiais - compreendendo as seguintes principais atividades:
| - administracdo de fundo muatuo de investimento;
Il - administracdo de fundo fiscal de investimento;
I11 - administracdo de carteira de sociedade de investimento - D.L. n. 1.401;
IV - administragéo da carteira de titulos ou valores mobiliarios;

V - custddia de titulos ou valores mobiliarios;
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TITULO: BANCOS DE INVESTIMENTO — 18
CAPITULO: Normas Operacionais — 7

SECAO: Disposicdes Preliminares — 1

VI - distribuicdo ou colocacdo de emissdes de titulos ou valores mobiliarios;
VI - operacOes a pregos fixos;
VIII - fianca, aval ou coobrigagdes assumidas.

2 - Na captacdo de recursos pelo banco de investimento, através de depdsitos a
prazo fixo, sdo observadas as seguintes normas: *)

a) 0 prazo minimo € de 180 (cento e oitenta) dias;

b) a correcdo monetaria deve ser idéntica a das Obrigacfes Reajustaveis do
Tesouro Nacional;

C) os juros incidentes sobre os saldos das contas sujeitas a correcdo monetaria, na
forma da alinea anterior, sdo contratados, e expressos em base de taxas anuais e 0 seu pagamento
ou crédito em periodos menores - mensal, trimestral ou semestral, conforme o caso - deve
observar, rigorosamente, a equivaléncia necessaria para que a sua capitalizacdo no periodo de 12
(doze) meses ndo ultrapasse a taxa anual contratada.

3 - O disposto no item anterior aplica-se, igualmente, aos empréstimos e financia-
mentos concedidos com clausula de corre¢cdo monetéria apurada "a posteriori*. *)
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TITULO: BANCOS DE INVESTIMENTO — 18
CAPITULO: Normas Operacionais — 7

SECAO: Disposicdes Preliminares — 1

4 - Para efeito de calculo previsto na alinea "c" do item 2, é aplicada a taxa
equivalente, expressa em percentagem, obtida de acordo com a formula abaixo:

e = In
1+ /100 - 17100, sendo:

n = numero de vezes em que o subperiodo de capitalizagdo (mensal, trimestral,
semestral etc.) esta contido em um ano, ou seja, n - 12 (doze) dividido pelo numero de meses
compreendidos no subperiodo;

i = taxa anual contratada, expressa em percentagem;

ie = taxa equivalente a taxa anual contratada, a ser aplicada na capitalizacdo no
subperiodo considerado, expressa em forma percentual.

5 - Para efeito de simplificacdo do calculo dos juros com o uso de tabelas
financeiras, admite-se a aplicacdo da taxa equivalente mais aproximada, imediatamente inferior
aquela calculada pelo critério mencionado no item anterior, que pode ser arredondada ao
milésimo.

6 - A incidéncia dos juros € sempre sobre o valor do capital corrigido monetaria-
mente, segundo os critérios estabelecidos.

7 - O disposto nos itens 2 e 3 ndo se aplica aos casos de captacdo e repasses de
financiamentos regulados por normas especificas.

8 - No exame dos programas e projetos, o banco de investimento deve verificar
objetivamente a adequacdo da relacdo entre recursos proprios e recursos de terceiros das
empresas participantes do empreendimento a ser financiado.

9 - E vedado ao banco de investimento acolher aplicacbes das entidades definidas
no art. 20. do Decreto n. 84.128, de 29.10.79, quer cm titulos federais ou em quaisquer outros
titulos publicos ou privados; bem como em depositos a prazo fixo, visto que essas entidades
somente podem efetuar aplicacdes de suas disponibilidades financeiras em titulos federais,
através do Banco Central.

10 - Observado o disposto no MNI 4-7, o banco de investimento pode credenciar
agentes autdbnomos de investimento que, em carater individual, exercam, sem vinculo
empregaticio, por conta e ordem da instituicdo, as seguintes atividades:

a) colocacdo ou venda de titulos de emissdo ou coobrigacdo de instituicdo
financeira;

b) colocacdo ou venda de valores mobiliérios registrados na Comisséo de Valores
Mobiliarios;

c) colocacéo de quotas de fundos de investimento;
d) outras atividades expressamente autorizadas pelo Banco Central.

11 - A realizacdo de "operacOes a pregos fixos" por banco de investimento esta
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TITULO: BANCOS DE INVESTIMENTO — 18
CAPITULO: Normas Operacionais — 7

SECAO: Disposicdes Preliminares — 1

sujeita a observancia das normas contidas no Capitulo 4-8.

12 - Na realizacdo de suas operagOes 0 banco de investimento deve adotar o
procedimento de comprovacéao de ocorréncia de homonimia, a que se refere o Decreto n. 85.708,
de 10.02.81.
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TITULO: BANCOS DE INVESTIMENTO - 18
Capitulo: Normas Operacionais - 7

Secdo: Operacdes Ativas - 2

1 - O banco de investimento deve efetuar adequada analise técnica, econdmica,
financeira e juridica do projeto ou empreendimento a ser beneficiado, como medida preliminar a
concessdo de apoio financeiro.

2 - As analises efetuadas devem evidenciar 0s seguintes requisitos minimos:
a) existéncia de mercado para 0s bens ou servigos a serem produzidos:

b) exequibilidade técnica do processo de producédo e disponibilidade dos fatores
necessarios:

c) rentabilidade operacional do empreendimento;

d) viabilidade do esquema financeiro e seguranga de disponibilidade dos demais
recursos;

e) capacidade para pagamento do principal e encargos da operacao;
f) garantias suficientes;

g) capacidade empresarial do grupo empreendedor;

h) ficha cadastral do mutuério, satisfatoria e atualizada.

3 - Na realizacéo das operacdes ativas, 0 banco de investimento deve observar as
seguintes normas basicas:

a) 0 prazo minimo para operacgdes de empréstimos é de 180 (cento e oitenta) dias;

b) na aplicacdo de recursos internos s6 pode ser utilizado juros livremente
pactuados mais correcdo monetaria postecipada, idéntica a das Obrigacdes Reajustaveis do
Tesouro Nacional (ORTN), ressalvadas as opera¢0es sujeitas a regulamentacdo especifica;  (*)

c) os recursos liquidos da operacdo devem ser entregues ao financiado
concomitantemente a formalizacdo do contrato de financiamento, sendo vedado, como forma de
desembolso, a utilizacdo de titulos entregues diretamente ao financiado ou consignados, em seu
nome, a sociedade intermediadora;

d) destinar a empresas controladas por capitais privados nacionais pelo menos
70% (setenta por cento) do valor global de suas operacGes de crédito, registradas nos balangos e
balancetes mensais.

4 - Néo sera considerado, para efeito de computo do limite minimo fixado na
alinea "d" do item anterior, a partir de 01.01.81, o montante que exceder ao registrado em
31.12.80 na rubrica "RECURSOS EXTERNOS" (COBIN 5.14.63.00.5), excluidos os acréscimos
decorrentes de variagcdo cambial, proveniente de novas operac¢Ges captadas no exterior com base
na Resolugdo n. 63, de 21.08.67.

5 - Considera-se empresa controlada por capitais privados nacionais aquela em
que a maioria do capital social com direito a voto pertencer:

a) a pessoas fisicas brasileiras residentes e domiciliadas no Pais; e/ou
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TITULO: BANCOS DE INVESTIMENTO - 18
Capitulo: Normas Operacionais - 7

Secdo: Operacdes Ativas - 2

b) a pessoas juridicas cuja maioria de capital votante pertenca também, direta ou
indiretamente, a pessoas fisicas brasileiras residentes e domiciliadas no Pais.

6 - Para efeito do item anterior, as pessoas fisicas estrangeiras que residam e
trabalnem no Brasil e apresentem condi¢des de estabilidade, caracterizada pela fixacao
permanente, com vinculos de familia e patriménio constituido, equiparam-se as pessoas fisicas
brasileiras.

7 - Nas firmas cujo capital esteja em maioria representado por agdes ao portador, a
nacionalidade dos acionistas é apurada pela identificacdo, na ultima assembléia, sem prejuizo de
outras comprovagdes.

8 - Deve 0 banco de investimento munir-se de elementos habeis, que comprovem
a condicdo de "empresa controlada por capitais privados nacionais” e, com base nos balancos e
nos balancetes mensais de marco, junho, setembro e dezembro, deve preencher mapa contendo a
relacdo dos 20 (vinte) maiores devedores do banco, por grupo econémico, e a distribuicdo
percentual das aplicagcbes globais destinadas a empresas controladas por capitais privados
nacionais e as destinadas a pessoas estrangeiras ou estatais.

9 - O mapa de que trata o item anterior deve ser remetido ao Banco
Central/Departamento de Fiscalizacdo do Mercado de Capitais, dentro dos 20 (vinte) dias
subsequentes a data do balanco ou balancete em que se baseou.

10 - A adaptagdo ao disposto na alinea "d" do item 3 deve ser feita
progressivamente, em funcdo do acréscimo das aplicacdes do banco de investimento, sendo que,
pelo menos 80% (oitenta por cento) do referido acréscimo deve ser destinado as operacdes
enquadradas no limite minimo ali previsto.

11 - 0 banco de investimento somente pode adquirir imdveis quando destinados a
uso proprio.

12 - Os imoveis eventualmente recebidos em pagamento de empréstimos de dificil
ou duvidosa liguidacdo devem ser vendidos dentro do prazo de 1 (um) ano a contar do
recebimento, prorrogavel a critério do Banco Central.

13 - Em cada espécie de operacOes ativa, o banco de investimento deve observar
as normas especificas sobre garantias previstas na regulamentacao.

14 - N&o sdo admitidas como garantia, principal ou acessoria, em qualquer
modalidade de empréstimo, financiamento ou refinanciamento, notas promissoérias, duplicatas,
letras de cambio ou outros titulos da espécie, de emisséo, aceite ou aval de Estados, Municipios e
suas respectivas entidades autarquicas, correspondentes a compromissos assumidos com fornece-
dores, prestadores de servi¢cos ou empreiteiros de obras.

15 - Estdo excluidos da proibicéo de que trata o item anterior os titulos referentes
a aquisicdo de maquinas, equipamentos e implementos agricolas ou de maquinas e equipamentos
rodoviarios que, comprovadamente, os Estados, Municipios e as respectivas entidades
autarquicas tiverem emitido, aceito ou avalizado, observados os limites previstos para as
operacgdes de empréstimos concedidos as entidades da espécie.

16 - E vedado ao banco de investimento conceder empréstimos ou adiantamentos:
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TITULO: BANCOS DE INVESTIMENTO - 18
Capitulo: Normas Operacionais - 7

Secdo: Operacdes Ativas - 2

a) a seus diretores e membros dos conselhos consultivo ou administrativo, fiscais
e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges;

b) aos parentes, até 20. grau, das pessoas a que se refere a alinea anterior;

C) a empresa em que 0 banco de investimento participe, direta ou indiretamente,
com mais de 10% (dez por cento) do capital,

d) & empresa em que diretores ou administradores do banco de investimento e
Seus respectivos parentes até o 20. grau participem, em conjunto ou isoladamente, com mais de
10% (dez por cento) do capital, direta ou indiretamente;

e) a empresa em que acionista com mais de 10% (dez por cento) do capital ‘do
banco de investimento participe com mais de 10% (dez por cento) do capital, direta ou
indiretamente;

f) a empresa que participar com mais de 10% (dez por cento) do capital do banco
de investimento, direta ou indiretamente;

g) & empresa cujos diretores ou administradores e seus respectivos parentes até o
20. grau participem, em conjunto ou isoladamente, de mais de 10% (dez por cento) do capital do
banco de investimento, direta ou indiretamente;

h) a empresa cujo acionista com mais de 10% (dez por cento) do capital participe
também do capital do banco de investimento com 10% (dez por cento) ou mais de seu capital,
direta ou indiretamente;

i) a empresa cujos administradores, no todo ou em parte, sejam 0os mesmos do
banco de investimento, ressalvados os cargos exercidos em drgdos colegiadas previstos no
estatuto ou regimento interno do banco, desde que seus titulares ndo exercam fungdes executivas,
ouvido previamente o Banco Central/Departamento do Mercado de Capitais.

17 - Nao se incluem entre as operacOes vedadas de que trata o item anterior:

a) 0s empréstimos ou adiantamentos, previamente autorizados pelo Banco
Central, a empresa comercial exportadora nacional constituida na forma prevista em legislacéo
especifica, de cujo capital participem com mais de 10%. (dez por cento) o banco de investimento
ou quaisquer de seus administradores, bem como seus cénjuges e respectivos parentes até o 20.
grau, e que cumulativamente, preencha as seguintes condicdes:

| - seja controlada por capitais nacionais;

Il - possua registro especial na Carteira de Comércio Exterior (CACEX) do Banco
do Brasil S.A. e na Secretaria da Receita Federal, de acordo com as normas aprovadas pelo
Ministério da Fazenda;

Il - seja constituida sob a forma de sociedade por a¢Ges, devendo ser nominativas
as acOes com direito a voto;

IV - atenda as disposi¢Oes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional sobre
capital minimo;
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b) os empréstimos ou adiantamentos concedidos as sociedades de arrendamento
mercantil coligadas, observado o disposto em 18-7-5-14;

C) os repasses de recursos internos, as operacoes lastreadas por efeitos comerciais
e 0s repasses de recursos externos em que o banco de investimento atue apenas como
intermediério, mero "repassador-garantidor”, na forma e condi¢Ges aprovadas, em cada caso,
pelo Banco Central.

18 - 0 banco de investimento deve instituir registros especiais, em que se
relacionem os nomes das pessoas fisicas e juridicas impedidas de operar com o banco, tendo em
vista as vedacOes legais sobre empréstimos e adiantamentos.

19 - Os registros de que trata o item anterior devem ser organizados e mantidos
rigorosamente, em dia, contemplando:

a) pessoas fisicas, relacionando, em ordem alfabética, os nomes, com indicacdo do
parentesco e respectivo grau:

| - dos diretores e membros de conselhos administrativo, consultivo, fiscal,
técnico e semelhantes;

Il - dos conjuges das pessoas enumeradas no inciso anterior;
I11 - dos parentes, até o segundo grau, das pessoas de que tratam os incisos | e II;
IV - dos participantes do capital do banco com mais de 10% (dez por cento);

b) pessoas juridicas, relacionando, em ordem alfabética, os nomes, com indicacédo
da forma juridica, da localizagdo da sede, do capital e dos administradores:

| - em que o banco de investimento participe, direta ou indiretamente, com mais
de 10% (dez por cento) do capital;

Il - em que diretores ou administradores do banco de investimento e seus
respectivos parentes até o 20. grau participem, em conjunto ou isoladamente, com mais de 10%
(dez por cento) do capital, direta ou indiretamente;

[l - em que acionista com mais de 10% (dez por cento) do capital do banco de
investimento participe com mais de 10% (dez por cento) do capital, direta ou indiretamente;

IV - que participarem com mais de 10% (dez por cento) do capital do banco de
investimento, direta ou indiretamente;

V - cujos administradores e seus respectivos parentes até o 20. grau participem.,
em conjunto ou isoladamente, de mais de 10% (dez por cento) do capital do banco de
investimento, direta ou indiretamente;

VI - cujo acionista com mais de 10% (dez por cento) do capital participe também
do capital do banco de investimento com 10% (dez por cento) ou mais de seu capital, direta ou
indiretamente;

VII - cujos membros da Diretoria, no todo ou em parte, sejam 0s mesmos do
banco de investimento, ressalvados os cargos exercidos em oOrgaos colegiados, tais como
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Conselho de Administracdo ou semelhantes, previstos no estatuto ou regimento interno do
banco, desde que seus titulares ndo exercam funcGes executivas, ouvido previamente o Banco
Central.

20 - A infragéo do disposto na atines "a" do item 16, constitui crime e sujeita os
responsaveis pela transgressao a pena de reclusdo de 1 (um) a 4 (quatro) anos, aplicando-se, no
que couber, o Cddigo Penal e o Codigo de Processo Penal, nos termos do artigo 34, § 1°., da Lei
n. 4.595/64.

21 - Na organizacdo dos registros do que trata o item 18, os parentes mencionados
no item 19 devem abranger 0s consanguineos, os afins e 0s civis, cabendo, no caso, observar a
seguinte relacdo:

a) CONSANGUINEOS:

1° Grau

Pais

Filhos (de qualquer leito)

20. Grau

Avis (maternos e paternos)

Netos (de filhos legitimos ou naturais)
Irmaos (germanos ou unilaterais)

b) AFINS:

| - Consangiineos do Conjuge

1° Grau

Sogros

Enteados

20. Grau

Avos do Conjuge

Netos do Cénjuge (filhos de enteados)
Cunhados (irmé&os do conjuge)

Il - Cbnjuges Consanqiiineos

1°. Grau
Padrasto/Madrasta

Genro/Nora
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20. Grau

Conjuges (de outras nupcias) de Avos
Conjuges de Netos

Cunhados (conjuges de irmaos)

c) CIVIS:

Pais adotivos

Filhos adotivos

22 - E vedado ao banco de investimento aplicar recursos em operacdes relativas
ao financiamento de venda de bens de consumo, diretamente a usuario ou consumidor final,
pessoa fisica.

23 - E facultada ao banco de investimento a concessio de financiamentos a
pessoas fisicas - profissionais autbnomos - desde que se destinem a aquisicdo de bens de
producdo como maquinas e equipamentos de uso profissional, caminhdes e tratores.

24 - O banco de investimento pode realizar operacdes de crédito destinadas a
producdo e comercializacdo de empreendimentos imobiliarios, salvo quando se destinarem a
urbanizacgéo e loteamento, ou quando se tratar de empreendimentos com fins residenciais.

25 - E vedada a realizacdo de operaces de crédito vinculadas por qualquer forma:
a) a aquisicao de terrenos que ndo se destinarem a uso proprio;

b) a producdo de empreendimentos ou unidades habitacionais, exceto se tratar de
repasse de recursos no caso de o banco de investimento estar atuando como agente financeiro do
Banco Nacional da Habitacdo.

26 - As operacOes de crédito vinculadas a realizacdo de empreendimentos
imobiliarios sem fins residenciais obedecem as seguintes condices:

a) o valor da operacdo, enquanto empréstimo a producdo, € limitado a um maximo
equivalente aos custos diretos de realizagdo do empreendimento, exclusive parcelas atribuiveis
ao custo do terreno;

b) o valor da operacdo referente ao financiamento para comercializagdo do
empreendimento ou de cada uma de suas unidades é limitado a um maximo equivalente a 70%
(setenta por cento) do menor dos valores da avaliacdo ou da venda;

c) as operagOes devem ter por garantia, obrigatoriamente, a hipoteca em primeiro
grau do imovel objeto da operacdo e o prazo limitado ao da realizacdo das obras, acrescido de até
6 (seis) meses;

d) os titulos ou os direitos recebidos pelo devedor hipotecante em razéo da
promessa de venda ou alienacao por qualquer forma do empreendimento ou de cada uma de suas
unidades sdo depositados no banco credor hipotecario, que deve utilizar os recursos arrecadados
na amortizacao do débito do devedor hipotecante até a sua integral liquidacéo, liberando, a partir
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de entdo, os titulos ou os direitos remanescentes representativos da parcela do preco nao
financiada;

e) banco de investimento ndo pode realizar operacdo de empréstimo com garantia
de notas promissorias ou de quaisquer outros titulos vinculados ou relacionados a promessa de
venda ou alienagdo por qualquer forma de imdvel enquanto ndo concluido, individualizado e
entregue aos adquirentes e liquidado o débito hipotecario referido na alinea anterior;

f) os financiamentos & comercializagdo do empreendimento ou de cada uma de
suas unidades sdo limitados a um prazo maximo de 10 (dez) anos.

27 - Néo sdo admitidas como garantia nas operagdes de financiamento de capital
de giro:

a) terrenos que ndo sejam de uso préprio da empresa, ndo se considerando como
de uso proprio qualquer terreno ou area ndo utilizada ou vinculada a execucdo de
empreendimento imobiliario destinado a venda;

b) empreendimentos ou unidades habitacionais:

C) notas promissOrias ou quaisquer outros titulos vinculados ou relacionados a
promessa de venda ou alienacdo de terrenos ou de empreendimentos ou unidades habitacionais,

d) notas promissorias ou quaisquer outros titulos vinculados ou relacionados a
promessa de venda ou alienacdo de imdvel de qualquer natureza, enquanto hipotecado a terceiros
e ndo concluido, individualizado e entregue aos adquirentes.

28 - Nas operacOes de financiamento de capital de giro realizadas até 21.07.76,
em que as garantias se classificam entre aquelas relacionadas como impedidas, pode ser
admitida, a critério do banco de investimento, a .sua substituicdo por outras garantias de mesma
natureza, até a quitacdo da divida, vedada, nessa hipdtese, qualquer prorrogacdo do prazo
contratado.

29 - As operacdes contratadas anteriormente a data referida no item precedente
podem ter curso normal até 0s seus respectivos vencimentos.

30 - O banco de investimento pode realizar operacgdes de financiamento de ativos
fixos a empresas imobiliarias ou construtoras, desde que os bens se destinem a uso proprio da
empresa, observado, para esse efeito, o disposto na alinea "a" do item 27.

31 - A prestagéo de fianga, aval ou qualquer outro tipo de garantia pelo banco de
investimento deve observar as normas fixadas nos itens 25 e 26.

32 - Ao banco de investimento é vedada a negociacdo de efeitos comerciais de
prazo inferior a 6 (seis) meses, ainda que sob a forma de cessdo de crédito ou compra de fatura-
mento.

33 - Relativamente as cessoes de crédito, o banco de investimento deve observar:

a) o contrato de cessdo de crédito, ainda que expressamente consigne a
responsabilidade do cedente pela solvéncia atual e futura do devedor, permanece como tal, com
todas as caracteristicas de cessao civil, visto que a clausula de responsabilidade do cedente,
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prevista e admitida pelo Codigo Civil, ndo desvirtua o instituto nem lhe altera a natureza
juridica;

b) a cessdo de crédito, ndo sendo mutuo ou empréstimo, ndo estd sujeita as
limitacGes de taxas de juros de que cogita a lei especial,

c) se os titulos cedidos forem também endossados, a operacao fica equiparada ao
desconto bancério para todos os efeitos.

34 - N&o se considera infringéncia as alineas "a" e "b" do item anterior a
declaracdo no verso dos titulos assim negociados, firmada pelo cedente, nos seguintes termos: "0
valor deste titulo, por contrato de (data) foi cedido a (denominagdo do cessionario), a cuja ordem
deve ser pago".

35 - A declaracao de que trata o item anterior torna dispensavel a apresentacdo do
instrumento de cessao, na eventualidade de o cessionario desejar entregar o titulo a banco, para
cobranca, o que pode ser feito mediante a formula usual de simples mandato: "Pague-se a (nome
do banco), valor em cobranca".

36 - O banco de investimento pode prestar garantias ou conceder empréstimos
independentemente da constitui¢do de direitos reais de garantia, observado que:

a) o valor global das operacGes da espécie ndo pode ultrapassar o limite de 4
(quatro) vezes o capital realizado mais reservas do banco, o que sera computado para efeito de
calculo do limite global de 12 (doze) vezes o montante do respectivo capital realizado e reservas,
previsto em 18-7-5-2;

b) devem ser obedecidos os limites de risco previstos em 18-7-5-11;
c) haja sido prestada garantia fidejusséria em favor do banco de investimento.

37 - Para o célculo do capital e reservas de que trata a alinea "a" do item anterior,
aplicam-se os critérios estabelecidos em 18-7-5-1.

38 - O banco de investimento pode ceder ou alienar a outros bancos de
investimento e a bancos comerciais, através de instrumentos de cessdo de crédito ou de outra
forma juridica adequada, os créditos oriundos de operacGes de empréstimos destinados ao
financiamento de capital fixo ou de capital de movimento.

39 - Quando a instituicdo cedente se responsabilizar pela boa liquidagdo do
crédito, a respectiva coobrigacdo, que se enquadra na hipotese prevista em, 18-9-7-1, sera
computada para efeito dos limites referidos na alinea "a" do item 36.
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1 - O banco de investimento deve remunerar, com juros mais correcdo monetaria
pos-fixada idéntica a das Obrigacdes Reajustidveis do Tesouro Nacional (ORTN), todos os
depdsitos a prazo fixo. *)

2 - Nao é permitida a atribuicdo de comissdo ou a concessdo de prémio de
qualquer natureza a depositantes, em razdo dos depdsitos coletados, ressalvado o pagamento de
taxa de colocacéo a instituicdes do sistema de distribuicao.

(*)

3 - Os juros recebidos por pessoas fisicas, produzidos por depdsitos a prazo fixo,
com ou sem emissao de certificado, e por cédulas hipotecarias com prazos de vencimento nao
inferiores a 12 (doze) meses, sujeitas a corre¢cdo monetéria com base nos indices aprovados para
as Obrigacdes Reajustaveis do Tesouro Nacional, sdo tributados na fonte, com base nas seguintes
aliquotas, em funcdo dos respectivos prazos de emissao:

Prazos de emissdo Aliquota
a) Inferior a 24 meses 30%
b) de 24 a 60 meses 25%
c) de 60 meses ou mais 20%
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1 - No calculo do capital realizado b reservas do banco de investimento, para 0s
fins de limites operacionais, sdo observados 0s seguintes critérios:
a) consideram-se reservas:
| - alegal, ou seja, aquela estabelecida na Lei que rege as Sociedades Anbnimas;
Il - aquelas aprovadas por Assembléia Geral de Acionistas;
I11 - as constituidas por determinacéo de lei ou estatuto;
IV - as provis@es para riscos de créditos;

V - os saldos, acaso existentes, de lucros ndo distribuidos ou & disposi¢do da
Assembléia Geral,

VI - recursos provenientes de cobranca de agio na subscri¢do de acdes do capital
do banco, que constituem capital excedente;

b) do total do capital realizado e reservas sdo deduzidos:
| - 0 valor inscrito na conta "CREDITOS EM LIQUIDACAQ";
Il - os saldos, acaso existentes, de prejuizos pendentes:

Il - 0 que exceder 60% (sessenta por cento) do capital realizado e reservas, no
somatdrio das participacdes de carater permanente com as aplicacdes de bens do ativo fixo;

IV - o valor da dotacdo de capital destacada para as "operacdes a precos fixos",
exceto para efeito de calculo do limite de imobiliza¢6es previsto em 18-7-5-5;

V - 0s ativos acionarios representativos de participacdo sucessiva eventualmente
existente, na forma do contido em 18-7-7-5.

2 - As responsabilidades do banco de investimento por todas as suas operagdes
passivas ndo podem ultrapassar 12 (doze) vezes o total do capital realizado e reservas.

3 - O limite geral estabelecido pode ser elevado para 15 (quinze) vezes o capital
realizado e reservas, desde que as responsabilidades excedentes ao limite de 12 (doze) vezes
estejam representadas exclusivamente por operacOes executadas na qualidade de agente
financeiro garantidor ou repassador de recursos de instituicdes financeiras oficiais nacionais.

4 - No calculo das responsabilidades sdo considerados 0s seguintes critérios:

a) incluem-se todas as operacOes passivas, quer em moeda nacional, quer em
moeda estrangeira, inclusive responsabilidades por fianga, aval ou outras garantias concedidas
em operagdes de qualquer natureza;

b) incluem-se os recursos de terceiros recebidos para execucdo de operacgdes
determinadas e cuja exigibilidade esteja subordinada ao recebimento, pelo banco, do crédito
decorrente das respectivas aplicagoes;

c) ndo se incluem as obrigagdes referentes a juros a decorrer nas operagoes
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passivas a prazo superior a 24 (vinte e quatro) meses, relativamente ao periodo que exceder o
semestre que estiver em curso; ™

d) ndo se incluem as responsabilidades por recursos obtidos ao amparo do Fundo
de Desenvolvimento do Mercado do Capitais (FUMCAP) para financiamento de debéntures ou
debéntures conversiveis em agdes destinadas a colocacdo, bem como as responsabilidades
decorrentes de coobrigacdo em titulos da espécie - debéntures ou debéntures conversiveis em
acOes - até o valor do capital realizado e reservas do banco de investimento;

e) ndo se inclui a responsabilidade pela administracdo de fundos de investimento
autorizados pelo Banco Central;

f) ndo se incluem as responsabilidades por garantia de subscri¢cdo de titulos e
valores mobiliarios para revenda, observado o disposto em 18-8-3-2 e 3.

5 - As inversfes em bens do ativo fixo ndo podem ser superiores a 30% (trinta por
cento) do capital realizado e reservas.
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6 - N&do sdo consideradas, para os efeitos do item anterior, as inversdes em bens
decorrentes de operagdes de arrendamento mercantil.

7 - As participagdes de carater permanente do banco de investimento no capital do
outras empresas estdo sujeitas ao limite especifico de 50% (cinquienta por conto) do capital
realizado e reservas, do banco.

8 - Ressalvadas as aplicacdes da carteira de fundo de investimento, em regime de
condominio, por ele administrado, o banco de investimento ndo pode aplicar em acdes para
revenda montante superior a 50% (cinqiienta por cento) do seu capital realizado e reservas.

9 - O banco de investimento pode subscrever, adquirir ou receber acdes além do
limite fixado no item anterior, quando se tratar de subscri¢éo, garantia de subscricdo ou compra,
sempre destinada a revenda, ou quando resultante do exercicio de direito a conversdo de
debéntures em a¢des ou liquidacdo de empréstimos de dificil ou duvidosa solucéo.

10 - Nos casos previstos no item anterior, 0 banco de investimento deve vender,
no prazo maximo de 1 (um) ano de sua aquisicao, as acbes que excederem o limite fixado, salvo
se as condi¢des de mercado ndo permitirem ou tornarem onerosa a liquidacao, hip6tese em que o
banco deve, até 30 (trinta) dias antes, justificar a ocorréncia ao Banco Central/Departamento de
Fiscalizagdo do Mercado de Capitais.

11 - Em suas operacgdes ativas, 0 banco de investimento observa os seguintes
limites de risco:

a) a responsabilidade direta por cliente ndo pode exceder a 5% (cinco por cento)
do valor total das aplicagdes do banco;

b) o valor médio das operacbes por cliente ndo pode exceder a 2,5% (dois e meio
por cento) do montante total das aplicagdes do banco.

12 - Na apuragdo dos limites previstos no item anterior, sdo observados 0s
seguintes critérios:

a) a responsabilidade direta por cliente inclui o principal de todas as suas
obrigacOes para com o0 banco e de todas as suas obrigagdes garantidas pelo banco, salvo no caso
de operacGes lastreadas por duplicatas de emissdo do proprio cliente, quando por
responsabilidade direta se entende a dos sacados-compradores;

b) o montante total das aplicagdes do banco inclui as garantias por ele prestadas,
excetuadas as responsabilidades por obrigacfes de "underwriting” (garantia de subscricao) e as
aplicacdes efetuadas com recursos de terceiros entregues ou colocados a disposi¢cdo do banco
para determinada operacdo, desde que a exigibilidade desses recursos esteja subordinada ao
integral recebimento do crédito decorrente da respectiva aplicagéo.

13 - Os repasses de empréstimos devem, também, conter-se nos limites de risco
mencionados no item 11.

14 - O total dos créditos, dos empréstimos e das garantias, concedidos em moeda
nacional ou estrangeira a sociedade de arrendamento mercantil coligada ou interdependente, fica
subordinado, cumulativamente, as seguintes condi¢oes:
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a) o financiamento deve ser efetuado aos custos normalmente cobrados pelo banco
de investimento em operagdes da espécie realizadas com terceiros;

b) ndo pode representar mais de 50% (cinquenta por cento) do capital realizado e
reservas do banco de investimento.

15 - E limitada a aplicacdo em debéntures, conversiveis ou ndo em acées, em 15%
(quinze por cento) do total das aplicacbes do banco de investimento sujeitas aos limites de
crescimento. *)

16 - O banco de investimento que se encontre com sua posicdo excedida em
13.08.82 fica impedido (*) de adquirir debéntures até o respectivo enquadramento, enquanto que
aquele que possua margem pode efetuar tais aplicagdes, desde que respeitado o limite maximo
mensal de 1% (um por cento) do total de operacdes referido no item anterior. *)
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1 - O banco de investimento deve recolher 15% (quinze por cento) sobre o
crescimento dos depdsitos a prazo, até ser atingida a taxa de 5% (cinco por cento) dos saldos
daqueles depdsitos.

2 - Os recolhimentos citados no item anterior devem ser efetuados em Obrigacgdes
Reajustaveis do Tesouro Nacional (ORTN).

3 - Os percentuais do recolhimento compulsorio referidos no item 1 incidem sobre
os saldos das contas de depdsitos a prazo, apurados no Ultimo dia de cada maés, deles excluidos
os valores relativos a encargos apropriados ou a apropriar.

4 - O atendimento da exigéncia deve ser feito mediante a vinculacdo de
Obrigacdes Reajustaveis do Tesouro Nacional (ORTN) até o 10° (décimo) dia util posterior a
cada posicao do balancete, devendo tais titulos ficar custodiados em conta vinculada no Banco
do Brasil S.A.

5 - Na eventualidade de ndo serem os titulos vinculados em tempo hébil, o banco
de investimento sofrera pena pecuniaria a mesma taxa prevista no MNI 4-6-2-12.
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1 - O prazo minimo para recebimento de depdsitos a prazo, com ou sem emissao
de certificados, ndo pode ser inferior a 180 (cento e oitenta) dias.

(*)

2 - Ao banco de investimento é facultado o recebimento de depositos a prazo fixo,
com emissdo de certificados, de sociedades corretoras e sociedades distribuidoras de titulos e
valores mobiliarios e de agentes autbnomos.

*)

3 - A rescisdo de contratos de depdsitos a prazo fixo, com ou sem emissao de
certificados, somente & admitida, em carater de excepcional idade, por iniciativa do depositante
através da apresentacdo de motivos prementes e irrecusaveis e, em cada caso, mediante prévia
autorizacdo do Banco Central/Departamento de Fiscalizacdo do Mercado de Capitais.

4 - As eventuais solicitaces da espécie devem ser efetivadas pelo banco,
instruidas com pedido do depositante, diretamente ao Banco Central/Departamento de
Fiscalizagdo do Mercado de Capitais ou Departamentos Regionais conforme a localizacdo da
matriz do banco de investimento.

5 - Nos casos de concordancia do flanco Central & rescisdo solicitada, o banco
depositario ndo pode abonar qualquer remuneracdo, desde a data da abertura da conta, cabendo-
Ihe abater do principal a devolver quaisquer parcelas eventualmente pagas aquele titulo,
inclusive decorrentes de pagamentos de renda mensal.

6 - E vedado a banco de investimento receber depésitos a prazo fixo das entidades
definidas no art. 20. do Decreto n. 84.128, de 29.10.79.
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