BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

23 de dezembro de 2008
098/2008-DP

OFICIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados BM&FBOVESPA - Segmento BM&F —
Membros de Compensagdo, Corretoras e Operadores Especiais

Ref.: Operac¢io Estruturada de Volatilidade de Ibovespa (VOI) — Call
Exclusivamente Eletronico (GTS).

Visando gerar novas oportunidades de negdcio, bem como incrementar a
liquidez do produto Operacgéo Estruturada de Volatilidade de Ibovespa (VOI),
‘a BM&FBOVESPA promoverd, a partir de 05/01/2009, inclusive, as
- seguintes alteractes no call do referido produto.

a) Havera dois calls diarios, exclusivamente no GTS, sendo o primeiro
realizado as 11:30 e o segundo, as 15:30.

b) Serido chamadas, inica € seqiiencialmente, 5 séries de opgdo de compra e 5
séries de opgdo de venda para os dois primeiros vencimentos cujos deltas
mais se aproximarem dos valores 0,10, 0,25, 0,50, 0,75 e 0,90, totalizando
20 séries no call. Antes do inicio do call, a Bolsa avisara o mercado, por
meio do sistema de noticias do GTS, quais serdo as séries, seus respectivos
deltas e também o valor definido (travado) para o indice futuro.

¢) O tempo de duragiio do call serd de 3 (trés) minutos para cada uma das
séries, ocorrendo primeiro o call das opcdes de compra e, em seguida, o
call das opgdes de venda para o primeiro vencimento. Encerrado o call do
primeiro vencimento, terd inicio o call do segundo, respeitada a mesma
sequéncia do primeiro, ou seja, primeiro as opgdes de compra e, em
seguida, as opcGes de venda.

d) O valor definido (travado) para o indice futuro podera ser alterado quando
se encerrar o call relativo ao primeiro vencimento, estabelecendo-se um
novo valor do indice futuro para o call das opgOes relativas ao segundo
vencimento.

e) A sistematica de funcionamento do call sera a mesma adotada pelo sistema
GTS durante a negociagdo continua, em que o processo de fechamento de
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negdcios € baseado no registro de ofertas de compra ¢ venda que se
cruzam, respeitando a prioridade de prego (maior prego na compra € menor
preco na venda tém prioridade) e ordem cronolégica de registro.

f) As operagdes estruturadas de volatilidade de Ibovespa serdo negociadas
em multiplos minimos de 10 lotes. :

o) As diferentes séries de VOI, pertencentes ou ndo ao grupo negociado
durante os calls, poderdo ser negociadas a qualquer momento durante o
horario de negociagdo do produto em questdo.

h) As ofertas de compra ¢ venda registradas durante o call poderdo ser
canceladas ou alteradas livremente pelos operadores.

i) Durante a realizagdo do call, a Bolsa estabelecera um intervalo de pregos
(minimo € méximo) dentro dos quais serd permitido o fechamento de
ofertas.

Lembramos que a estratégia de VOI ndo constitui um contrato, mas sim um
mecanismo que viabiliza a estratégia de negociagdo simultinea de dois
contratos: opg¢do sobre futuro (estilo europeu) e futuro, ambos utilizando o
Ibovespa como ativo subjacente. Como em outras operagdes estruturadas ja
autorizadas & negociagdo, ndo hd posi¢des em aberto em VOI. As operagOes
realizadas sob esse codigo sdo automaticamente desdobradas em operagdes de
opgdes européias sobre futuro de Ibovespa e em operagdes de futuro de
Ibovespa. :

Reiteramos que, independentemente de termos call para 20 séries de VOI,
estd autorizada a abertura de séries da operagdo estruturada de VOI para todos
os meses de vencimento em que o Confrato Futuro de Ibovespa estiver
iguaimente autorizado a negociagdo.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Diretoria de Operagdes
pelos telefones (11) 3233-2106 e 3119-2680.

Atenciosamente,

oy c £2—
Cicero Augusto Vieira Neto Murilo Robotton Filho
Diretor Presidente em exercicio Diretor Executivo de Produtos
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